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  چکیده
 

باشد. در این میان به دلیل  هاي مالی و بانکی می ترین ارکان سیستم مهممدیریت ریسک یکی از 
رو هستند که  هایی روبه هاي اسلامی با ریسک طبیعت نظام بانکداري و مالیه اسلامی، بانک

اهمیت قابل توجهی برخوردار از   در بهبود عملکرد نظام بانکی شناسایی و مدیریت انواع آن
توصیفی، پس از مروري بر مطالعات انجام -ی شده است با روش تحلیلیباشد. در این مقاله سع می

ها و مدیریت آن در نظام بانکداري بدون ربا مورد بررسی و تحلیل قرار گیرد  شده، انواع ریسک
 جایگاه در آنها استفاده قابلیتو  عقود مختلف اسلامی بههاي مربوط  ترین ریسک و سپس مهم

ها بین نظام  دهد که برخی ریسک نتایج نشان می شود. می  مالی معرفی مهندسی ابزارهاي
بانکداري متعارف و نظام بانکداري بدون ربا مشترك هستند و با ابزارهاي رایج و متعارف 

هاي خاص و ماهیت نظام  مدیریت ریسک قابل کنترل هستند و برخی دیگر به دلیل ویژگی
ه براي کنترل و مدیریت آن نیازمند ابزارهایی باشند ک بانکداري بدون ربا، مختص به این نظام می
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در پایان برخی از ابزارهاي پیشنهادي در زمینه مدیریت  .باشیم ویژه و سازگار با اصول اسلامی می
  ریسک ارائه و مورد تحلیل قرار گرفته است.

  
  مدیریت ریسک ،ریسک، عقود اسلامی ،بانکداري بدون ربا هاي کلیدي: واژه

  
  مقدمه

ها در  شود و مدیریت آن براي بانک مروزي مقوله ریسک در تمام کشورها استفاده میدر جهان ا
اي داراي ارزش  یابی به اهداف خود و کاهش اثر نامطلوب نوسانات، به اندازه راستاي دست

هاي مورد استفاده خود را در  مداري و جلب اطمینان سهامداران، روش باشد که جهت مشتري می
ماهیت  .کنند بندي شده، منتشر می ، عملیات و نتایج بانک به صورت زمانزمینه مدیریت ریسک
 .نیستند و رشد سودآوري به قادر ریسک پذیرش بدون و است ریسک عملیات بانکی پذیرش

ها، افزایش فعالیت و  المللی بودن فعالیت بانک در واقع، وجود عوامل متعددي از جمله بین
گیرندگان  بحرآنهاي مالی و ورشکستگی، عدم توانایی وامنوآوري در صنعت بانکداري، ایجاد 

شدن از دیرباز تا  شدن معادلات و روابط اقتصادي ناشی از جهانی در بازپرداخت بدهی و پیچیده
ها را تحت تهدید  کنون سبب شده که پدیده ریسک همواره به عنوان یک تهدید، فعالیت بانک

تر،  سبت به واحدهاي دیگر اقتصادي حساسها ن مدیریت ریسک در بانک .جدي قرار دهد
تر بوده و بدون شک، افزایش کارایی نظام بانکی درگرو کاهش ریسک  تر و مشکل پیچیده

باشد. بانکداري اسلامی هم از این قاعده مستثنی نیست؛ به طوري که در مواجه مستقیم یا  می
هاي خود، نیازمند تدابیري در  هاي مختلف در منابع، مصارف و اغلب فعالیت غیرمستقیم با ریسک
   .هاست جهت تعدیل ریسک

دارند. از ریسک تعاریف متعددي  آشنایی مفهوم ریسک با نحوي به کلیه جوامع امروزه تقریباً
ارایه شده است که وجه مشترك آنها در عدم اطمینان و احتمال رخداد زیان و خسارت در نتیجه 

عبارت است از خطر و اقدام به امري که احتمال باشد. ریسک در لغت  انجام یک فعالیت می
) و در اصطلاح به معناي انحراف بازده واقعی از بازده مورد 1387خطري در آن باشد (معین، 

  )1385باشد. (نیکومرام و دیگران،  انتظار می
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 روشن را این مطلب مذکور تعریف داند. عایدي می هرگونه در نوسانات را ریسک1 گالیتز

 با را ما منفی چه و مثبت خاص، چه شاخص یک براي آینده احتمالی تغییرات که کند می

 بار، اولین .شود زیان یا انتفاع موجب دارد تغییرات امکان بنابراین، سازد. می مواجه ریسک

 عنوان به را اي دوره معیارچند انحراف شده، ارائه کمی تعاریف اساس بر 2مارکویتز هري

 دارد وجود ریسک خصوص در نیز دیگري دیدگاه .کرد معرفی ریسک براي عددي شاخص

 دست از یا درآمد کاهش احتمال را ریسک 3هیوب دارد. توجه منفی نوسانات جنبه به تنها که

کرد:  ارائه دیدگاه را دو توان می ریسک تعریف براي بنابراین، کند. می تعریف دادن سرمایه
  )1392(اسماعیل نژاد، 

  .آینده در بازدهی اقتصادي در احتمالی نوسانات هرگونه عنوان به ریسک اول: دیدگاه
  .آینده در بازدهی اقتصادي در منفی احتمالی نوسانات عنوان به ریسک دوم: دیدگاه

 گیرد. زیرا  می قرار توجه مورد اول رویکرد با در رویکرد مدیریت یکپارچه ریسک، ریسک

قرار  را مدنظر  ها) فرصت(  5هاي مطلوب ریسک هم و )(تهدیدات 4نامطلوب هاي ریسک هم
اي است که یا  گذاري، ریسک زیان بالقوه از سوي دیگر در فرهنگ لغات سرمایه .دهد می

هایی  مستقیم از محدودیت صورت غیر شود و یا به مستقیماً از زیآنهاي درآمد و سرمایه حاصل می
دهد.  اهداف تجاري و مالی خود کاهش می آید که توانایی بانک را براي دستیابی به وجود می به

ها، با کاهش توانایی بانک در اداره امور تجاري یا عدم دستیابی به منافع حاصل از  این محدودیت
  نماید. هاي مختلف، ریسک را به بانک تحمیل می موقعیت

باشد، اما شناسایی و باید توجه داشت که از لحاظ نظري حذف انواع ریسک غیرممکن می
ریت آنها به عنوان تنها راه حل ممکن مطرح است. مدیریت ریسک در بانکداري نیز مدی

ها)  و  گیري، مشاهده و کنترل ریسک اي از فرآیندهاي به هم پیوسته (تعیین، اندازهمجموعه

_____________________________________________________ 
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4 . Downside Risks 
5 . Upside Risks 
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 1هاي مبتنی بر ریسکها و انجام فعالیتباشد که بانک را در جهت اعمال سیاستهایی می  مدل
هاي ناشی از اي است که در تعامل با نااطمینانیدر واقع، مدیریت ریسک رویه نماید. هدایت می

). در این 2005 کارن،( دهدمی  بازارهاي مالی، بانک را به سوي اتخاذ استراتژي مناسب سوق
 با و گرفته عهده را بر ها ریسک کنترل وظیفه ریسک، یکپارچه مدیریت و مالی میان، مهندسی

 خدماتی و تولیدي تجاري، هاي براي شرکت توانسته بدیع راهبردهاي و نوین راهکارهاي ارائه

رو هدف مدیریت ریسک، حذف  از این .نماید خلق مندي هاي نظام روش ها بانک ویژه به و
ها از فعالیت بانک نیست بلکه ایجاد تعادل بهینه میان ریسک و بازدهی است. (محرابی،  ریسک

1389(  
کند؛ با این  اسلامی همان اهداف بانکداري متداول دنیا را دنبال می بانکدارياز سوي دیگر، 

ها براساس فقه معاملات اسلامی و مشارکت در سود و  تفاوت که عملیات بانکداري در این بانک
کارگیري قراردادهاي (عقود)  هاي اسلامی با به از این رو، فعالیت بانک .گیرد زیان صورت می

هاي متفاوت و مدیریت ریسک  ت، این نوع از نظام بانکی را با ریسکاسلامی و مبتنی بر مشارک
رو کرده است. در این مجموعه، شرایط عدم اطمینان،  را با حساسیت و پیچیدگی بیشتري روبه

هاي بازار مربوط به  هاي نامطلوب، دشواري شناسایی و ارزیابی فرصت امکان تراکم ریسک
گذار و  گذاري و ارزیابی سود، نظارت بر فعالیت سرمایه گذاري، مسائل قیمت هاي سرمایه پروژه

، سوال رو از این .افزایند هاي مشمول تسهیلات بانکی نیز بر دامنه مخاطرات می مدیریت فعالیت
ها در  گیرد، شناسایی انواع ریسک اساسی در این تحقیق و آنچه مورد تحلیل و مطالعه قرار می

مند به عنوان ابزاري براي ممانعت از بروز  ی نظاممرحله اول و سپس مدیریت آن به روش
  باشد  رخدادهاي نامطلوب می

ها و مدیریت آن در  انواع ریسکشود، سپس  در ادامه مقاله، نخست پیشینه پژوهش تشریح می
 بندي عقود اسلامی   با تقسیم مورد بررسی و تحلیل قرار گیرد و سپس نظام بانکداري اسلامی

هاي  ترین ریسک مهم به معرفی مالی مهندسی ابزارهاي جایگاه در آنها ادهاستف قابلیت براساس
هاي پژوهش و در پایان  پردازیم. در بخش بعدي یافته میعقود مختلف اسلامی  بهمربوط 

  گیري و پیشنهادات بیان خواهد شد.  نتیجه

_____________________________________________________ 
1 . Risk-Based Practices 
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  پیشینۀ پژوهش
صاحبنظران مختلفی در خصوص دهد که پژوهشگران و  مرور ادبیات و پیشینه پژوهش نشان می

  اند که در ادامه به آنها خواهیم پرداخت. ریسک در بانکداري اسلامی مطالعاتی را انجام داده
در ارتباط با انواع » پدیده ریسک در بانکداري اسلامی«) با عنوان 1379پژوهش کدخدایی (

غیرسیستماتیک). وي  و ها با آنها روبرو هستند (دو نوع  سیستماتیک هایی است که بانک ریسک
 راه از غیرسیستماتیک ریسک و هاي بازاري عامل راه از سیستماتیک ریسک معتقد است

 کنترل از خارج هاي بازاري عامل اینکه به توجه با آید و می وجود به غیربازاري هاي عامل

 هب دارد. را غیرسیستماتیک هاي ریسک براي کاربرد قابل ریسک مدیریت بنابراین، هستند،
 برخوردار داري سرمایه هاي ویژگی از اسلامی بانکداري بر حاکم مالی تأمین نظام عقیده وي

 اخلاقی، بازپرداخت، عدم ریسک همچون هایی با ریسک اسلامی بانکداري بنابراین است و

  .است رو روبه مقررات و اقتصادي متغیرهاي نوسآنهاي نقدینگی،
 و نقدینگی اعتباري، بازار، ریسک نوع معرفی چهار )، در مقاله خود به1381عقیلی کرمانی (

 بدون بانکداري ها در دارایی ثبت به توجه با بندي، تقسیم این براساس و کند می اشاره عملیاتی

 بدون بانکداري و سنتی بانکداري بین که رسد می نتیجه این به گذاري، سرمایه عنوان تحت ربا

 ربا بدون بانکداري در ریسک مدیریت نظر از بنابراین، است؛ متفاوت اعتباري ریسک ربا فقط

 ارائه پیشنهاد دو هدف این براي وي بود. راهکارهایی پی در ریسک باید نوع این براي فقط

 و استقراض صورت به تسهیلات و اعطاي سنتی بانکداري سمت به حرکت کند: نخست می
 امکان پدیدآوردن نبودن دلیل به که گذاري سرمایه هاي شرکت صورت به کردن عمل دیگري

  .گزیند برمی را سنتی بانکداري طرف به ها بانک فعالیت دادن سوق کارا، پرتفوي
 هاي هاي تأمین مالی از طریق روش گی اي به پیچید )، در مطالعه1381اریکو ( و ساندراراجان

 مدیریت ابزارهاي مالی کمبود پردازد. آنها با اشاره بر هاي ناشی از آن می ریسک و مشارکتی

 کنترل و گذاري قیمت جهت مقرراتی چارچوب تقویت اسلامی، بر بانکداري در ریسک

 در اسلامی هاي بانک و همچنین حرکت بانکداري مطلوب نظام اصلی ارکان براساس ریسک

  دارند. تأکید مناسب مالی ابزارهاي پدیدآوردن و نظام مطلوب هاي شاخص بهبود جهت
 دو در ریسک توزیع اساسی هاي تفاوت« ) در مقاله خود با عنوان1382ادي (آب نجم مهدوي

 در سازمانی را برون و بازار عملیاتی، مالی، ریسک نوع چهار» و سنتی اسلامی بانکداري نظام



  نظام بانکداري اسلامی در ریسک بررسی انواع ریسک و مدیریت                                               
  

165  

 در ریسک مدیریت که رسد می نتیجه این و به سنتی بررسی نموده و اسلامی بانکداري

 است. سنتی از بانکداري تر مشکل بسیار آن خاص هاي ویژگی به توجه با اسلامی بانکداري

توسط  وثیقه گرفتن وسیله به وام گیرنده با ریسک شراکت ها ریسک این کاهش براي وي
  .است داده قرار بررسی مورد را بانک وسیله به وکالتی نظام اجراي همچنین و بانک

ربا  بدون بانکداري در ریسک مدیریت) نشان داده شده که 1385اکبریان و دیانتی ( در پژوهش
 مالی مهندسی ابزارهاي بررسی با آنها دارد. چندانی دو ربوي اهمیت بانکداري با مقایسه در

 مالی نظام در مالی مهندسی ابزار چند ارایه به داري سرمایه نظام در مدیریت ریسک براي

 تملیک، شرط به اجاره اقساطی، فروش مستقیم، مشارکت، گذاري سرمایه صورت به اسلامی

  .پردازند می ریسک در مدیریت ابزارها این کاربردهاي سرانجام و قولنامه و الوفا بیع قولنامه،
) اشاره نمود که 1388توان به مطالعه موسویان و بیوکی ( از تحقیقات انجام شده در این زمینه می

از طریق سوآپ نکول » یمدیریت ریسک اعتباري در بانکداري اسلام«اي با عنوان  در مقاله
 به اعتباري ریسک وجود و اسلامی بانکداري در اعتباري ریسک موضوع اعتباري به واکاوي

 متداول هاي روش بر مروري با پردازد. آنها می منابع تخصیص خاص هاي روش از استفاده علت

 کارایی و کفایت عدم به اعتباري مدیریت ریسک جهت اسلامی هاي بانک استفاده مورد و

 معرفی ضمن نموده و اشاره اعتباري کامل ریسک انتقال و مدیریت در متداول هاي روش

 امکان فقهی بررسی به ریسک اعتباري انتقال در رایج ابزاري جایگاه در اعتباري نکول سوآپ

  پردازد. می ربا بدون بانکداري در آن از استفاده
ریسک اعتباري در بانکداري اسلامی با ) در پژوهش خود، مدیریت 1392نظرپور و رضایی (

دهد که  رویکرد بررسی عقود و الگوي پرداخت تسهیلات را مورد بررسی قرار داده و نشان می
اي) در مقایسه با عقود مشارکتی ریسک کمتري دربردارندو  عقود اسلامی غیرمشارکتی (مبادله

متناسب قادر به تشخیص ها در صورت عدم استقرار یک نظام مدیریت ریسک اعتباري  بانک
ها نیستند و در نتیجه  میزان ریسک اعتبارات و تعیین زیآنهاي احتمالی عدم بازپرداخت وام

  سودآوردي آنها با تهدید اساسی مواجه خواهد شد.
اي به بررسی رابطه ریسک و غرر در بازارهاي مالی  ) در مطالعه1394موسویان و علیزاده اصل (

با توجه به شباهت مفهوم غرر به معناي نوعی عدم اطمینان در ارکان  پردازد. آنها اسلامی می
قرارداد با مفهوم ریسک مالی که نوعی عدم اطمینان مربوط به آینده یک دارایی است به این 
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رسد که اگر ریسک مالی، تغییرپذیري در بازدهی یا احتمال وقوع بازدهی متفاوت از  نتیجه می
د، رابطه میان ریسک استاندارد مالی و غرر، متباین خواهد بود؛ اما بازده مورد انتظار تعریف شو

گذاري بدانیم، آنگاه رابطه میان ریسک و غرر،  سرمایه در اطمینان عدم معناي بهاگر ریسک را 
  عام و خاص مطلق خواهد بود.

موضوعات در  بررسی تحلیل ریسک: مدیریت«اي با عنوان  )، در مطالعه2001( احمد و خان
 تحلیل به تجربی صورت به دادند، انجام اسلامی توسعه بانک براي که» ت مالیه اسلامیصنع

کردن انواع  اند آنها با کمی پرداخته اسلامی بانکی و مالی هاي مؤسسه در ریسک مدیریت
 در را ریسک کمترین اعتباري ریسک که رسیدند نتیجه این ریسک در بانکداري اسلامی به

 موضوع این را مسئله این علت آنان اسلامی دارد. بانکی و مالی نظام در دیگر هاي ریسک میان

 تواند می این دارایی و است دارایی پشتوانه به اسلامی مالی تأمین هاي روش اکثر که می دانند

 هاي ریسک گیرد. علاوه بر این آنها نشان دادند به مقدار قرار استفاده مورد وثیقه عنوان به

 عقدهاي به نسبت مشارکت و استصناع سلم، مضاربه، عقدهاي به ترتیب اسلامی عقدهاي مالی

داخلی، میزان  بندي رتبه روش از استفاده با سرانجام و دارند بیشتري ریسک اجاره مرابحه و
 کردند. تعیین را اسلامی عقدهاي ریسک با مقابله براي نیاز مورد سرمایه ذخیره مطلوب

 و کارایی ریسک اسلامی: به سوي مدیریت«عنوان  با اي مقاله در )،2002عبیداالله ( محمد

 و کاهش براي معامله اختیار قرارداد از استفاده بررسی و کارایی به تعریف» بیشتر اخلاقیات
 معامله اختیار قرارداد کند می ثابت و پرداخته اسلامی هاي قانون مدیریت ریسک در چارچوب

 از استفاده با همچنین وي است. نظام ربوي در معامله اختیار از کاراتر اسلامی چارچوب در

 با مقایسه و کند می ارایه ریسک مدیریت و کاهش براي روش چندین الوفا بیع و شرط خیار

 ها روش این کاربرد با که رسد می نتیجه این به ربوي نظام در مرسوم هاي روش و ها روش این

  رسد. می حداقل صفر به بامجموع بازي مسئله
  

  هاي موجود در نظام بانکداري اسلامی ریسک
در نظام بانکداري اسلامی پرداخته و سپس متناسب با   در این بخش ابتدا به معرفی انواع ریسک

هاي مربوط به عقود مختلف (به تفکیک  ترین ریسک ابزارها و قراردادهاي خاص این نظام، مهم
  گردد. اي و مشارکتی) بررسی می عقود اسلامی مبادله
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  توان به صورت زیر برشمرد: ها در نظام بانکداري اسلامی را می انواع ریسک 
 ریسک اعتباري -1
 حاصل دریافتی سود ریسک و در گذاران سپرده مشارکت بر اسلامی هاي بانک تاکید علت به

 و صحیح مدیریت صورت در اي دارد. ویژه اهمیت اعتباري ریسک اعطایی تسهیلات از

باشد.  می ها بانک دیگر از کمتر اسلامی هاي بانک اعتباري در ریسک لازم، هاي وثیقه دریافت
 علت انتقال به را اعتباري ریسک اسلامی هاي بانک فعالیت مشارکتی دیگر ماهیت عبارت به

 و سیاستمداران صورت نفوذ در که داشت توجه باید دهد. می کاهش گذاران سپرده به آن
به طور کلی،  .یابد می افزایش شدت اعتباري به ریسک ها، بانک مدیریت در دولتی مسئولین
 از حاصل سود و اصل پرداخت در نااطمینانی علت به اي مبادله براي عقدهاي اعتباري ریسک

 آید و در می پدید متقاضی فرد وسیله به موعد مقرر در و کامل طور به تسهیلات دریافت

  )1392آید. (اسماعیل نژاد،  می نامتقارن فراهم اطلاعات مسئله علت به مشارکتی عقدهاي
 ریسک عملیاتی -2

 عملیاتی فراوانی ریسک با نسبی طور به آن خاص هاي ویژگی به توجه با ربا بدون بانکی نظام

 عبارتند از: ربا بدون بانکی نظام در ریسک است. از جمله عوامل مهم افزایش این رو روبه

 اسلامی؛ عقدهاي اجراي در بانکی کارکنان مناسب آموزش و کافی تخصص . عدم1

 اسلامی؛ مالی قراردادهاي با مطابق حسابداري جامع افزارهاي نرم وجود . عدم2

 هاي مبناي قانون بر مالی قراردادهاي بر نظارت براي جامع کنترلی سامانه یک وجود . عدم3

  .بانکی نظام و کارکنان بر کلی طور به و اسلامی
فوق، عوامل و فاکتورهاي عمومی دیگري هم وجود دارد که ریسک عملیاتی علاوه بر موارد 

آوري آنها را در مقایسه کاهش  هاي سنتی بالاتر برده و سود هاي اسلامی را نسبت به بانک بانک
هاي پوششی ریسک، بازارهاي  دهد. از جمله این عوامل عبارتند از: کمبود ابزارها و روش می

ار اوراق بهادار تکامل نیافته و یا فقدان آن (دلیل این امر بروز مشکلات در بانکی و باز پولی و بین
) PLSمدت تأمین مخارج عمومی دولت بر مبناي تقسیم سود و زیان ( طراحی ابزارهاي کوتاه

  1دهنده نهایی. عنوان وام باشد و محدودیت موجودي و دسترسی به تسهیلات بانک مرکزي به می

_____________________________________________________ 
1 - Lender of Last Resort 
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 کاهش سپرده ریسک اعتماد و ریسک -3
 عدم باعث هاي اسلامی قانون طبق مالی گوناگون قراردادهاي تنظیم ها در بانک توانایی عدم

 عقدها شدن صوري دیگر عبارت به شود. می بانکی نظام به مشتریان و گذاران سپرده اطمینان

 و وجوه برداشت باعث خود مسئله این و شده بانکی نظام به مردم اطمینان کاهش باعث

شود. (احمد و  می هستند، پایبند اسلامی مقررات و  قانون به که گذارانی سپرده وسیله هابه سپرده
اسلامی جهت پرداخت نرخ بازده مناسب به دارندگان   ). از سوي دیگر، یک بانک2001خان، 

اي باشد که انگیزه کافی  گونه گذاري تحت فشار است، زیرا این نرخ باید به هاي سرمایه حساب
ها ایجاد نماید. حال اگر این نرخ  هایشان در بانک گذاران جهت نگهداري سپرده راي سپردهب

گذاري باشد، بانک ممکن است از برخی از  بالاتر از نرخ قابل پرداخت به قراردادهاي سرمایه
پوشی نماید. لذا کوتاهی و مسامحه در این امر و  منافع خود جهت حفظ منافع سهامداران چشم

دنبال خود  ها از بانک منتهی شود که به ریت صحیح ممکن است به خروج سپردهعدم مدی
رو خواهد کرد. این مسأله باعث ریسک کاهش  به موقعیت تجاري و رقابتی بانک را با خطر رو

  )1389شود. (محرابی،  ها می سپرده در بانک
 ریسک نقدینگی -4
 وجوه استقراض استفاده از اجازه ربا بدون بانکی نظام اسلامی، هاي قانون در ربا نهی به توجه با

 شود، می نقدینگی ریسک افزایش باعث که هایی عامل از لذا یکی .ندارد را بهره راه از نقد

است که  استقراض راه از قبول قابل صرف هزینه با نقد وجوه کسب و تأمین در بانک ناتوانی
  تفاده شود.هاي دیگري اس در نظام بانکی مذکور بایستی از روش

 ریسک قیمت -5
 بانک نزد هاي موجودي و ها دارایی قیمت شدید تغییرهاي و ها نوسان علت به ریسک این

آید که استفاده از روش سلف در شرایط عدم ثبات قیمت براي نظام بانکی، ریسک  می پدید
  دهد. قیمت را افزایش می

 ریسک عدم تعدیل -6
 پدید ربا بدون بانکداري نظام براي را هایی مشکل اي مبادله عقدهاي در سود نرخ تعدیل عدم

  )1387(ابوالحسنی،  .شود می تعدیل ریسک عدم باعث و آورده
 ریسک شریعت -7
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نظارت «، و ضرورت  1»ریسک شریعت«هاي مهم در بانکداري اسلامی  یکی از این ریسک
است. هر چند این اصطلاحات بیش از یک دهه قدمت در ادبیات بانکداري و مالی  2»شرعی

اسلامی دارد، اما شاید نتوان تعریف دقیق و جامعی از آنها ارائه نمود. به هر حال با استفاده از 
ریسک شریعت، خطري است «توان ریسک شریعت را اینگونه تعریف نمود:  منابع موجود، می
هایش با اصول و قوانین شریعت مقدس اسلام، ممکن  دلیل عدم انطباق فعالیتکه نظام بانکی به 

متناسب با این تبیین از ریسک شریعت، نظارت شرعی نیز به این صورت ». است با آن مواجه شود
نظارت شرعی کلیه اقدامات احتیاطی و نظارتی به منظور اطمینان از انطباق «قابل تعریف است: 

باشد. هدف  موسسه مالی اسلامی با اصول و قوانین شریعت مقدس اسلام میهاي بانک یا  فعالیت
هایی است که به  ها، تدابیر، اصول و روش یابی به اقدامات، فعالیت از این نظارت در نهایت دست

وسیله آنها بتوان ریسک شریعت در نظام بانکی (به طور عام) و یا یک موسسه مالی و یا بانک 
  )104، ص 1393(موسویان و میسمی، ». نمود و یا کاهش داد  را حداقل اسلامی (به طور خاص)

هاي انجام شده در ارتباط با  تجربه نظارت شرعی و  با توجه به اهمیت موضوع، بررسی
ها و  المللی، حاکی از آن است که اکثر بانک سازي ریسک شریعت در سطح بین حداقل

یر گوناگونی مانند شوراي تخصصی فقهی، مؤسسات اسلامی فعال در سایر کشورها، به تعاب
تر  اند. بررسی دقیق شوراي فقهی، شوراي شریعت، کمیته شریعت و غیره، به این موضوع پرداخته

ها مختلفی را اجرا  دهد کشورهاي مختلف در زمینه نظارت شرعی الگوي این تجارب، نشان می
ها  هی دارند. برخی از این تفاوتتوج هاي قابل اند که در برخی موارد با یکدیگر تفاوت کرده

اندازي نظارت  اند از: خصوصی یا دولتی بودن نظارت شرعی، اختیاري یا اجباري بودن راه عبارت
شرعی، مسئول نمودن بانک مرکزي در قبال نظارت شرعی و یا دولت، وجود و یا عدم وجود 

سازي  واحد براي اجرایی نهاد نظارت شرعی مرجع، وجود و یا عدم وجود قانون و استانداردهاي
  )105(همان، ص  .نظارت شرعی و غیره

در این میان، ایران از جمله کشورهایی است که در آن قانون بانکداري بدون ربا به تصویب 
کنند، اما مسأله نظارت بر  رسیده و تمام موسسات اعتباري بر اساس بانکداري بدون ربا فعالیت می

_____________________________________________________ 
1- Shariah risk 

2 -  Shariah supervision or Shariah Governance 
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شود و بعد از گذشت بیش از سه  رود انجام نمی که انتظار می طور شرعی بودن عملیات بانکی آن
دهه از تصویب قانون عملیات بانکی بدون ربا، هنوز هم برخی از عالمان، نخبگان و عامه مردم در 

هاي شرعی تردید دارند. (موسویان، میسمی و دیگران،  هاي بانکی با آموزه انطباق کامل فعالیت
تواند با پدید ساختن  خصصی شوراي فقهی بانکداري اسلامی می) لذا، ایجاد یک نهاد ت1391

فضاي اطمینان و پوشـش ریـسک شـریعت بـراي مـشتریان بانـک هـاي اسلامی، تدوین صحیح 
ها بر اسـاس فقـه اسـلامی و طراحـی و نظارت بر ابزارهاي جدید و ارائه  قوانین و دستورالعمل

ن، مـشروعیت و کارایی بانکها را در هر سه زمینه جذب راهکارهاي متناسب با نیاز افراد متدی
  )1388(موسویان و دیگران،  .ها، تخصیص منابع و ارائه خـدمات بانکی افزایش دهد سپرده

 ریسک سرمایه -8
هاي مربوط به سرمایه نمایانگر آن هستند که وجوه مربوطه در داراییهاي مبتنی بر ریسک  ریسک
ها نسبت به دیگري از ریسک بالاتري برخوردار  از این دارایی اند. برخی گذاري شده سرمایه

هایی که از  گیرند. در یک بانک اسلامی، دارایی هستند و در مخرج کسر کفایت سرمایه قرار می
 50اند، با ضریب ریسک  تأمین شده PSIA(1گذاري سهیم در سود ( هاي سرمایه محل حساب

ها، از اوزان ریسک تعیین شده در  اي سایر داراییشوند و بر درصدي در مخرج کسر محاسبه می
 .شود بال استفاده می 1988بیانیه  

بال مدنظر قرار  1988هاي اسلامی، نیز دستورالعمل بیانیه  در صورت کسر کفایت سرمایه بانک
گذاري (محدود و غیرمحدود) که در  هاي سرمایه گیرد. لیکن وضعیت این دسته از حساب می

شوند، در صورت کسر مشخص نیست.  در این میان، سازمان  ی ارائه میهاي اسلام بانک
سال تاریخ سررسید جزو  5با حداقل PSIAکند  پیشنهاد می 2حسابداري و حسابرسی اسلامی

 )1391(بهرامی،  .منظور شوند 2سرمایه درجه 

  

  

_____________________________________________________ 
1 - PSIA =Profit Sharing Investment Account 
2 - AAOIFI 



  نظام بانکداري اسلامی در ریسک بررسی انواع ریسک و مدیریت                                               
  

171  

  هاي اسلامی هاي مربوط به قراردادها و ابزارهاي خاص تأمین مالی در بانک ریسک
اي) تقسیم  ابزارهاي تأمین مالی در بانکداري اسلامی به دو گروه مشارکتی و غیرمشارکتی (مبادله

ترین مفاهیم مورد استفاده بانکداري اسلامی شامل مضاربه  طور خلاصه عمومی شوند. به می
گذاري مشترك)، مرابحه (قرارداد  (تقسیم سود)، ودیعه (به امانت گذاردن)، مشارکت (سرمایه

نی بر قیمت تمام شده) و اجاره به شرط تملیک (لیزینگ) است. معاملات گروه اول مبت
کنند. در مضاربه، مشتري نه تنها مسئول  هاي بالایی را به بانک اسلامی تحمیل می ریسک

پرداخت زیان نیست (مگر در صورت اثبات قصور)، بلکه در صورت از بین رفتن اصل سرمایه، 
کند که این  قابل توجهی را به بانک تحمیل می ریسک اعتباريلذا شود.  ضرري متوجه او نمی

آید. البته ذکر این نکته حایز اهمیت  علت مسئله اطلاعات نامتقارن براي بانک پدید می  مشکل به
هاي اسلامی در قراردادهاي مضاربه بر اساس شرط ضمن عقد، ضرر  است که امروزه بانک

و از این طریق تا حدودي از میزان ریسک اعتباري آن کاسته احتمالی را به عهده مشتري گذاشته 
  شود. می

آید و آن زمانی  کننده وجوه به وجود می یک مشکل جدي در قرارداد مضاربه براي بانک تأمین
ریسک است که هیچ ضمانتی براي بازگشت سریع وجوه به بانک وجود ندارد. به علاوه 

این در اکثر موارد به قراردادهاي کوچک نیز قابل توجه است و  دریافت نکردن سود
مشکل (ریسک) عدم تقارن  .شود که خاص اکثر جوامع اسلامی است بازرگانی مربوط می

که در قراردادهاي مضاربه بانکی در بخش تجهیز منابع وجود دارد و بر اساس آن  اطلاعات
 1ل بروز مخاطرات اخلاقیگیرند، احتما کار می هاي مردم را به ها بنا بر تشخیص خود سپرده بانک

ها را براي قبول ریسک و اداره مؤسسات مالی بدون در نظر  را بسیار بالا برده و انگیزه بانک
هاي  گذاري در بانک هاي سرمایه کند. درواقع صاحبان سپرده گرفتن سرمایه مناسب، زیادتر می

قوق یکسانی برخوردار گذاري متداول از ح هاي سرمایه اسلامی در مقایسه با سهامداران شرکت
کنند. در این شرایط، اعمال مدیریت  ها را هم تقبل می نیستند ولی در عین حال همان ریسک

ها و بروز مخاطرات اخلاقی در  تر و احتمال قبول ریسک بیشتر، توسط بانک جمعی مشکل
  ) 1389گردد. (محرابی،  عملیات آنها بیشتر می

_____________________________________________________ 
1 - Moral Hazard 
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هاي گوناگون اقتصادي  توانند سرمایه مورد نیاز بخش می ها در قرارداد مشارکت (حقوقی)، بانک
ریسک را از طریق خرید سهام تامین مالی کنند. لذا هرگونه نوسان قیمت سهام باعث افزایش 

هاي خاص عقود مشارکتی و با عنایت به فقدان  شود. با توجه به ویژگی براي بانک می قیمت
ریسک انک با مشکل مخاطره اخلاقی مواجه بوده و  نظام پایدار و کنترل جامع در نظام بانکی، ب

هاي مترتب بر  باشد. علاوه بر این، یکی از ریسک طور نسبی فراوان می این عقدها به عملیاتی
ها به مسدود شدن نقدینگی  تسهیلات مشارکتی این است که مشارکت در برخی از فعالیت

ها اختصاص  گونه فعالیت د را به اینانجامد و لذا گاهی مؤسسات مالی که سرمایه نقدي خو می
ها انتظار بکشند تا به سرمایه اولیه و سود مورد انتظار دست یابند. به عبارت  دهند باید سال می

  شود.  ریسک نقدینگیمدت می تواند عاملی براي  هاي بلند دیگر مشارکت در پروژه
مقایسه با عقود مشارکتی معاملات گروه دوم نیز اگر چه با ریسک کمتري همراه هستند و در 

اسلامی) دارند، لیکن  شباهت بیشتري به تسهیلات مالی سنتی و مرسوم (در کشورهاي غیر
 سود و اصل پرداخت در نااطمینانی علت ها را به هاي خاصی را به دنبال دارند و بانک ریسک

متقاضی، در معرض  فرد وسیله به موعد مقرر در و کامل طور به تسهیلات دریافت از حاصل
  دهند. قرار می ریسک اعتباري

شود. قرارداد مرابحه در مقایسه با مضاربه از  مواجه می ریسک عدم تقارندر مرابحه بانک با 
 - mark) پذیري کمتري برخوردار است، زیرا در قرارداد مرابحه، نرخ مورد نظر درجه ریسک

up) رداد مرابحه با ریسک بازرگانی نیز رو به رو از قبل بین بانک و مشتري برقرار شده است. قرا
است، زیرا بانکی که کالاها را به نفع مشتري خریداري میکند، ممکن است به دلیل تغییر شرایط 
مالی مشتري در پایان مدت قرارداد، با کالاهاي غیرقابل فروش مواجه شود. در این حالت بانک 

راین صاحبنظران مسلمان عقیده دارند که در را جبران کند. بناب "mark – up" باید بخشی از
را افزایش "mark – up"  قراردادهاي بازرگانی بانک مجاز است براي جلوگیري از ریسک،

  .دهد
ها بنا به درخواست و تعهد مشتري به خرید اموال مورد درخواست  در عقد فروش اقساطی، بانک

ت اقساط به مشتري واگذار می کنند. آنها اقدام نموده و سپس اموال خریداري شده را به صور
). با توجه به عدم تعدیل نرخ سود و قیمت در قرارداد فروش اقساطی، 1386(ناصري و باقري، 

هاي قابل دریافت حاصل از  هرگونه تورم و افزایش ناگهانی قیمت باعث کاهش ارزش مطالبه
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  هد.د را افزایش می ریسک عدم تعدیلشود و  فروش اقساطی براي بانک می
در عقد اجاره، چنانچه کالاي مورد اجاره در طول مدت قرارداد، صدمه ببیند، بانک مسئول 

بها در قرارداد اجاره  پرداخت زیان وارده است. از سوي دیگر، نوسان قیمت و عدم تعدیل اجاره
آورد.  پدید می  ریسک عدم تعدیلتواند براي موجر (نظام بانکی)  به شرط تملیک می

توجه به اینکه قرارداد اجاره به شرط تملیک به پشتوانه دارایی (عین مستاجره) و  همچنین، با
  کمی روبرو است. ریسک اعتباريطور نسبی با  شود، به منفعت آن انجام می

شود،  نیز به بانک تحمیل می ریسک عملکرد، ریسک اعتباريدر عقد استصناع، علاوه بر 
نده است و قصور تولیدکننده در ایفاي تعهداتش، بانک زیرا بانک، واسطه میان مشتري و تولیدکن

ریسک آورد،  ها پدید می ترین ریسکی که خرید دین براي بانک کند. مهم را با ضرر مواجه می
کند، زیرا ممکن است  را به بانک تحمیل می ریسک بازار (قیمت)است.  عقد سلم  اعتباري

بر این،اگر کسی چیزي را به بیع سلف خریده  علاوه .قیمت کالا در طول مدت قرارداد تغییر کند
را بفروشد. بنابراین قابلیت نقد شوندگی سلف در بازار ثانویه  تواند پیش از سررسید آن باشد، نمی

طور نسبی فراوان است. همچنین، با  این قرارداد به ریسک نقدینگیرو  پذیر نیست. از این امکان
خرید  وسیله شخصی که پیش ت کالا در ابتداي قرارداد بهاینکه در قرارداد سلف باید قیم توجه به

  نسبت فراوان است. در این قرارداد به  ریسک اعتباريکند پرداخت شود،  می
کار  بر مبناي نظر بسیاري از فقها، جعاله قراردادي جایز است. لذا پیش از آنکه عامل شروع به

هایی که قرارداد جعاله  نابراین یکی از ریسکهم بزنند. ب توانند جعاله را به کند، جاعل و عامل می
) آن است. یکی از انواع جعاله، ریسک عقد جایز( 1با آن روبرو است، ریسک جایز بودن

جعاله خاص است. در این نوع جعاله شخصیت عامل براي جاعل(کارفرما) اهمیت دارد و اگر 

_____________________________________________________ 
صورت قرارداد  براي درك بهتر فرض کنید یک شرکت نفتی پروژه تاسیس یک چاه و تمام لوازم و خدمات مربوط را به - 1

واحد به بانک صادرات ایران واگذارد. اکنون اگر پس از مدتی شرکت فوق (جاعل) به عللی از انجام پروژه  700جعاله به قیمت
تواند قرارداد را فسخ کند. در این حالت بانک صادرات (عامل) متحمل  عاله، میمنصرف شود، با توجه به جایزبودن قرارداد ج
ناپذیر باشد. البته شرکت فوق باید اجرت و مزد  است که شاید براي بانک جبران هزینه فرصت، زمان از دست رفته و غیره شده

زینه فرصت بانک را جبران نکند، بنابراین یکی از مدت زمانی که بانک مشغول به فعالیت بوده را بپردازد. اما شاید این مقدار، ه
  ریسکهایی که قرارداد جعاله با آن روبرو است، ریسک جایز بودن آن است.
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تواند براي نظام  این مسئله می عامل انجام کار را به دیگري واگذارد، مستحق اجرت نخواهد بود.
) علاوه بر این، ممکن 1386ق؛ موسویان، 1392پدیدآورد. (نجفی، ریسک نقدینگیبانکی 

طور کامل پرداخت نشود که  موقع و به وسیله جاعل به است اجرت عمل ناشی از قرارداد جعاله به
  گردد. جعاله مطرح می ریسک اعتباريدر نتیجه 

  
  هاي اسلامی   و ابزارهاي پیشنهادي مدیریت ریسک در بانک  ها روش
 هاي اسلامی براي مدیریت ریسک باید موارد زیر را مدنظر قرار دهند: بانک

 الف ـ طراحی چارچوب مدیریت ریسک

 ها ب ـ ایجاد سیستم ارزیابی ریسک

 (IT) اندازي فناوري اطلاعات ج ـ راه

  د ـ افزایش شفافیت
ها را کنترل  موارد ذکر شده مدیریت ریسک باید به صورت همه جانبه کلیه ریسکگذشته از 

هاي مختلف ممکن است روي یکدیگر تأثیر منفی داشته باشند. در این میان، با  کند، زیرا ریسک
توجه به متفاوت بودن ماهیت بانکداري اسلامی و سازوکار متناظر با آن چارچوب جدید بال 

) در Basel IIدر این چهارچوب ( .ها را ارتقا داده است ر بانکفرهنگ مدیریت ریسک د
محاسبه جدید کفایت سرمایه بایستی در مخرج کسر (فعلی: داراییهاي مبتنی بر ریسک) 

هاي بازار، عملیاتی و اعتباري محاسبه شوند و ریسک اعتباري را بر اساس ارزیابی طرفین  ریسک
دهد، در  هاي مالی مدنظر قرار می نقد شدن دارایی معامله و ریسک بازار را بر اساس میزان

  ها استوار است. که در بانکداري اسلامی کلیه معاملات بر اساس پشتوانه دارایی حالی
هاي مختلف و استفاده از عقدهاي اسلامی در نظام بانکداري بدون ربا از  با توجه به ریسک

ه نمود که با اصول اسلامی سازگار و توان استفاد می  هاي متفاوتی براي مدیرت ریسک تکنیک
  توان به صورت زیر برشمرد. قابلیت اجرا نیز داشته باشند. لذا، برخی از ابزارهاي پیشنهادي را می

  مالی مهندسی ابزارهاي -1
مالی تحت مفاهیم  مهندسی ابزارهاي داري معمولا از نظام سرمایه در ریسک مدیریت براي

 در اسلامی قوانین شدن وارد گردد که با استفاده می ترکیبیمالکیت، بدهی، مشتقه و  ابزارهاي

 هماهنگ چارچوب این با نیز مالی مهندسی ابزارهاي بازارهاي مالی، بایستی و ها بانک عملکرد
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 تواند می همواره ها روش این از شود. مسلماً ترکیبی اجرا و تعریف اسلامی عقدهاي قالب و در

  )1385همراه داشته باشد. (اکبریان و دیانتی، ریسک را به  مدیریت نوع بهترین
  

 آنها استفاده قابلیت براساس اسلامی عقدهاي بندي تقسیم - )1(جدول
  مالی مهندسی ابزارهاي جایگاه در 

  
 نوع ابزارهاي

 مالی مهندسی
نوع عقدهاي 

 اسلامی
 کاربرد در مدیریت ریسک

  ابزارهاي مالکیت
(بانک و سهامداران آن 

بنگاه مالک بخشی از 
 اقتصادي دیگر)

گذاري  سرمایه
 مستقیم

 به عهده را آن هاي تمام فعالیت اقتصادي طرح یک در مستقیم گذاري سرمایه با بانک

 یابد. چنین گذار کاهش می گیرد و ریسک اطلاعات نامتقارن بین مجري و سرمایه می

 .دارد استفاده قابلیت بلندمدت مالی منابع ریسک کنترل براي روشی

 رکتمشا

بر مبناي عقود مشارکتی (مشارکت حقوقی، مدنی، مضاربه و غیره)، بانک قسمتی از 
کند، لذا تا حدودي ریسک عدم اجراي صحیح طرح و  سرمایه مورد نیاز خود را تأمین می

  گردد. رساندن آن با مجري یا مجریان تقسیم می به بازده

 
  ابزارهاي بدهی

 استقراض کننده (بیان

 بانک) از دیگر هاي بنگاه

 فروش اقساطی

 بازپرداخت عدم اي از شخص جهت تضمین انجام معامله، ریسک بانک با دریافت وثیقه

 دارد؛ پایینی بسیار اطمینان عدم و در نتیجه ریسک کند، وام منتقل می گیرنده به را اقساط

 بستگی کالا نوع به فروش اقساطی قیمت افزایش میزان که آن سبب به روش، این در اما

 .بود خواهد متفاوت هاي نرخ داراي گوناگون موارد در دارد،

اجاره به شرط 
 تملیک

 نظر بانک قسمتی از مالکیت کالاي مورد معامله را به صورت وثیقه در اختیار دارد و از

 است. اقساطی فروش روش مشابه حدودي تا ریسک

 
  ابزارهاي مشتقه

 نوعی شیعه فقه (در

 شرط خیار از استفاده

 است)

 
قرارداد آپشن 
 (اختیار معامله)

 .شود استفاده فروش و یا خرید اختیار براي جانشینی صورت به تواند می قرارداد آپشن
اختیار معامله قراردادي دوطرفه بین خریدار و فروشنده است که براساس آن بانک حق (نه 

د را با قیمت معین و در الزام و تعهد) دارد که مقدار معینی از دارایی مندرج در قراردا
کنند که  زمانی مشخص بخرد یا بفروشد. بنابراین براساس این قرارداد، دو طرف توافق می

با دریافت بیعانه به وسیله فروشنده، در صورتیکه خریدار از  اي انجام دهند. در آینده معامله
حمدي، گیرد. (م معامله منصرف شود، بیعانه به صورت خسارت به فروشنده تعلق می

1394( 
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 نوع ابزارهاي
 مالی مهندسی

نوع عقدهاي 
 اسلامی

 کاربرد در مدیریت ریسک

قرارداد آتی 
 (فیوچر)

این روش قراردادي است که فروشنده (بانک) براساس آن متعهد می شود در سررسید 
کنند، بفروشد و در  معین، مقدار معینی از کالاي مشخص را به قیمتی که الان تعیین می

د و شود آن کالا را با آن مشخصات خریداري کن مقابل طرف دیگر قرارداد  متعهد می
براي جلوگیري از امتناع طرفین از اجراي قرارداد، طرفین به صورت شرط ضمن عقد 

شوند مبلغی را به عنوان وجه تضمین نزد اتاق پایاپاي بورس به ودیعه بگذارند و  متعهد می
شوند متناسب با تغییرات قیمت آتی، وجه تضمین را تعدیل کنند و اتاق پایاپاي  متعهد می

لت دارد متناسب با تغییرات، بخشی از وجه تضمین هر یک از طرفین را از طرف آنان وکا
به عنوان اباحه تصرف در اختیار دیگري قرار دهد و او حق استفاده از آن را خواهد داشت 

(مصوبات کمیته تخصصی فقهی سازمان بورس و اوراق  .تا در سررسید با هم تسویه کنند
 )1393بهادار ، 

 ابزارهاي ترکیبی

  قولنامه خرید سهام
 از (ترکیبی

 و مشتقه ابزارهاي
 مالکیت) ابزار

شده در موعد مقرر  فروشنده در صورت انصراف خریدار از خرید سهم با قیمت تعیین
 تواند مبلغ بیعانه را به صورت خسارت مالک شود. می

  .1385منبع: اکبریان و دیانتی،        

  وثیقه و ضمانت -2
  .است اسلام شریعت در اعتباري زیان برابر در تأمینی مهم ابزار دو ضمانت و رهن

 کارگیري قراداد صلح  به -3

از  کاربرد دارد. بسیار غیرربوي بانکداري نظام در ریسک مدیریت و کاهش در صلح قرارداد
 و است جایز ایقاعی یا عقدها قرارداد، که جمله کاربردهاي آن عبارتند از: الف) در مواردي

 از استفاده کنند. با انشا صلح راه از قرارداد را آن مفاد توانند می باشد، لازم خواهند می طرفین

 به که مواردي در داد؛ ب) کاهش را جعاله قرارداد بودن جایز ریسک توان می روش این

به  را آن مفاد توان می شود، می باطل معین قراردادهاي خاص، شرایط از یکی نبودن جهت
 صلح قرارداد به را سررسید از قبل سلف بیع توان می مثال، طور به کرد. انشاء صلح قرارداد

 از ناشی قیمت ریسک عقد این از استفاده با توانند می ها بانک )1386 موسویان،(کرد.  انشا

 به سررسید از پیش اند، خریده سلف به را که کالایی و رسانده حداقل به را سلف قرارداد

  رسانند. فروش
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  اعتباري زیان هاي ذخیره -4
 به انتظار قابل اعتباري زیان ازاي به ها بانک که است وجوهی مقدار اعتباري، زیان هاي ذخیره

 زیان محاسبه روش بودن اعتماد قابل به ذخیره این مقدار .کنند نگهداري می ذخیره صورت

 ذخیره توانند با تشکیل صندوق می هاي اسلامی بانک دارد. بستگی بانکی نظام وسیله به اعتباري

 اقدام شرکت عقد مبناي بر سهام فروش به شده، بینی اعتباري پیش زیان میزان به اعتباري

 آنها بین سهامداران سرمایه به تناسب احتمالی زیان و سود حالت این در است بدیهی کنند.

  )2001شود. (احمد و خان،  می تقسیم

 تبدیل عقد مضاربه به جعاله -5

 بسیار مضاربه عقد براي نامتقارن اطلاعات از ناشی ریسک اعتبار جعاله به مضاربه عقد تبدیل با

 فراوان طرح اعتباري ریسک که براي مواقعی روش این از توانند می بانکها یابد. می کاهش

 حالت (در در این کنند. تبدیل جعاله به را مضاربه عقد باشد، مشکل طرح بر نظارت یا بوده

  .است سرمایه ضامن عامل، جعاله) عقد

 ها تبدیل به اوراق بهادار کردن دارایی -6

 کاهش و جدید وجوه افزایش براي است اي شیوه ها دارایی کردن بهادار اوراق به تبدیل

 و بازدهی داراي دارایی هاي ها بانک روش این در است. رو آن روبه با بانک که هایی ریسک
 بازار در بهاداررا  اوراق ها این دارایی پشتوانه به و داده قرار گروه یک در را عایدي

 و فروش خرید قابل که دارایی پشتوانه با بهادار اوراق به غیرنقد هاي دارایی بنابراین فروشند. می

  )2004شود. (مشکین،  می تبدیل هستند،

  گیري و پیشنهادها نتیجه
باشند که ضرورت مدیریت علمی آنها به  ناپذیر می هاي بانکی واقعیاتی انکار ها در فعالیت ریسک

جهت اثرات بالقوه و بالفعل ضروري است. بروز ریسک در هر دو نظام بانکداري متعارف و 
آوري کمتر از  گردد که در سه شکل سود آوري بانک می بدون ربا منجر به کاهش قدرت سود

شود. در  بینی شده و نهایتاً زیان نشان داده می نی شده، از بین رفتن تمام سود پیشبی هدف پیش
تواند موجب از بین رفتن بخشی یا تمام  ترین اشکال ریسک است که می میان زیان، مخرب این
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هاي بانکی شده و  ها و در شکل حاد تمام سپرده سرمایه بانک و یا حتی بخشی از سپرده
  خطر مواجه کند.  موجودیت بانک را با

ها منجر به کاهش زیآنهاي احتمالی ناشی از ریسک معاملات و  استقرار مدیریت ریسک در بانک
گردد که در این صورت زمینه ارتقاي سطح عملکرد و افزایش سود و  هاي بانکی می فعالیت

گیرد، با شود، بنابراین هر اندازه کنترل ریسک در دستور کار قرار  ثروت سهامداران فراهم می
حرکت از سوي عدم اطمینان کامل به سوي عدم اطمینان نسبی از میزان ریسک نیز کاسته 

ربوي بودن و به کارگیري عقود خاص با  دلیل غیر هاي اسلامی به در این میان، بانک شود. می
  سازد.  شوند که مدیریت آنها را در این نظام با حساسیت بیشتري مواجه می هایی روبرو می ریسک

هاي مدیریت آنهـا در نظـام بانکـداري متعـارف،      در این مقاله ضمن بررسی انواع ریسک و روش
هاي خاص نظام بانکداري بدون ربا، شناسایی و ابزارهـاي پیشـنهادي بـراي مـدیریت آنهـا       ریسک

ها بین نظام بانکداري متعارف و نظام بانکداري بـدون   معرفی شد و مشخص گردید برخی ریسک
ستند و با ابزارهاي رایج و متعـارف مـدیریت ریسـک قابـل کنتـرل هسـتند و برخـی        ربا مشترك ه

باشـند   هاي خاص و ماهیت نظام بانکداري بدون ربا، مختص به این نظام مـی  دیگر به دلیل ویژگی
باشیم. از ایـن   که براي کنترل و مدیریت آن نیازمند ابزارهایی ویژه و سازگار با اصول اسلامی می

ها در این نظام نیز کـاربرد   ارهاي متداول از جمله تبدیل به اوراق بهادارکردن داراییرو، برخی ابز
صـورت ابزارهـاي مـدیریت     هایی نیـز وجـود دارنـد کـه فقـط بـه       ها و تکنیک دارد و برخی روش

ریسک در نظام بانکداري بدون ربا کاربرد دارند (مانند تبدیل مضاربه به جعالـه). عـلاوه بـر ایـن،     
توانـد ابـزاري سـودمند بـراي      وانین و قراردادهاي اسلامی (قرارداد صلح) خـود نیـز مـی   برخی از ق

هاي مربوط به قراردادهـا و عقـود    رود. توجه خاص به ریسک کاهش و مدیریت ریسک به شمار 
ها  از جمله  هاي اسلامی و استفاده از ابزارهاي مهندسی مالی در مدیریت ریسک اسلامی در بانک

باشـد. بـا ایـن اوصـاف، بـه نظـر        مقاله با سایر کارهاي انجام شده در این حوزه می هاي این تفاوت
رسد مدیریت ریسک مؤثر و کارآمد در بانکداري بدون ربا نیازمند یک چهارچوب مقرراتی  می

هاي بازار و ابزارهاي مالی مناسـب   مناسب و همچنین گسترش مطلوب نهادها، بازارها، زیرساخت
  باشد. می
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