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  چکیده

 با آینده در یافته تحقق ارقام و اعداد نمودن مقایسه قابل هدف با زمانی بین هاي تحلیل اکثر در
 در موضوع حسب یلتنز مقوله م.یهست لیتنز سازوکار از يریگ بهره به ریناگز کنونی هاي داده

 هاي تفاوت به توجه با اما دارد. کاربرد یدولت و یخصوص بخش يها يریگ تصمیم و محاسبات
 لقائ تمایز آنها در استفاده مورد لتنزی نرخ میان دارد ضرورت بخش دو این کارکردي و ذاتی

 از یعموم بخش در گردد. می استفاده لیتنز نرخ از یخصوص بخش در همزمان که چرا ،میشو
 ییها تفاوت محاسبه، سازوکار و تیماه نظر از که شود می استفاده یاجتماع لیتنز نرخ اصطلاح

 ارزشگذاري میزان که است نرخی اجتماعی تنزیل نرخ تعریف طبق دارد. متعارف لیتنز نرخ با
 نرخی چه در جامعه کند می بیان و دهد می نشان آینده رفاه با مقایسه در را کنونی رفاه از جامعه
   است. آینده در مصرف با کنونی مصرف معاوضه به حاضر

 جمله (از کشورها اتیتجرب زین و اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه يکردهایرو و ابعاد ت،یماه یبررس
 نرخ محاسبه يها روش انیب از پس منظور نیبد باشد. می حاضر مقاله موضوع  رابطه نیا در ران)یا

 شده پرداخته نرخ نیا محاسبه نهیزم در رانیا و کشورها در موجود اتیتجرب به اجتماعی تنزیل
 تنزیل نرخ يریبکارگ و محاسبه با ارتباط در يکاربرد هاي هیتوص دهیگرد تلاش سپس است.

_____________________________________________________ 
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 با باید کشورها نکهیا ؛دکر اشاره موارد این به توان می نمونه بصورت که شود مطرح اجتماعی
 نکته نمایند. اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه به اقدام خود ... و نهادي اجتماعی، اقتصادي، شرایط به توجه

 و شده توصیه بسیار اجتماعی تنزیل نرخ زمینه در ملی سطح در یکسان اي رویه داشتن نکهیا گرید
 خود هاي طرح ارزیابی در کشور یک در عمومی بخش نهادهاي و ها دستگاه که شود می شنهادیپ

 نمایند. استفاده واحد اجتماعی تنزیل نرخ یک از
  

  .یخصوص و یعموم بخش ،یاجتماع لیتنز نرخ ل،یتنز :يدیکل واژگان
  
  مقدمه -1

 مقایسه و) (تبدیل قابل هدف با 1زمانی بین هاي تحلیل اکثر در که است مالی رویه یک تنزیل
 مورد کنونی هاي داده با و...) هزینه درآمد، از (اعم آینده در یافته تحقق ارقام و اعداد نمودن

 بخش ای و ها شرکت افراد، که نرخی بصورت را تنزیل نرخ توان می رد.یگ می قرار استفاده
 آینده در منافع و ها هزینه با را موجود منافع و ها هزینه تا مایلند )یمحل و یمل يها (دولت عمومی
 وجودي فلسفه در ریشه )ياقتصاد و یمال مباحث (در موضوع این نمود. تعریف نمایند، معاوضه

 سود کسب و گذاري سرمایه انجام در آن قابلیت و سرمایه فرصت هزینه به که دارد تنزیل
   گردد. می باز (عایدي)

 واحد واقعیتی از حکایت آنها همه که هرچند شده مطرح مختلفی تعاریف تنزیل با ارتباط در
 در زمانی بین هاي تحلیل مبناي که است مالی فرایند یک تنزیل تعاریف این از یکی طبق دارند.
 ریالی مقادیر (ارزش) تبدیل با که صورت بدین گیرد. می قرار ياقتصاد و مالی هاي حوزه
 با را مقادیر این عکس)،بال (و حال ارزش به مختلف زمانی طعمقا در 3ها عایدي و 2ها هزینه

 عایدي و هزینه مقادیر به یلتنز فرایند در که است بدیهی نماید.می مقایسه قابل یکدیگر
 زمانی هاي دوره در یافته تحقق مقادیر با مقایسه در آینده) (در دورتر زمانی مقاطع در یافته تحقق

   یابد. می اختصاص کمتري وزن حال، زمان به تر نزدیک

_____________________________________________________ 
1- Intertemporal  
2- Costs  
3- Benefits  
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 ریمقاد که دارد اصل این دانستن مفروض در ریشه تنزیل ماهیت رسد می نظر هب فوق توضیحات با
 شود. می مترتب آنها بر فرصت هزینه نوعی حیث این از و باشند مولد توانند می (سرمایه)یپول

 به (بسته که است نرخی تنزیل، نرخ که: نمود تعریف اینگونه توان می را تنزیل نرخ ترتیب بدین
 و ها هزینه (تعویض) مبادله به اقدام نرخ آن در دارند تمایل ... و جامعه ها، شرکت افراد، مورد)

 در حتی تنزیل نرخ است بدیهی نمایند. آینده زمان در مرتبط مقادیر با حال زمان در ها عایدي
  باشد. متفاوت ... و جامعه ها، شرکت افراد، براي تواندمی یکسان اقتصادي شرایط

 عوامل از وسیعی طیف حقوقی)، و حقیقی از (اعم فرد یک براي تنزیل نرخ محاسبه يبرا
 و اقتصاد در موجود تورم ایه،سرم (فرصت) هزینه چون: مواردي باشند. دخیل توانند می

 در وجودم 1مبادله هزینه گذاري، سرمایه بر مترتب مختلف هاي ریسک آن، آینده انداز چشم
 در . ... و 2حوزه نیا در موجود يها سکیر و یزندگ به دیام گذاران، سرمایه انتظارات اقتصاد،

 (اسمی) تنزیل نرخ انگارانه ساده رویکردي با ها) طرح اقتصادي ارزیابی در (مثلاً موارد اکثر
 نظر در %)10 (مثلاً مرجع نرخی کار سادگی جهت یا شود می گرفته نظر در تورم نرخ معادل
 قالب رد است لازم باشد مدنظر دقیق تنزیل نرخ محاسبه چنانچه است بدیهی .3شود می گرفته
 هزینه به توان می نمونه بعنوان گیرند. قرار مدنظر اي بگونه فوق موارد همه مشخص شناسی روش

 جهت نمود. اشاره تنزیل نرخ کننده تعیین هاي لفهمؤ مهمترین از یکی بعنوان سرمایه (فرصت)
 یا "سرمایه هزینه وزنی میانگین" شاخص معیارها مهمترین از یکی سرمایه هزینه محاسبه

WACC4 ناشی آنجا از شاخص این اساس گیرد.می قرار نظرمد بنگاهها توسط معمولاً که است 
 منبعی از الزاماً گذاري سرمایه يبرا خود نیاز مورد وجوه تأمین جهت بنگاهها و افراد که شودمی

 مختلف هاي نهیگز به دسترسی به بسته شوند می مجبور و ننموده استفاده واحد) اي هزینه (با واحد
 تأمین هزینه مورد هر در طبیعتاً که نمایند استفاده مالی تأمین متعدد هاي روش از سرمایه تأمین

_____________________________________________________ 
1- Transaction Cost 

  گیرد. شود که در ادامه مورد اشاره قرار می دنبال می Hazard Rateاین بحث در ادبیات موضوع در قالب مبحث  -2
المللی همچون بانک جهانی یا بانک توسعه آسیایی نیز مشاهده می شود که  این رویه به صورت سنتی در برخی نهادهاي بین -3

هاي اخیر مورد انتقاداتی نیز قرار  نمایند که طی سال درصد استفاده می 12الی  10ها از  نرخی بین  بطور معمول در ارزیابی
  .(Zhuang et al, 2007)اند گرفته

4- Weighted Average Cost of Capital (WACC)  
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 را خود توسعه طرح براي نیاز مورد وجوه تواند می شرکت یک مثلاً بود. خواهد متفاوت سرمایه
 تأمین ... و خارجی استقراض سهام، فروش بانک، طریق از همزمان ها، محدودیت برخی بدلیل
 منابع این از یک هر توسط شده داده تخصیص وجوه که است بدیهی شرایط این در .1نماید
 از وزنی میانگینی محاسبه با WACC شاخص باشند. داشته همراه به را خود خاص هزینه مالی،
 مورد سرمایه شده تمام هزینه متوسط محاسبه با شده، دریافت منابع از هریک بر مترتب هاي هزینه

 انتظار لذا دهد. می ارائه را گیريتصمیم جهت واحد معیاري بنگاه، در) شده گرفته کار هب (یا نیاز
 هاي روش از سرمایه تأمین هاي هزینه از میانگینی عنوان (به WACC شاخص از چنانچه رود می

 اقتصاد در موجود هاي واقعیت به بیشتر چه هر ،شود استفاده تنزیل نرخ براي بنگاه) براي مختلف
 به توان نمی تنزیل نرخ خصوص در که چند هر .2میشو نزدیک سرمایه فرصت هزینه منظر از

 در تنزیل هاي نرخ از طیفی از کاربردي مطالعات برخی در دلیل بدین رسید. واحد اجماعی
  شود. می استفاده مختلف سناریوهاي عنوان به WACC محدوده

 وارد و رفته فراتر خصوصی بخش از طرح یک خصوص در گیري تصمیم محدوده چنانچه حال
 موجود ملاحظات گرفتن نظر در ضرورت بدلیل است بدیهی ،شود عمومی بخش و دولت محدوده

 نرخ چون جایگزینی متغیرهاي یا و WACC چون معیارهایی دیگر حاکمیت، و دولت حوزه در
 که ردیگ قرار استفاده مورد و محاسبه تنزیلی نرخ است لازم و بود نخواهند استفاده قابل تنهایی به تورم

 این شود. می نامیده اجتماعی تنزیل نرخ اصطلاحاً که باشد عمومی بخش هاي طرح اقتضاءات با منطبق
 از پس منظور نیبد شود. می پرداخته آن به ادامه در که باشد می حاضر نوشتار یاصل موضوع بحث،
 اجتماعی تنزیل نرخ تعریف و عمومی بخش در تنزیل کار و ساز به سوم و دوم بخش در حاضر مقدمه

 قرار دستورکار در تنزیل نرخ محاسبه در موجود يکردهایرو چهارم بخش در سپس شود. می پرداخته
 جهان و رانیا در یاجتماع لیتنز نرخ خصوص در شده انجام محاسبات جینتا پنجم بخش در رد.یگ می

 اختصاص يکاربرد هاي توصیه وارائه يبند معج به زین یانیپا و ششم بخش رد.یگ می قرار اشاره مورد
_____________________________________________________ 

هاي مختلف شود که عایدي سرمایه در حوزه رار است. در این رابطه مشاهده میاین واقعیت در طرف تقاضاي بازار نیز برق -1
پذیر و ... بسته به شرایط و ریسک  گذاري سپرده هاي سرمایه گذاري در یک اقتصاد اعم از بازار پول، بازار سرمایه، شرکت سرمایه

 مترتب بر هر یک از آنها، یکسان نیست. 

در هزینه منابع هاي موجود در بازارهاي پول و سرمایه، مصادیق مختلف هزینه مبادله و ...   بدیهی است با این رویکرد ریسک -2
  شوند. نیز لحاظ می WACCدر محاسبه  جذب شده منعکس گردیده که متعاقباً
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 است. افتهی

  
   عمومی بخش در تنزیل کار و ساز -2

 و بدانیم زمانی مقطع دو در پولی مقادیر مبادله قیمت تعبیري به و مبادله نرخ را تنزیل نرخ چنانچه
 تمایز ضرورت ،نمائیم توجه خصوصی و عمومی بخش کارکردي و ذاتی هاي تفاوت به آنگاه
 مهمترین از برخی ادامه در شود. می مشخص بیشتر هرچه بخش دو این در تنزیل نرخ میان

 بخش دو از یک هر فعالیت ماهیت و موضوع منظر از عمومی و خصوصی بخش هاي تفاوت
    .(Zhuang et al, 2007)گیرد می قرار اشاره مورد
 بخش گذاري سرمایه از هنگامیکه اصولاً است. بخش دو این فعالیت موضوع نکته، اولین -الف

 هدف با که است انتفاعی گذاري سرمایه هاي پروژه منظور ،آید می میان به صحبت خصوصی
 انتفاع هدف با معمولاً متفاوت) سطوح ها(در دولت و ها حکومت اما شود. می دنبال سود کسب

 در گذاري سرمایه به اقدام )1سود کسب انگیزه از بدور (و عمومی مالی منابع محل از و مردم عامه
 و داشته بلندمدت ماهیتی که نمایند می المللی بین یا و ملی اي، منطقه محلی، سطوح در ییها طرح

 تفریحات، سلامت، بهداشت، انرژي، ساخت،زیر زیست، محیط چون هایی حوزه در عمدتاً
 رفاه اقتصادي، رشد افزایش عمومی هاي طرح براي اهداف مهمترین که چرا هستند. ... و آموزش

 تنزیل مقوله در را عمومی و خصوصی بخش میان تفاوت اولین لذا .2است اجتماعی مندي بهره و
 نقش در هایی تفاوت فعالیت، موضوع از جداي دانست. بخش دو این فعالیت موضوع در توان می

 اشاره مورد ادامه در که دارد وجود اقتصاد در یعموم و خصوصی بخش در ها فعالیت ماهیت و
  گیرد. می قرار

 و ها دولت اساساً است. اعتباري و مالی منابع به یعموم بخش تر وسیع دسترسی دوم نکته - ب
 از گیري بهره امکان کنار در عمومی بودجه به شده) (تعریف دسترسی بدلیل دولتی هاي شرکت

 بخش با مقایسه در مالی منابع به دسترسی به بیشتري امکان ملی، اقتصاد در سرمایه و پول بازار

_____________________________________________________ 
هاي  وکار امکان سنجی طرح، سازگذاري نمایند ها با انگیزه کسب سود و انتفاع اقدام به سرمایه بدیهی است چنانچه دولت -1

  هاي بخش خصوصی باشد.  تواند همچون طرح آنها می
2-European Commission, Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects: Economic 
Appraisal Tool for Cohesion Policy 2014-2020, 2014. 
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 جذب منابع شده تمام هزینه که باشد آن تواند می واقعیت این پیامد ترین بدیهی دارند. خصوصی
 بدون موضوع این است. (کمتر) تر پایین خصوصی بخش با مقایسه در عمومی بخش توسط شده

 تنزیل نرخ انیم تمایز لذا شود. لحاظ بخش این در شده استفاده تنزیل نرخ در بایست می شک
   رسد. می نظر هب ضروري منظر این از عمومی و خصوصی بخش دو در شده گرفته بکار

 که است اقتصاد در 1خارجی آثار و بازار شکست چون هایی پدیده وجود دیگر موضوع -ج
 بیشتر هرچه اقتصاد در را خصوصی بخش با مقایسه در عمومی بخش نقش ذاتی تفاوت

   سازد. می خاطرنشان
 بین گیري تصمیم مقوله است. آینده هاي نسل قبال در عمومی بخش مسئولیت دیگر بحث -د

 است. گرفته قرار توجه مورد شدیداً اخیر هاي دهه طی که است موضوعاتی جمله از نسلی
 ،150 ،100 (مثلاً مدت بلند بسیار به ها گیري تصمیم افق گسترش مستلزم موضوع ینا به پرداختن

 هیچ خود هاي گیري تصمیم چارچوب در خصوصی بخش تقریباً که است سال) ... و 200
 موضوعاتی رد بویژه ؛هاست دولت کاري موضوع اساساً و ندارد آن به پرداختن براي اي انگیزه
  .2 و... اوزون لایه مشکلات زمین، شدن گرم پدیده ی،هوای و آب تغییرات چون

 منظر از عمومی) هاي طرح ارزیابی در (مثلاً لیتنز مقوله در که شوند می باعث فوق ملاحظات
 در بایستمی و جست بهره خصوصی، بخش در استفاده مورد تنزیل نرخ از نتوان عمومی بخش

 در تنزیل نرخ این نمود. جستجو را عمومی بخش ملاحظات با متناسب تنزیل نرخ راستا این
 هاي سال به بحث این سابقه شود. می شناخته " 3اجتماعی تنزیل نرخ" عنوان تحت موضوع ادبیات

 محیطی زیست مسایل یافتن اهمیت با 1990 دهه هاي سال در اما گردد. می باز 1970 و 1960 دهه
 زمان آن از گرفت. قرار توجهات کانون در اجتماعی تنزیل نرخ بحث نسلی، بین مقولات و

 و اجتماعی تنزیل نرخ تبیین به تنزیل حوزه در موضوع ادبیات از توجهی قابل بخش تاکنون
 است. یافته اختصاص عمومی بخش هاي گیري تصمیم در آن اهمیت و نرخ نیا محاسبه هاي راه

 نهادها برخی کشورها، توسط گرفته صورت هاي تلاش موازات به اخیر هاي سال در اینکه ضمن
_____________________________________________________ 

1- Market Failure 
 در این گونه موارد استفاده از نرخ تنزیل ثابت (و به عنوان مثال معادل آنچه توسط بخش خصوصی اتخاذ می گردد) بدلیل -2

  . (Weitzman, 2001)شود  گیري منجر می ها در تصمیم طول دوره تحلیل به برخی ناسازگاري
3- Social Discount Rate (SDR)  
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 نرخ محاسبه زمینه در اند نموده تلاش و نموده ورود موضوع این به نیز المللی بین هاي تشکل و
 المللی بین واحد هايرویه بعنوان تا نمایند پیشنهاد کشورها به را یکل اصول برخی اجتماعی تنزیل

   رد.یگ قرار عمل يمبنا
  
  مفهوم و تعریف اجتماعی: تنزیل نرخ -3

 در را کنونی رفاه از جامعه ارزشگذاري میزان که است نرخی اجتماعی تنزیل نرخ تعریف طبق
 معاوضه به حاضر نرخی چه در جامعه کند می بیان نرخ این دهد. می نشان آینده رفاه با مقایسه
 جامعه که کندمی بیان اجتماعی تنزیل نرخ دیگر تعریفی در است. آینده در مصرف با کنونی مصرف
 این 1نماید.می ارزشگذاري حال زمان با مقایسه در را آینده منافع و ها هزینه نرخی) چه (در چگونه

 آن با را آینده در اجتماعی) موضوعات به (مربوط پولی مقادیر حال ارزش جامعه که نرخی یعنی
 تنزیل نرخ خصوصی، بخش هاي طرح ارزیابی در تنزیل نرخ همچون است بدیهی نماید. محاسبه

 انتخاب عدم که اي بگونه دارد. بسزائی نقش عمومی هاي طرح تحلیل و ارزیابی در نیز اجتماعی
 دلیل بدین نماید. انحراف دچار را عمومی هاي طرح زمینه در گیري تصمیم تواندمی آن مناسب

 ارزیابی به آن از آید می میان به صحبت خصوصی بخش در طرح یک ارزیابی از که هنگامی که
 آن از شود می صحبت عمومی بخش در طرح یک ارزیابی از که هنگامی اما ،شود می یاد 2مالی

 بخش هاي طرح در خالص حال ارزش محاسبه در متقابلاً شود. می تعبیر 3اقتصادي ارزیابی به
 خالص حال ارزش" و 4"مالی خالص حال ارزش" از ترتیب به زین عمومی و خصوصی
   شود. می استفاده 5"اقتصادي

 خصوصی بخش و عمومی بخش در ها طرح ارزیابی در که واقعیت این نمودن ملحوظ با حال
 این به باید نیز ارزیابی هاي شاخص تحلیل در که پذیرفت باید ،دارد وجود معناداري تفاوت

_____________________________________________________ 
1- European Commission, Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects: 
Economic Appraisal Tool for Cohesion Policy 2014-2020, 2014. 
2- Financial 
3- Economical 

4- Financial Net Present Value (FNPV) 
5- Economical Net Present Value (ENPV) 
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 ،گیرد می قرار ارزیابی مورد طرح یک که هنگامی شاید مثال عنوان به نمود. توجه هاتفاوت
 که آید بدست (منفی) صفر از تر کوچک آن مالی خالص حال ارزش براي شده محاسبه مقدار

 طرح این چنانچه اما دارد. مالی) نظر از (و خصوصی بخش منظر از آن بودن مردود از حکایت
 منفی رغم علی که دارد وجود احتمال این شود ارزیابی و گرفته قرار کار دستور در دولت توسط
 مثبت آن اقتصادي خالص حال ارزش براي آمده بدست مقدار آن، مالی خالص حال ارزش بودن
 دارد وجود احتمال نیا متقابلاً شود. واقع پذیرش مورد عمومی بخش توسط طرح اجراي و شده

 و شده منفی آن اقتصادي خالص حال ارزش طرح، مالی خالص حال ارزش شدن مثبت با که
 دو هر براي آمده بدست مقدار دو هر چنانچه است بدیهی شود. دانسته مردود دولت نظر از طرح

 بخش نظر از چه و خصوصی بخش نظر از چه مذکور طرح باشد منفی طرحی براي فوق شاخص
  بود. خواهد پذیرش قابل غیر عمومی

 
  اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه در موجود يکردهایرو -4
 - اجتماعی فرصت هزینه بیانگر اجتماعی تنزیل نرخ که است لازم اقتصادي کارائی منظر از

 یک در دیگر بعبارت باشد. عمومی بخش هاي طرح به شده داده تخصیص مالی منابع 1نهایی
 عمومی مالی منابع نهایی فرصت هزینه از تصویري باید اجتماعی تنزیل نرخ کارا اقتصادي محیط

 حال نماید. ارائه را شوند می هدایت عمومی بخش هاي طرح طرف هب يگذار سرمایه براي که
 وجود بازاري اختلال هیچگونه آن در که باشد برقرار کامل رقابت شرایط اقتصاد در چنانچه
 تقاضا و عرضه طرف فرایندهاي مجموع برایند از (که بازار در موجود تعادلی بهره نرخ ندارد،
 این در عملاً که چرا .2شود لحاظ (اجتماعی) تنزیل نرخ بعنوان تواند می است)، شده حاصل
 برند می سر به کامل تسویه و تعادلی شرایط در سرمایه و پول بازار جمله از بازارها تمامی شرایط

 به دسترسی در عمومی و خصوصی بخش و رسیده حداقل به مالی منابع نهایی هزینه نتیجه در و
 آثار از وسیعی طیف با بازارها واقعی، دنیاي در اما دارند. قرار یکسانی شرایط در مالی منابع

 مواجه ... و اطلاعاتی تقارن عدم کلی، و جزئی هاي تعادل عدم بازاري، اختلالات خارجی،

_____________________________________________________ 
1- Marginal Social Opportunity Cost of Public Funds (MSOCPF) 
2-Zhuang et al,2007 
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 تواند نمی بازار در موجود بهره نرخ نتیجه در و نبوده برقرار هرگز فوق شرایط عملاً و هستند
 باشد. اجتماعی تنزیل نرخ بعنوان عمومی بخش مالی منابع نهایی -اجتماعی فرصت هزینه بیانگر

 شناسی روش قالب در و مجزا بصورت جتماعیا تنزیل نرخ محاسبه است مقتضی حالت این در
 اند. شده مطرح موضوع ادبیات در رویکردهایی منظور بدین گیرد. قرار کار دستور در مشخص

 و ندارد وجود خاص) (بصورت آنها از هریک خصوص در نیز اجماعی هیچگونه نکهیا ضمن
 قرار عمل مبناي مختلف مطالعات در ضعف و قوت نقاط وجود با رویکردها این از هریک
 در را آنها توان می که اند شده اقتباس تنزیل ذاتی فلسفه از عمدتاً موجود رویکردهاي اند. گرفته
  نمود. مطرح مجزا استدلال دو قالب

 یکسان مقادیر دهندمی ترجیح کنندگان) انداز پس و کنندگان (مصرف افراد اینکه اول: استدلال
 خصوص این در دیرتر. تا نمایند دریافت (جلوتر) زودتر زمانی مقاطع در را خدمات و کالاها از

   شود. می مطرح علت دو
 که (چرا شود اضافه مقدارش که شوند می راضی آینده در مصرف به زمانی افراد اینکه -الف

  ؛است) کاهشی مصرف نهایی مطلوبیت

 که شود می مطرح استدلال دو نیز رابطه این در دارند مثبت زمانی ترجیح نرخ افراد اینکه -ب
   از: عبارتند
 که معنا بدین هستند؛ 2بین نزدیک و 1ناشکیبا کنندگان مصرف نظري بعد از اینکه  -

 جبران آنها براي شکلی به اینکه مگر دهند. می ترجیح آینده بر را حال زمان در مصرف
 شود.

 .3کنند می فکر آینده در نماندن زنده ریسک به افراد -

 گرفت. نظر در 1نهایی اجتماعی زمانی ترجیح نرخ معادل را تنزیل نرخ باید فوق استدلال با

_____________________________________________________ 
1- Impatient 
2- Myopic  

استفاده می شود. این نرخ به احتمال مرگ  Hazard Rateدر این خصوص در ادبیات موضوع از اصطلاحی تحت عنوان  -3
یک فرد مشخص در هر مقطع از عمر وي دلالت دارد. بعبارت دیگر این نرخ احتمال ادامه حیات یک فرد را با توجه به سن امید 

ي شده و عمر انتظاري دارد. با این تعریف بدیهی است که این نرخ تابعی است از وضعیت حاکم بر عمر سپر به زندگی او بیان می
  شود. نیز استفاده می Force of Mortalityیا   Failure Rateشخص. براي این نرخ حسب موضوع از اصطلاحاتی چون 
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 مضمون بدین شود.می مطرح انگذار سرمایه یا تولیدکنندگان منظر از استدلال این دوم: استدلال
 است برابر که شود می مطرح فرصت هزینه سرمایه براي بنابراین باشد. مولد باید سرمایه اساساً که

  مختلف. هاي پروژه در آن يگذار سرمایه از حاصل عایدي با

 بازگشت نهایی نرخ معادل شود گرفته نظر در تنزیل نرخ بعنوان باید که نرخی استدلال این با
 شودمی برابر فوق نرخ کامل رقابت بازار برقراري فرض با که است 2خصوصی بخش در سرمایه

 فرصت هزینه همان که 3خصوصی بخش هاي يگذار سرمایه بازگشت اجتماعی -نهایی نرخ با
  است. 4سرمایه اجتماعی – نهایی

 محصولات و هانهاده قیمت بازار) اختلال از مصادیقی هیچگونه (بدون کامل رقابل بازار در
 تقاضاي و عرضه قیمت شرایط این در هستند. آنها اجتماعی و اقتصادي ارزش کننده منعکس

 اجتماعی فرصت هزینه و )نهایی( اجتماعی زمانی ترجیح نرخ همان 5يگذار سرمایه قابل منابع
 برقراري (بدلیل هم سرمایه بازار در موجود بهره نرخ با نیز دو این که بود خواهد )نهایی( سرمایه
 فرصت هزینه بیانگر بهره نرخ کامل) (رقابت حالت این در بود. خواهند برابر تعادلی) شرایط

 و نیست برقرار کامل رقابت شرایط واقع عالم در اما بود. خواهد نیز 6عمومی منابع نهایی اجتماعی
 که اي بگونه شوند. می متفاوت یکدیگر با سرمایه اجتماعی فرصت هزینه و اجتماعی زمانی ترجیح نرخ

 اینکه ضمن است. سرمایه اجتماعی فرصت هزینه از تر کوچک اجتماعی زمانی ترجیح نرخ معمولاً
 دیگر حالت این در شوند. می آن از متمایز و گرفته فاصله نیز بازار در موجود بهره نرخ از نرخ دو این
 بدان این بود. نخواهد عمومی منابع نهایی اجتماعی فرصت هزینه (معرف) بیانگر نیز بازار بهره نرخ

 عمومی منابع نهایی اجتماعی فرصت هزینه همان که اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه براي که معناست
 بهره نرخ یا و سرمایه اجتماعی فرصت هزینه یا و اجتماعی زمانی ترجیح نرخ از توان نمی دیگر ،است

 کامل رقابت که اقتصادي واقعی شرایط در بنابراین نمود. استفاده جایگزین عنوان به بازار در موجود
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

-1  Marginal Social Rate of Time Preference  
2- Marginal Rate of Return on Investment in the Private Sector  
3- Marginal Social Rate of Return on Private Investment 
4- Marginal Social Opportunity Cost of Capital  
5- Investible Funds  
6- Marginal Social Opportunity Cost of Public Funds 
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 تنزیل نرخ محاسبه به اقدام مشخص شناسی روش به توجه با و شرایط به بسته باید نیست برقرار
 ترجیح نرخ از استفاده و اول استدلال بر مبتنی تواند می انتخابی روش است بدیهی نمود. اجتماعی

 آنها از ترکیبی یا و سرمایه اجتماعی فرصت هزینه از گیري بهره و دوم استدلال یا و اجتماعی زمانی
 چهار رابطه این در گیرد. قرار کار دستور در خصوص این در جدیدي رویکرد اینکه یا ،باشد

 رویکردهاي این از یک هر در است. شده مطرح )1زیر شرح (به موضوع ادبیات در رویکرد
 2عمومی منابع نهایی اجتماعی فرصت هزینه براي (جایگزینی) شاخصی محاسبه بدنبال چهارگانه

   است. اجتماعی تنزیل نرخ همان که هستیم
  

   3اجتماعی زمانی ترجیح نرخ اول: رویکرد
 که شد مطرح اینگونه زمان آن در گردد. می باز 1960 دهه مطالعات به بحث این اولیه ایده

 در شوند. می منابع و ها هزینه جریان نتیجه در و جاري مصرف جابجایی باعث عمومی هاي پروژه
 عبارتند که است شده مطرح کلی روش دو اجتماعی زمانی ترجیح نرخ محاسبه براي رویکرد این
   از:

 کسر از (پس ریسک کم بهادار اوراق هرگونه یا دولتی قرضه اوراق عایدي گرفتن نظر در -الف
 دو اما است. ساده بسیار روش یک این اجتماعی. زمانی ترجیح نرخ از تقریبی بعنوان مالیات)

 فضاي (در بازاري متغیرهاي قالب در افراد ترجیحات تمام اینکه ابتدا است. شده وارد آن به ایراد
 بازار فضاي در کامل رتبصو افراد ترجیحات اگر حتی اینکه دوم گردند.نمی ظاهر بازاري)

 از جزئی بعنوان ایشان که زمانی با آنها فردي) (عملکرد فردي رفتار حالت این در شوند، ظاهر
   بود. خواهد متفاوت ،نمایند) می دهند(رفتار می نشان العمل عکس جامعه

 مدل قالب در و 1928 سال در رمزي فرانک توسط که است رویکردي بر مبتنی دیگر روش -ب
 داریم: رمزي مدل در است. گردیده مطرح او به منتسب رشد

_____________________________________________________ 
 Zhuang et al,2007براي اطلاعات بیشتر مراجعه شود به:  -1

2- Marginal Social Opportunity Cost of Public Funds  
3- Social Rate of Time Preference  
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 خود مصرف میزان نرخی) (در اي بگونه خانوارها که دارد آن از حکایت * رابطه رمزي مدل در
 بعلاوه (ߩ) مطلوبیت تنزیل نرخ با باشد برابر (r) انداز پس بازگشت نرخ که کنند می تعیین را

 مصرف در شده ایجاد رشد به نسبت  (θ) مصرف نهایی مطلوبیت کاهش میزان ضرب) (حاصل
   است. اجتماعی تنزیل نرخ همان یا اجتماعی زمانی ترجیح نرخ همان (r) نرخ این .(g) سرانه

 وارد اجتماعی تنزیل نرخ بجاي اجتماعی زمانی ترجیح نرخ از استفاده بر که انتقادي مهمترین
 و کنندگان مصرف منظر از اجتماعی زمانی رجیحت نرخ که آنجا از که است این شده
 که است مبتنی اجتماعی فرصت هزینه بر پردازد، می تنزیل نرخ محاسبه به کنندگانانداز پس

 ثیرأت یعنی سکه، دیگر روي آن، در و شود می (محاسبه) داده نشان رفته دست از مصرف بصورت
 انگاشته نادیده خصوصی بخش هاي يگذار سرمایه بر عمومی هاي پروژه در يگذار سرمایه

 1خصوصی بخش راندن بیرون عنوان تحت کلان اقتصاد نظري مبانی در موضوع این از شود. می
  شود.می برده نام
  

   2سرمایه اجتماعی فرصت هزینه دوم: رویکرد
 هم و هستند کمیاب اقتصاد یک در منابع که گردد میباز واقعیت این به رویکرد این اساس
 این در است بدیهی کنند.می (رقابت) تلاش آن به دستیابی جهت خصوصی بخش هم و ها دولت

 خصوصی بخش راندن بیرون باعث شودمی يگذار سرمایه عمومی بخش توسط آنچه شرایط
 در سرمایه عایدي اندازه به حداقل باید عمومی هاي پروژه عایدي که است منطقی لذا شود. می

_____________________________________________________ 
1- Crowding out  
2- Social Opportunity Cost of Capital (SOC) 
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 تا شوند می منتقل خصوصی بخش به ها سرمایه نباشد اینگونه اگر که چرا ،باشد خصوصی بخش
 به حداقل باید سرمایه اجتماعی فرصت هزینه که شده پیشنهاد لذا باشند. داشته بالاتري عایدي
 نهایی بازگشت نرخ رویکرد این در راستا این در باشد. خصوصی بخش در سرمایه عایدي اندازه

 هزینه براي جانشین یک بعنوان 1مالیات از قبل و ریسک بدون خصوصی بخش يگذار سرمایه
 نرخ از استفاده کاربردي مطالعات در منظور بدین شود. می گرفته نظر در سرمایه اجتماعی فرصت
 شوند، می ارزیابی AAA حد در اعتبارسنجی سساتمؤ توسط که 2شرکتی اوراق بهترین عایدي
  است. شده پیشنهاد

 وارد اجتماعی تنزیل نرخ بجاي سرمایه اجتماعی فرصت هزینه از استفاده بر که انتقادي مهمترین
 و تولیدکنندگان منظر از سرمایه اجتماعی فرصت هزینه که آنجا از که است این شده

 از ناشی رفته دست از مصرف مقوله به پردازد، می تنزیل نرخ محاسبه به انگذار سرمایه
 که است آن بر فرض رویکرد این در دیگر عبارت هب ندارد. توجهی يگذار سرمایه
 بخش مصرف نه و شود می خصوصی يگذار سرمایه جایگزین تنها عمومی يگذار سرمایه

  خصوصی.
 

 فرصت هزینه" و "اجتماعی زمانی ترجیح نرخ" موزون میانگین سوم: رویکرد
  "سرمایه اجتماعی

 عمومی هاي يگذار سرمایه اثر همزمان دادن قرار نظر مد هدف با شود می تلاش رویکرد این در
 اجتماعی زمانی ترجیح نرخ شاخص دو از میانگینی خصوصی، بخش مصرف و يگذار سرمایه بر
 نحوه رویکرد، این چالش مهمترین گیرد. قرار مدنظر سرمایه اجتماعی فرصت هزینه و

 هزینه و اجتماعی زمانی ترجیح نرخ (یعنی ها بخش از هریک اوزان انتخاب شناسی) (روش
 موضوع ادبیات در فراوانی نظرهاي اختلاف خصوص این در که است سرمایه) اجتماعی فرصت
 اجتماعی زمانی ترجیح نرخ شاخص دو به مربوط اوزان انتخاب به مربوط چالش شود. می مشاهده

 که میباش مواجه باز اقتصاد کی با که شود می حادتر یزمان سرمایه اجتماعی فرصت هزینه و
 از یسهم چه نکهیا حالت نیا در است. ریپذ کشش کاملاً آن در یخارج هاي هیسرما عرضه

_____________________________________________________ 
1- Pre tax 
2- Corporate Bonds 
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 اوزان انتخاب بر تواند می شود می تأمین یخارج منابع از یمل اقتصاد در شده يگذار سرمایه وجوه
 و باشد ثرؤم سرمایه اجتماعی فرصت هزینه و اجتماعی زمانی ترجیح نرخ به شده داده اختصاص

 د.ینما می دوچندان را کار یدگیچیپ موضوع نیا

  
  1سرمایه سایه قیمت چهارم: رویکرد
 پروژه از ناشی منافع" بین که است متکی فرض این به عمدتاً سرمایه سایه قیمت رویکرد
 يگذار سرمایه محل از آنچه و يگذار سرمایه از خصوصی بخش منافع جمع حاصل" و "عمومی

 بخش يگذار سرمایه منافع اگر وگرنه دارد. وجود تفاوت "شود می جامعه عاید خصوصی بخش
 بجاي عمومی پروژه شدن جایگزین محل از که اي هزینه با شود می بخش این عاید که خصوصی

 چندان سرمایه سایه قیمت روش باشد برابر شود، می ایجاد خصوصی بخش يگذار سرمایه
  یابد.نمی مصداق

 خصوصی بخش يگذار سرمایه واحد یک که است واقعیت این دادن نشان دنبال به روش این
 فرایند در که هستند چیزي آن از بیشتر که نماید می ایجاد را اجتماعی هاي عایدي از جریانی

 براي خصوصی بخش گذاريسرمایه یعنی شود. می گرفته نظر در خصوصی بخش در تنزیل
 خصوصی بخش )گذار سرمایه( خود توسط که دارد چیزي آن از بیشتر مراتب به منافعی جامعه

 است برابر يگذار سرمایه عایدي که شود می استدلال اینگونه روش این در شود. می گرفته نظر در
 خصوصی بخش توسط (که مالیات کسر از بعد )بهره نرخ محل از (مثلا يگذار سرمایه درآمد با

 دولت براي نیز را مالیاتی درآمدهاي از جریانی يگذار سرمایه این اینکه و شود)می گرفته نظر در
 بخش دو هر باید اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه در لذا رسند. می دولت مصرف به که دارد همراه به

  گیرد. قرار نظر مد
 از عظیمی حجم به و پیچیده سرمایه سایه قیمت روش از استفاده با اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه

 همچون اطلاعاتی داشتن اختیار در نیازمند منظور بدین دارد. نیاز محاسبات و اطلاعات و آمار
 استهلاك به مربوط اطلاعات سرمایه، اجتماعی فرصت هزینه اجتماعی، زمانی ترجیح نرخ

 ... و پروژه عمر طول عمومی، بخش پروژه از حاصل عواید مجدد يگذار سرمایه فرایند سرمایه،
_____________________________________________________ 

1- Shadow Price of Capita  
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 زانیم و فوق موارد از آگاهی میزان به شدیداً سرمایه سایه قیمت روش نتایج اینکه ضمن هستیم.
 لیتنز نرخ محاسبه شود می مشاهده که همانگونه است. وابسته آنها از هریک محاسبه در دقت

 يها یدگیچیپ با گرید يها روش با سهیمقا در سرمایه سایه قیمت کردیرو از استفاده با یاجتماع
  است. همراه يشتریب

  
 اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه خصوص در شده انجام مطالعات نتایج بر مروري -5

  کشورها در
 مشاهده اجتماعی تنزیل نرخ (مستمر) محاسبه خصوص در کشورها در منسجمی رویه هیچ تقریباً
 رسد می نظر هب دارد. وجود کشورها میان توجهی قابل هاي تفاوت رابطه این در اینکه ضمن شود. نمی

 بصورت که هستند هایی پژوهش اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه زمینه در شده انجام مطالعات عمده
 المللی بین و ملی نهادهاي و اند شده منتشر مقالات قالب در و انجام کشورها در محققین توسط فردي

 در رابطه این در گرفته صورت مطالعات اینکه ضمن اند. نموده ورود عرصه این به يمحدود
 موضوع ادبیات بر مروري با هستند. توسعه حال در کشورهاي از تر متنوع یافته توسعه کشورهاي

 انجام زمان به (بسته را مختلف کشورهاي در یاجتماع تنزیل نرخ براي شده محاسبه ارقام توان می
  نمود. خلاصه 3 و 2 جداول قالب در نتایج) انتشار و مطالعه

 
  آسیایی(درصد) منتخب کشورهاي براي شده محاسبه یاجتماع تنزیل نرخ - )2(جدول

  کشور
  ترکیه  چین  فیلیپین  پاکستان  هند  ژاپن  سنگاپور  مالزي  اندونزي  شاخص

 اجتماعی تنزیل نرخ
  محاسبه) (سال

6/1
2004

 
7/8
2004

 
7/3
2004

 
4/5
2004

 
12

2007
 

12
2007

 
15

2007
 

8
2007

 
5/06
2011

 

  (Halicioglu and Karatas, 2011) (Evans and sezer, 2004) ,(Zhuang et al, 2007) منابع:
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  (درصد) اروپایی منتخب کشورهاي براي شده محاسبه یاجتماع تنزیل نرخ - )3(جدول
  محاسبه) (سال اجتماعی تنزیل نرخ  کشور

  آلمان
2/84
2011

										
3/1
2008

								
3

2006
								

3 ∗∗
2004

									
4 ∗∗
1999

 

  انگلستان
2/61
2011

								
3/1
2003

								
6∗

1989
								

5∗

1978
							

10∗

1969
							

8∗

1967
 

  فرانسه
1/74
2011

										
3/4
2008

								
4

2007
								

4
2005

									
8∗

1985
 

  ایتالیا
1/134
2011

										
3/3
2008

								
5

2006
 

  هلند
2/3
2011

										
2/8
2008

								
4∗

2006
 

  (Zhuang et al, 2007) (Florio and Sirtori, 2013) (Palinko and Szabo, 2012) منابع:
  

 ** علامت با شده مشخص اعداد اجتماعی، زمانی ترجیح نرخ حسب بر * علامت با شده مشخص اعداد توضیح:
 سرمایه فرصت هزینه حسب بر اعداد سایر و Federal Refinancing Rate حسب بر آلمان کشور يبرا

   اند. شده محاسبه اجتماعی
  
 )1388( عبدلی توسط شده انجام مطالعه به توان می اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه با ارتباط در ایران در

- 1386 هاي سال هاي داده از استفاده با و اجتماعی زمانی ترجیح نرخ رویکرد از استفاده با که نمود اشاره
 آمده بدست مقدار شود می مشاهده است. نموده برآورد درصد 2/7 معادل را اجتماعی تنزیل نرخ 1353

 بالاتر مراتب به است شده محاسبه ییاروپا يکشورها در آنچه با رانیا در اجتماعی تنزیل نرخ يبرا
  باشد. می

 ثیرگذارأت عوامل بررسی به نیز )1387( همکاران و اصفهانی دلالی دیگر اي مطالعه در است ذکر به لازم
 نمودند مشاهده و پرداخته 1351 - 83 هاي سال طی ایران اقتصاد در زمانی ترجیح نرخ (بر/از) ثیرپذیرأت و

 بدو در زندگی به امید و جمعیت به دانشگاهی التحصیلان فارغ نسبت سرانه، درآمد چون متغیرهایی که
 بیکاري سطح و درآمد به خصوصی بخش هاي هزینه نسبت تورم، متغیرهاي و منفی بصورت تولد

 جنگل استخراج نرخ متغیر همزمان و گذارند می ثیرأت ایران در زمانی ترجیح نرخ بر مثبت بصورت
 مصرف داخلی، ناخالص تولید متغیرهاي و مثبت بصورت طبیعی) منابع از برداري بهره شاخص (بعنوان
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   پذیرند. می ثیرأت اجتماعی زمانی ترجیح نرخ از منفی بصورت خصوصی بخش يگذار سرمایه و کل
 سازد. می نشان خاطر را موضوع دو کشورها در تنزیل نرخ محاسبه زمینه در شده انجام مطالعات مرور

 باشند می اختیار در سال چند براي که کشورها در شده محاسبه ارقام و اعداد اینکه اول موضوع
 نرخ براي شده محاسبه ارقام در را کاهشی روند نوعی تنها نه )3 (جدول اروپایی کشورهاي همچون

 نوعی شده برآورد اعداد ملاحظه با بلکه دهند می نشان کشورها این از یک هر در اجتماعی تنزیل
 و کاهشی روند شود.می مشاهده اروپایی) (حداقل کشورها اجتماعی تنزیل هاي نرخ میان همگرائی

 استنباط قابل 3 جدول از اروپائی کشورهاي اجتماعی تنزیل نرخ میان (همگرائی) نسبی شدن نزدیک
  است.

 زمینه در معین نرخی بر اجماع عدم همزمان و شده تعریف و ثابت رویه وجود عدم دوم، موضوع
 در اجتماعی تنزیل متعدد هاي نرخ محاسبه خصوص این در کشورهاست. در اجتماعی تنزیل نرخ

 حال در کشورهاي از بسیاري در اینکه ضمن باشد. مدعا این بر گواهی تواند می کشورها برخی
 رابطه این در شود. نمی یافت اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه خصوص در مستندي اساساً توسعه

 در رویه وحدت نوعی ایجاد جهت اروپا اتحادیه سطح در شده انجام اقدامات به است شایسته
   شود. اشاره اخیر دهه طی بویژه عضو کشورهاي در اجتماعی تنزیل نرخ انتخاب

 3 اجتماعی تنزیل نرخ از استفاده 20142 سال در خود دستورالعمل آخرین در 1اروپایی کمیسیون
 این است ذکر به لازم است. نموده توصیه خود اعضاي به 2014-20 زمانی دوره براي را درصد

 عضو کشورهاي که نماید می اضافه و نشده قائل خصوص این در را الزامی هیچ کمیسیون
 در نموده توصیه تنها کمیسیون این نمایند. استفاده نیز خود محاسباتی هاي نرخ از توانند می

 تمامی در یکسان بصورت نرخها این کشورها، خود توسط محاسباتی هاي نرخ از استفاده صورت
 هاي پروژه براي و خود داخل در کشورها از یک هر یعنی شود. استفاده آنها عمومی هاي پروژه

 شده توصیه اجتماعی تنزیل نرخ است ذکر به لازم ننمایند. استفاده متفاوت هاي نرخ از مختلف
 است. بوده درصد 5/3 معادل ،2007-2013 دوره براي و این از پیش اروپایی کمیسیون توسط

 عنوان تحت کشورها انیم مشترك یمال منابع از ینوع  اروپا هیاتحاد در است ذکر به لازم
_____________________________________________________ 

1-European Commission 

2-European Commission, Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects: Economic 
Appraisal Tool for Cohesion Policy 2014-2020, 2014. 
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Cohesion Fund  در و هیاتحاد سطح در عضو يکشورها یبرخ توسط که دارد وجود زین 
 لیتنز نرخ شود. می استفاده ه)یاتحاد سطح (در ستیز طیمح و نقل و حمل چون ییها حوزه

 معادل 2014-2020 دوره يبرا و درصد 5/5 معادل 2007-2013 دوره يبرا منابع نیا )ی(اجتماع
 در رویه ترین منسجم حاضر شرایط در رسد می نظر هب آنکه نتیجه است. شده فیتعر درصد 5

 اروپا اتحادیه به مربوط عمومی هاي طرح در آن از استفاده و اجتماعی تنزیل نرخ انتخاب زمینه
  است.

  
  يریگ جهینت
 نرخ خصوص در گرفته صورت متعدد مطالعات و تنزیل نرخ زمینه در مفصل ادبیات وجود با

 يکاربرد مباحث در یچالش هاي حوزه از یکی نرخ این محاسبه کماکان اجتماعی، تنزیل
 لیتنز نرخ محاسبه يها روش و مفهوم نییتب ضمن دیگرد تلاش حاضر مقاله در ،است ياقتصاد
 گردد. مشخص ... و لیتنز نرخ بهره، نرخ همچون حوزه نیا يرهایمتغ گرید با آن زیتما یاجتماع
 وجوه یده وام نرخ از تیحکا مشاهده، قابل ریمتغ کی بعنوان بهره نرخ که همزمان نکهیا اجمالاً

 نرخ به دلالت یذهن ریمتغ کی بعنوان تنزیل نرخ دارد، زمان از مقطع هر در رکشو یپول بازار در
 چارچوب در بنگاه ای فرد توسط دیبا که دارد زمانی مقطع دو در پولی )يها (ارزش ریمقاد مبادله

 لیبدلا که آنجا از حال گردد. محاسبه ،يو انتظارات و یرامونیپ طیمح بر حاکم ياقتصاد طیشرا
 قرار استفاده مورد یخصوص بخش توسط (که متعارف لیتنز نرخ از استفاده امکان گفته شیپ

 در (مثلاً خود محاسبات در ستیبا می بخش نیا ندارد. وجود یعموم بخش يبرا رد)،یگ می
 نرخ آن به که دینما استفاده خود با متناسب لیتنز نرخ از )يگذار سرمایه هاي پروژه یابیارز

 دو در پولی مقادیر مبادله نرخ انگریب نرخ نیا رود می انتظار لذا شود. می اطلاق اجتماعی تنزیل
 خواهد نرخ نیا طیشرا نیا در باشد. جامعه از یندگینما به یعموم بخش منظر از زمانی مقطع

 است یهیبد باشد. آینده رفاه با مقایسه در کنونی رفاه از جامعه ارزشگذاري میزان انگریب توانست
 ياستگذاریس و يریگ میتصم يازهاین شیپ نیمهمتر از یکی یاجتماع لیتنز نرخ از یآگاه

   است. یعموم بخش در ياقتصاد
 يگذار سرمایه هاي پروژه ياقتصاد یابیارز در استفاده به توان می نرخ نیا يکاربردها مجموع از

 يها يریگ میتصم در ریمتغ نیا متعدد يکاربردها به توجه با و نمود اشاره یعموم بخش در
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 نیا تیاهم باشد. نظر مد تورم نرخ و بهره نرخ ل،یتنز نرخ با آن زیتما وستهیپ است لازم ياقتصاد
 دستخوش وستهیپ و برده بسر یتعادل ریغ طیشرا در اقتصاد که شود می احساس شتریب یزمان بحث

 مرتبط لیتنز مقوله به (که نظر مد هاي حوزه که گردد باعث طیشرا نیا و باشد یراتییتغ
 لیتنز نرخ محاسبه در حتماً زین موضوع نیا ستیبا می که باشند مواجه ییها سکیر با شوند) می

 رند.یگ قرار نظر مد مربوطه )ی(اجتماع

 در طرح قابل هاي توصیه و یافته مهمترین توان می دیگرد مطرح کنون تا آنچه به تیعنا با
  برشمرد. زیر شرح به را یاجتماع لیتنز نرخ يریکارگ هب و محاسبه خصوص

 و محاسبه جهت بفردي منحصر و واحد نسخه گونه هیچ اجتماعی تنزیل نرخ انتخاب زمینه در -الف
 شرایط به توجه با باید کشورها بنابراین ست.ین زیتجو قابل عمومی بخش هاي طرح در گیري بهره

 این در است بدیهی نمایند. اجتماعی تنزیل نرخ محاسبه به اقدام خود ... و نهادي اجتماعی، اقتصادي،
 رياادو بصورت بتواند که کشورها از یک هر در اجماع مورد رویه یک تعریف و دستیابی خصوص
   است. ضروري گیرد، قرار استفاده مورد (سالانه)

 است. شده توصیه بسیار اجتماعی تنزیل نرخ زمینه در ملی سطح در یکسان اي رویه داشتن -ب
 ارزیابی در کشور یک در عمومی بخش نهادهاي و ها وزارتخانه ها، دستگاه که مضمون بدین
 دارند آن از حکایت ها بررسی نمایند. استفاده واحد اجتماعی تنزیل نرخ یک از خود هاي طرح

 و منابع بهینه غیر تخصیص باعث کشور یک در متفاوت اجتماعی تنزیل هاي نرخ از استفاده که
 توان می را اخیر هاي سال طی اروپا اتحادیه سطح در شده انجام اقدامات شود. می آنها انحراف

 نمود. قلمداد راستا این در مهم گامی

 قالب (در تنزیل هاي نرخ از طیفی از گیري بهره تنزیل، کار و ساز بر مبتنی ارزیابی مطالعات انجام در - ج
  نماید. هدایت اتکاءتري قابل ماتیتصم به را محققین تواند می مختلف) يوهایسنار
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