
     

  ضرورت یا عدم ضرورت پایبندي به الزامات          
  هاي رقیبدیدگاه کفایت سرمایه در بانکداري بدون ربا:           
              
               

  
  1ابوالقاسم توحیدي نیا
  2حمید نصیري

  )3/9/97 تصویب تاریخ  ـ  22/5/97 دریافت (تاریخ 
  

 چکیده
هاي اقتصادي یکی از ارکان اصلی است که عملکرد درست و اصولی نظام بانکی در همه نظام

آن تأثیر بسزایی در رشد و توسعه کشور خواهد داشت. یکی از مهمترین موضوعاتی که در نظام 
به اختلال بکشاند، بحث ریسک است. از تواند کارکرد این نظام را بانکی مطرح است و می

پذیري و احتمال هاي معتبر موجب کاهش ریسکآنجایی که تضمین نگهداري سرمایه
ها هاي مهم ارزیابی عملکرد و سلامت بانکگردد، لذا یکی از شاخصها میورشکستگی بانک

  باشد.از جهت ثبات و پایداري، نسبت کفایت سرمایه می
توصیفی پس از بررسی مبانی نظري نسبت کفایت  – اساس روش تحلیلیدر این پژوهش بر 

سپس در مورد اهمیت شود. سرمایه، ماهیت بانکداري اسلامی و اصول حاکم بر آن تبیین می
  شود.هاي رقیب پرداخته مینسبت کفایت سرمایه در این نوع بانکداري به طرح دیدگاه

نه اجراي استاندارد کفایت سرمایه متعارف در هاي پژوهش حاکی از آن است که در زمییافته

_____________________________________________________ 
  a.tohidinia@ut.ac.ir. (نویسنده مسئول)استادیار دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران  -  1
  .         دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران ،التحصیل کارشناسی ارشد فارغ -  2
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نظر وجود دارند: گروه اول که اعتقاد به عدم کارایی هاي اسلامی، دو گروه صاحببانک
استانداردهاي کفایت سرمایه متعارف در بانکداري اسلامی دارند. گروه دوم که با اعمال 

اري اسلامی، موافق اجراي هاي بانکدتغییراتی در نسبت کفایت سرمایه متناسب با ویژگی
هاي اسلامی هستند. این گروه خود داراي دو نوع استانداردهاي کفایت سرمایه براي بانک

باشند: گروه الف) که اعتقاد به تغییري دارند که منجر به نگهداري دیدگاه مختلف و متضاد می
ارند که منجر به شود و گروه ب) که اعتقاد به تغییري دسرمایه بیشتر نسبت به متعارف می

  شود. نگهداري نسبت سرمایه کمتر نسبت به بانکداري متعارف می
هاي بانکی، نسبت کفایت بانکداري اسلامی، بانکداري بدون ربا، ریسک واژگان کلیدي:

 سرمایه
 

  مقدمه
ها در انجام از جمله مسائل مهم در صنعت بانکداري، احتمال ورشکستگی و ناتوانی بانک

ایجاد شده است که با شدت گرفتن روند خصوصی سازي و دور شدن نظام بانکی تعهدات مالی 
ها را با چالش بزرگ در زمینه ادامه فعالیت خود مواجه ساخته از فضاي امن مالکیت دولتی، بانک

). در این راستا میزان سرمایه مناسب و کافی 48: 1395آباد و همکاران،  منصوریان نظاماست (
ها و موسسات م براي حفظ سلامت نظام بانکی است و هریک از بانکیکی از شرایط لاز

هاي خود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه اعتباري براي تضمین ثبات و پایداري فعالیت
هاي خود برقرار نمایند. تاملی گذرا در نظریه بانکداري، به وضوح و ریسک موجود در دارایی

هاي گوناگون نظام بانکی هر کشور به طور مستقیم یا غیر د و جنبهگویاي آن است که تمام ابعا
مستقیم متأثر از سرمایه در دسترس و امکان کسب بازده مورد انتظار از محل آن است. در حقیقت 
سرمایه به عنوان ابزار جذب و رفع نیازهاي احتمالی، مبنایی براي جلب و حفظ اعتماد و اطمینان 

می گردد. امنیت و ثبات سیستم مالی بستگی به میزان اطمینان سپرده مشتریان به بانک محسوب
  ).157: 1393گذارن و اعتبار دهندگان به بانک و سیستم بانکی دارد ( محسنی، 

در ارزیابی امنیت و سلامت بانک، سرمایه یکی از عوامل اصلی و کلیدي است. از عمده 
فظ سلامت کلی یک بانک در مواجهه با هاي انعکاس دهنده میزان سرمایه لازم جهت ح	شاخص

هاي بانک باشد. مبناي کفایت سرمایه در تأمین امنیت فعالیت ریسک، نسبت کفایت سرمایه می
دهد و در هاي احتمالی را پوشش میدر قبال ریسک، یک عامل تأثیر گذار است. سرمایه، زیان
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  ).158: 1393سازد (محسنی، میگذاران بانک فراهم نتیجه، زمینه را براي حفظ اعتماد سپرده
باشد. از هاي ناشی از آن در بانکداري اسلامی نیز مطرح می، ورشکستگی و هزینه1بحث ریسک

)، ترك آریس و یولا سري 1998(2این رو، گروهی از صاحب نظران اقتصادي (مانند عبیداالله
)) معتقدند که در بانکداري اسلامی نیز به منظور 1387)، منظور و یادي پور (2007( 3الدین

گذاران و سهامداران و همچنین جلوگیري از ایجاد مشکلات براي دولت، نیاز حفاظت از سپرده
ها ها از الزامات نسبت کفایت سرمایه به منظور جلوگیري از ورشکستگی بانکاست که بانک
هاي خاص بانکداري بدون ربا که ا بحث آن است که با توجه به ماهیت و ویژگیاستفاده کنند ام

هایی مبتنی بر ممنوعیت ربا (بهره) و بر اساس بکارگیري عقود اسلامی است، آیا چنین تفاوت
هاي اسلامی در هایی در مبحث اهمیت کفایت سرمایه براي بانکمنجر به ایجاد تفاوت تواند  می

در بانکداري بدون  کفایت سرمایه ي متعارف گردد؟ و آیا به کارگیري نسبتمقایسه با بانکدار
ربا نیز به همان میزانِ بانکداري متعارف ضرورت دارد؟ به منظور پاسخگویی به سوال بالا از 

توصیفی استفاده گردیده و با مراجعه به منابع اسنادي به مرور مبانی نظري کفایت  –روش تحلیلی 
  داري متعارف و بدون ربا  پرداخته شده است. سرمایه در بانک

 
  4مبانی نظري کفایت سرمایه

میلادي، اهمیت  1980و  1970هاي  هاي بانکی در دهه مشکلات پدید آمده در بازپرداخت وام
ها از سرمایه کافی در مواجهه با خطرهاي ناشی از عدم ایفاي تعهدات از سوي  برخورداري بانک

ها، هاي مهم ارزیابی عملکرد و سلامت بانکساخت. یکی از شاخصگیرندگان را آشکار  وام
است. لذا براي مقابله با این تجربیات ناخوشانید، اصلاح مقررات ناظر بر  5نسبت کفایت سرمایه

ها در کانون توجه مجامع نظارت بانکی قرار گرفت. این نسبت  ي مناسب سرمایه بانک اندازه
_____________________________________________________ 

کند ریسکی مفید، مولد و گذاري تحمل میگذار در فرآیند سرمایههاي اسلامی اگر ریسکی که سرمایهدر دیدگاه آموزه -  1
گذاري با تردید تحمل ریسک سرمایه قابل کنترل باشد، پذیرش آن و کسب درآمد حاصل از آن جایز است. در غیر اینصورت 

  ).128: 1388و ابهام شرعی روبه رو است (مصباحی مقدم، صفري، 
2  - Mohammaed Obaidullah 
3  - Rima Turk Ariss and Yolla Sarieddine 

   4مبانی نظري مربوط به کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی در بخش بعدي مقاله تبیین خواهد شد. - 
5 - Capital Adequacy Ratio 
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واقع در شهر بازل سوئیس (که توسط بانک تسویه بین  1یته بازلتوسط کم 1988اولین بار در سال 
). 171: 1393هاي فعال دنیا معرفی شد (محسنی، تأسیس گردید)، به بانک 1974در سال  2المللی

بنابر تعریف ارائه شده توسط کمیته بازل، نسبت کفایت سرمایه حاصل تقسیم سرمایه پایه (شامل 
هاي موزون شده به ضریب ریسک  ) به مجموعه دارایی2 سرمایه درجه یک و سرمایه درجه

  ).3: 1387(منظور و مهدي یادي پور،  باشد  برحسب درصد می
  

3Car= ୘୧୰ୣଵ	ୡୟ୮୧୲ୟ୪ା୘୧୰ୣଶ	ୡୟ୮୧୲ୟ୪
ୖ୧ୱ୩	୵ୣ୧୥୦୲ୣୢ	ୟୱୱୣ୲ୱ

  

  
فقط  1درصد در نظر گرفته شده است که در بال  8حداقل  2و بال  1نسبت کفایت سرمایه در بال 

و در بال دو علاوه بر ریسک اعتباري، ریسک بازاري و ریسک عملیاتی را مد  4ریسک اعتباري
از جانب کمیته بال به منظور  2008که به دنبال بحران مالی سال  3نظر قرار داده بود. در بال 

ها و حمایت سپرده گذاران انتشار یافت، حداقل نسبت کفایت سرمایه را حفاظت بیشتر از بانک
درصد  10.5شود، به اضافه می 1د سطح سرمایه حفاظتی که به سرمایه درجه درص 2.5با تعیین 

درصد نیز به عنوان نسبت بدهی براي جلوگیري از مشکلات ایجاده  3افزایش داد. علاوه بر این 
ها در نظر گرفته است که نسبت کفایت سرمایه را تا شده مربوط به وزن دهی ریسک دارایی

_____________________________________________________ 
( شامل بلژیک، کانادا، 10ي سران کشورهاي عضو گروه  وسیله به 1974کمیته بازل براي نظارت بانکداري در اواخر سال  -  1

متحده به همراه اسپانیا و لوکزامبورگ ) تشکیل شد که نمایندگی  ایالات فرانسه،آلمان، ایتالیا، ژاپن، هلند، سوئد، انگلستان و
ها بود. کمیته از قدرت نظارت فراملی بر اعضاي خود برخوردار نیست و نتایج  هاي مرکزي آن اي عضو بر عهده بانککشوره

هاي کلی نظارتی، ازجمله استانداردهاي  وجود، استانداردها و دستورالعمل تصمیماتش نیز ضمانت اجرایی و قانونی ندارد. بااین
ها را به اعضاي خود از طریق برقراري ترتیبات  هاي تدوین و اجراي آن در قالب بیانیهها را  اي مناسب در بانک نگهداري سرمایه

  کند. قانونی در داخل مرزهاي ملی توصیه می
2- Bank for International Settlements 
3- Capital Adequacy Ratio 

هاي مربوط به به معرفی و انتشار دستورالعمل 1998اي موسوم به الحاقیه ، در الحاقیه1کمیته بال پس از انتشار بیانیه بال  -  4
  ریسک بازار اقدام نمود.
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 ).190: 1393دهد (محسنی،درصد افزایش می 13.5سطح 

  توان تحولات بیانیه بال در زمینه کفایت سرمایه را در جدول زیر مشاهده کرد:به طور خلاصه می
  

 تحولات بیانیه بال در زمینه الزامات کفایت سرمایه - )1جدول(
  3بال   2بال  1بال 

  چارچوب کفایت سرمایه -
 معرفی ریسک اعتباري -

 معرفی اوزان ریسکی -

بازار در معرفی ریسک  -
 1998الحاقیه 

 تعریف سرمایه -

  چارچوب کفایت سرمایه -
معرفی ریسک عملیاتی در  -

 کنار ریسک اعتباري و بازار 

 فرآیند نظارتی  -

انضباط بازار و الزامات  -
 افشاگري

  چارچوب کفایت سرمایه -
ارائه سطوح سرمایه و محافظ  -

 ايهاي سرمایه

 پوشش بهتر ریسک -

 نسبت اهرامی -

 اصول کفایت سرمایه -

  هاي محققּمنبع: یافته
  

ي بانک یک مفهوم نسبی است؛ چرا که میزان و مناسب بودن آن بستگی به  نسبت کفایت سرمایه
آباد و  شده توسط منصوریان نظام هاي پژوهش انجام عوامل متعددي دارد که طبق یافته

هاي خصوصی و  در بانک 2ها ، بازده دارایی1)، این نسبت با اندازه بانک14 :1395همکاران(
هاي تجاري دولتی رابطه مثبت و معناداري دارد ولی در مورد  در بانک 3حقوق صاحبان سهام

هاي تجاري دولتی و بازده حقوق صاحبان سهام در  ها در بانک ، بازده دارایی4اهرم مالی
  هاي خصوصی رابطه منفی و معناداري دارد.  بانک

شود و شاخصی از توانایی  ها تعیین می سب نسبت سرمایه به داراییبر ح لذا معمولاً کفایت سرمایه 
ترتیب هر  این رود. به هاي احتمالی خود، به شمار می بانک در جذب آثار منفی ناشی از زیان

_____________________________________________________ 
اندازه بانک به وسیله ارزشیابی کل دارایی هاي بانک سنجیده می شود و اهمیت آن به علت رابطه آن با ساختار مالکیت و  - 1

  دسترسی به سرمایه سهام می باشد.
د در رابطه با استفاده از دارایی ها در جهت تولید سود (دارایی مولد) می باشد، بازده دارایی ها نشان دهنده مدیریت کارآم -  2

  که از طریق تقسیم سود سالیانه به کل دارایی شرکت محاسبه می شود.
حقوق صاحبان سهام نشان دهنده قدرت شرکت در کسب سود از منابعی است که سهامداران در اختیار شرکت قرار داده  -  3

  اند. 
  گر درصدي از بدهی ها است که به وسیله سرمایه پوشش داده می شود.بیان -  4
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تر باشد، به معنی پوشش  چقدر نسبت سرمایه به دارایی موزون شده به ضریب ریسک بزرگ
هاي  دیگر کفایت بالاتر سرمایه در مقابل زیان  عبارت  یا بههاي بانک توسط سرمایه  بالاتر دارایی

 شود.  احتمالی است که مانع از ورشکستگی بانک می

 پیشینه تحقیق
هایی که بیشترین ارتباط را با پژوهش حاضر دارند، در قالب دو بخش در این بخش پژوهش

  اند:مجزاء مطالعات داخلی و مطالعات خارجی، به اختصار مرور گشته
  الف) مطالعات داخلی

)به بررسی کفایت سرمایه در قبال خطر عدم وصول تسهیلاتی که با 1386محمودوند و محمدي(
اند. به صورت ها و موسسات مالی پرداختهاند در بانکاستفاده از عقود اسلامی پرداخته شده

قساطی و قرض تصادفی میزان تسهیلات پرداختی با استفاده از عقود مضاربه ، جعاله ، فروش ا
اند. نتایج انتخاب کرده 1384الحسنه در بانک ملی ایران شعبه شهرستان تویسرکان در سال 

تحقیقات آنها حاکی از آن است که، تمرکز ریسک در پرتفوي تسهیلات که با عقود اسلامی 
  شود کم است.پرداخت می

به بررسی  "بانکداري اسلامیکفایت سرمایه در ") در پژوهشی با عنوان 1387منظور و یادي پور(
ها با استفاده از روش تحلیلی جایگاه کفایت سرمایه به عنوان معیاري براي تشخیص سلامت بانک

هاي اسلامی، براي نشان دادن متفاوت بودن نسبت کفایت سرمایه بانک اند.پرداخته توصیفی، –
ا با استفاده از ریسک تعیین شده ر 1384تا  1380هاي هاي مربوط به بانک ملی ایران بین سالداده

کنند. نتایج نشان دهنده بالاتر بودن نسبت توسط طریق االله خان براي عقود اسلامی را بررسی می
هاي مختص هاي مورد مطالعه با در نظر گرفتن ریسککفایت سرمایه براي بانک ملی در سال

 باشد.براي عقود می 1صددرصد عقود اسلامی به نسبت حالت متعارف و در نظر گرفتن ریسک 

) به بررسی نقش مقررات و اصول کمیته بازل در نظام بانکی کشور با تأکید بر 1391پاشایی فام(

_____________________________________________________ 
با ضریب  ، بدین معنا است که این نوع داراییشود_ها  صد درصد در نظر گرفته میزمانی که ریسک یکی از انواع دارایی -  1

نگهداري شود تا  سرمایه بیشتريدرصد باید  8. در نتیجه، براي رعایت الزام نسبت کفایت سرمایه شودیک در مخرج وارد می
نسبت مخرج  این دارایی دریعنی  صفر استدارایی  یک شود ریسکصورت کسر بزرگ شود. در مقابل، زمانی که گفته می

و نیازي به نگهداري سرمایه جهت پوشش ریسک این دارایی نیست اگرچه که این دارایی جزء می شود نلحاظ کفایت سرمایه، 
  .شودانک محسوب میهاي باقلام دارایی
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است.  توصیفی پرداخته –هاي مرتبط با عقود اسلامی با استفاده از روش تحلیلی ارزیابی ریسک
می و ساز و کار متناظر با آن، هاي ایشان حاکی از آن است که به دلیل ماهیت بانکداري اسلایافته

هاي اسلامی امري به طور یقین تجدید نظر در بیانیه کمیته بازل درباره نسبت کفایت سرمایه بانک
ضروري است. علاوه بر این، از آنجایی که نظام بانکداري ایران اسلامی بوده، رعایت اصول 

  ت.هیأت مالی اسلامی در مورد نسبت کفایت سرمایه حائز اهمیت اس
مروري بر رویکردهاي جدید نسبت کفایت سرمایه در ") در پژوهشی با عنوان 1386پهلوان زاده(

 –و با استفاده از روش تحلیلی  "ها براساس بیانیه دوم کمیته مقررات و نظارت بانکی بازلبانک
 بال دوم و اول بیانیه در سرمایه کفایت نسبت بررسی در بخش اول پژوهش خود به توصیفی،

 . است پرداخته

کند پردازد و بیان میهاي اسلامی میدر بخش دوم پژوهش خود به بررسی الزامات بال در بانک
هاي اسلامی، که، استفاده از مفاهیم بیانیه دو بازل در تدوین استانداردهاي ناظر بر فعالیت بانک

هاي مربوطه گی ریسکهایی براي کاربردي کردن این مفاهیم با توجه به ویژمنجر به آغاز تلاش
  هاي اسلامی شده است که هم اکنون نیز ادامه دارد.در بانک

کند. نظرات در بخش سوم پژوهش خود معیارهاي کمیته بال در بانکداري ایران را بررسی می
ایشان حاکی از آن است که با توجه به عقب ماندگی اجراي مقررات بال در ایران، باز هم  این 

اند و اجرا شدن کامل و بدون نقص آن نیازمند فراهم آوردن مل اجرا نشدهمقررات به طور کا
 باشد.ها و بسترهاي قانونی و مقرراتی میزمینه

  ب) مطالعات خارجی
با  "قاعده کفایت سرمایه براي موسسات مالی اسلامی") در پژوهش خود با عنوان 1998(1عبیداالله

کند که کاربرد یکسان کفایت سرمایه براي هر توصیفی، استدلال می –استفاده از روش تحلیلی 
دو بانک اسلامی و متعارف تبعیض آمیز بوده و مغایر با هدف قوانینی که درصدد ایجاد شرایط 

باشد. دلیل این امر در متفاوت بودن ها در سرتاسر جهان هستند، مییکسان رقابتی براي بانک
  می به لحاظ ریسک و مقدار آن از بانکداري متعارف است.کارکرد سیستم بانکداري اسلا

_____________________________________________________ 
1  - Mohammaed Obaidullah 
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هاي اجراي الزامات کفایت چالش") در پژوهشی با عنوان 2007(1ترك آریس و سري الدین
توصیفی به بررسی نسبت کفایت سرمایه ارائه  –با روش تحلیلی  "هاي اسلامیسرمایه براي بانک

هاي اسلامی کنند، از آنجایی که بانکمیپردازند و بیان می AAOIFI3و  2IFBSشده توسط 
گذاران در این سیستم نقش خنثی ندارند. علاوه کنند در نتیجه سپردهاستفاده می PLSاز قاعده 

شود، دچار هاي واقعی حمایت میهاي اسلامی از داراییبر این، از آنجایی که در فعالیت
شوند که ریسک امانتداري می هاي اسلامی از جمله ریسک قیمت وهاي خاص فعالیت	ریسک

هاي در نسبت کفایت سرمایه لحاظ شوند. بنابراین باید نسبت کفایت باید در وزن دهی دارایی
  هاي اسلامی توسط کمیته بازل در نظر گرفته شود.سرمایه متفاوتی براي بانک

به  "2ل بانکداري اسلامی و ریسک؛ تأثیر باز") در پژوهش خود با عنوان 2017( 4زینس و ویل
بر روي مدیریت ریسک در بانکداري اسلامی و  2بررسی تأثیرات الزامات کفایت سرمایه بازل 

کنند که، قوانین ارائه ها بیان میپردازند. با استفاده از نتایج تحلیل رگرسیونی دادهمتعارف می
هاي و بانک هاي متعارف، فاصله ریسک بین بانک2شده در زمینه کفایت سرمایه در بیانیه بازل 

هاي ریسک 2کند. از طرفی، استاندارد بازل هاي اسلامی بیشتر میاسلامی را به ضرر بانک
کنند که اجراي این قوانین در گیرد و بیان میهاي اسلامی را در بر نمیمربوط به دارایی

که  کنند، مانع ثبات مالی مخصوصاً در کشورهاییکشورهایی که بانکداري اسلامی را اجرا می
  شود. کنند، میفقط بانکداري اسلامی را اجرا می

در ادامه به منظور رعایت محدودیت در تعداد صفحات مقاله، ادامه مطالعات صورت گرفته در 
  اند:این زمینه به صورت اختصار در جدول زیر مرور گشته

  
   

_____________________________________________________ 
1  - Rima Turk Ariss and Yolla Sarieddine 
-1 Islamic Financial Services Board 

3 -  Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions 
4  - Alexandra Zins and Laurent Weill 
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 خلاصه مطالعات انجام شده خارجی - )2جدول(

روش   سال  نام نویسنده
  نتایج  عنوان مقاله  تحقیق

مولهیوان و 
  همکاران

2007  
 -تحلیلی 

  توصیفی
یک چارچوب کفایت سرمایه 

  هاي اسلامیبراي بانک
عدم توجه به عامل نماینده و امانتداري در اسلامی و عدم 

  . PLSاستفاده از کفایت سرمایه به دلیل استفاده از 

رجهی  
  2007  حسیري

 -تحلیلی 
  توصیفی

ریسک مالی ساختار سرمایه و 
در سیستم بانکداري غیر 

  متعارف

بانکداري اسلامی و بانکداري متعارف در مدیریت ریسک به 
  کنند.صورت یکسان عمل می

  2008  دالا پلگرینا
روش 
اقتصاد 
  سنجی

نسبت کفایت سرمایه، کارایی، 
حکومت؛ مقایسه بین بانک 

  اسلامی و غربی

سیستم اثر  نسبت سرمایه به سپرده رو ناکارآمدي در هر دو
  منفی دارد ولی این اثر در اسلامی کمتر است.

میانی و 
  دارادکا

 -تحلیلی   2009
  توصیفی

 8هاي اسلامی باید بیشتر از نسبت کفایت سرمایه براي بانک  2بانکداري اسلامی و بازل 
  درصد باشد به دلیل فعالیت در محیطی با ریسک بازل.

  2009  لال
 -تحلیلی 

  توصیفی
شکست خورد و  2چرا بازل 

  نابود شد. 3بازل 
هستند به دلیل دادن وام  2008عامل بحران  2قوانین بازل 

  رهنی با ریسک بازل.

عبدالکریم و 
  2014  همکاران

روش 
اقتصاد 
  سنجی

کفایت سرمایه و رفتار وام دهی 
هاي و سپرده گیري بانک

  متعارف و اسلامی

پرده وجود رابطه مثبت بین کفایت سرمایه و وام دهی و س
گیري در هر دو سیستم بانکداري و بانکداري اسلامی به دلیل 

  داراي ریسک کمتر. PLSاستفاده از قاعده 

  هاي محققּمنبع: یافته
  الگوهاي مختلف بانکداري بدون ربا

در کشورهاي داراي بانکداري بدون ربا، نوع خاصی از این نوع بانکداري که غیر از ایران تقریبا 
آید، الگوي بانکداري اسلامی با رویکرد قراردادهاي موازي مورد اجرا در میدر بقیه آنها به 

گذاري عام یا گذار وارد یک قرارداد سرمایه. در این الگو، بانک از یکسو با سپرده1باشد	می
شود طوري که بانک، طرف اي) میخاص (شامل یکی از عقود اسلامی مشارکتی و یا مبادله

باشد و از سوي دیگر، بانک یک قرارداد اسلامی میار و متعهد به او گذحساب و معامله سپرده

_____________________________________________________ 
گیرد. در این مدل بانک به باشد که در ایران مورد استفاده قرار میبانکداري بدون ربا، بانکداري وکالتی میمدل دیگري از  -  1

الوکاله کند و پس از اتمام قرارداد، حقگذار اقدام به بستن قراردادهاي اسلامی با طرف تسهیلات گیرنده میعنوان وکیل سپرده
  کند. گذار مطالبه میاز سپرده خود را به صورت ثابت و یا درصدي از سود،



  97پاییز   55 شماره           
  

196  

گذار، طرف حساب و معامله با بندد و بطور مستقل از سپردهگیرنده میمشخص دیگر با تسهیلات
گیرنده هیچ ارتباط حقیقی مستقلی گذار و تسهیلاتشود و بین سپردهگیرنده) میاو (تسهیلات

گذار اي که بانک با سپرده) در زمینه عقد مضاربه1390شعبانی و سیفلو ( وجود ندارد. براي مثال،
دهند که ابتدا بانک و سپرده گذار درباره مفاد کند، توضیح میدر سمت تجهیز منابع انعقاد می

گذار وجوهی را به عنوان سرمایه مضاربه در اختیار بانک قرارداد مضاربه توافق کرده و سپرده
مرحله بعدي بانک با اعطاي تسهیلات در قالب عقد مضاربه دیگر به شخص  دهد. درقرار می

کند. گذاري کرده و آن را مدیریت میها، سرمایهها و طرحتسهیلات گیرنده، وجوه را در دارایی
کند. در راستاي بدین ترتیب بانک دو قرارداد مضاربه را با دو طرف، به صورت موازي منعقد می

) و 2007)، احمد و خان (2015دادهاي موازي محققانی مانند زیشان فرخ (مدل بانکداري قرار
) به قراردادهاي موازي همچون سلم موازي، استصناع موازي و مرابحه 2016علی ال فیجاوي (

اند. تفاوت این مدل با مدل وکالتی در این است که در این موازي در پژوهش خود اشاره کرده
انک نمود کاملی دارد بر خلاف مدل وکالت که بانک تنها مدل، وجه واسطه مالی بودن ب

شود، گویی کارگزارِ گذاران را دارد و با توجه به اینکه امین آنها محسوب مینمایندگی از سپرده
گذاران و متقاضیان تامین مالی قرار گذاران است و نه واسطه سومی که بین دو طرف سپردهسپرده

گذاران مسؤولیت دارد مگر اینکه بانک به عنوان وکیل سپردهگیرد و در قبال هر دو طرف می
  ).1388بخواهد به موکلانش ضمانت بدهد که این کار، توجیه فقهی و حقوقی ندارد (موسویان، 

  
  طرح موضوع کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی

در  1963با گسترش فعالیت موسسات مالی اسلامی به دنبال تأسیس اولین بانک اسلامی در سال 
در  1980و 1970هاي ها و موسسات مالی اسلامی در دههمصر و به تدریج گسترش بانک

کشورهاي اسلامی، کشورهاي جنوب شرقی آسیا و... ، استفاده از رویکردهاي موجود در بیانیه 
بال مورد توجه بیشتري از سوي مجامع موسسات مالی اسلامی قرار گرفته است. از طرفی دیگر، 

المللی، سترش و موفقیت موسسات مالی اسلامی و درگیري آنان در مراودات مالی بینلازمه گ
ها است. به دنبال این الزام، هیأت تدوین استانداردهاي یکسان براي فعالیت ایمن و دقیق آن
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(که با مسئولیت گسترش صنعت خدمات مالی اسلامی شفاف و  1)IFSBخدمات مالی اسلامی (
تأسیس شده است) اقدام به تدوین و انتشار استانداردهایی در این  2002بر احتیاطی در سوم نوام

هاي اسلامی، که ي بانکتوان به استانداردهاي  کفایت سرمایهها میزمینه کرد که از میان آن
باشد، ها  میدر خصوص کفایت سرمایه براي بانک 3و به تازگی بال  2منطبق با استانداردهاي بال

  ). 195: 1393اشاره نمود ( محسنی، 
در ادامه به هر از رویکردهاي سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی 

)2AAOIFI ) هیئت خدمات مالی اسلامی (IFSBهاي ) نسبت به کفایت سرمایه براي بانک
  شود. اسلامی پرداخته می

 
  هاي اسلامینسبت به محاسبه کفایت سرمایه براي بانک AAOIFIرویکرد 

میلادي در الجزایر  1990فوریه  26سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی در 
میلادي در بحرین به ثبت رسید. این سازمان وظیفه هدایت عملیات  1991مارس  27تأسیس و در 

ل و قواعد شریعت استاندارد و ارائه بازارهاي مالی اسلامی و گزارش دهی براساس اصو
کند، را دارا استانداردهایی در بازارهاي مالی اسلامی که موجبات رشد صنعت را فراهم می

  باشد.	می
در بحرین برگزار شد، تصمیم گرفت  1996این هیأت در یازدهمین اجلاس خود که در مه سال 

هاي صادره توسط بانک تورالعملهاي اسلامی را با توجه به دسموضوع کفایت سرمایه بانک
هاي مکرر )، تحت بررسی قرار دهد. پس از بررسی1988بال (سال  المللی در توافقتسویه بین

هاي اسلامی را با استانداردهاي محاسبه کفایت سرمایه بانک 1997سرانجام در ژانویه سال 
  اهداف :

المللی براي بانکبانک تسویه بینالف) به طور کلی، متدولوژي نسبت کفایت سرمایه پیشنهادي 
_____________________________________________________ 

1  - Islamic Financial Services Board با رویکرد تدوین  2002: هیأت خدمات مالی اسلامی در سوم نوامبر
استانداردهاي مالی براي موسسات مالی اسلامی، شروع به کار نمود. هدف این نهاد که از مقامات پولی و بانکداري کشورهاي 

ت، وضع موازین و استاندارد هاي مختلف منطبق بر شریعت اسلامی، براي موسساتی است که خدمات مختلف تشکیل شده اس
هاي حسابداري و حابرسی نمایند. این هیأت با حمایت بانک توسعه اسلامی، صندوق بین المللی پول و سازماناسلامی ارائه می

  شده است. دهند، تشکیلکه خدمات لازم براي موسسات مالی اسلامی ارائه می
2  - Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions 
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  هاي کمیته بال مقرر شده است را، مدنظر قرار بدهد؛ها را به ترتیبی که در توافق
هاي سرمایه گذاري سهیم در سود را (در مقررات) مشخص کند. متدولوژي ب) جایگاه حساب

گذاري سهیم مایههاي سرها مانند حساباي را براي اقلام طرف بدهیکمیته بال هیچگونه ذخیره
هاست، نگهداري شوند و نه مطلقاٌ جزو بدهیدر سود که نه جزو وجوه سهامدارن محسوب می

  کند؛نمی
  به شرح زیر منتشر کرد:

هاي موزون شده بر نسبت کفایت سرمایه یک بانک اسلامی، نسبت سرمایه به دارایی  -
 باشد؛حسب ریسک آن می

براساس متدولوژي کمیته بال  2و  1رجه هاي اسلامی از دو بخش دسرمایه بانک -
شامل، سرمایه دائمی بانک و  1شوند. به این صورت که سرمایه درجه محاسبه می

شامل ذخایر تجدید ارزیابی و ذخایر احتیاطی (شامل  2باشد و سرمایه درجه ذخایر می
گذاري) که از سرمایه درجه یک ذخایر تسویه سود و ذخایر مربوط به خطر سرمایه

 1درصد سرمایه درجه  50تواند از نمی 2باشد. همچنین سرمایه درجه اند، میکسر شده
 بیشتر باشد؛

 هاي موزون شده برحسب ریسک شامل:دارایی -

هاي بانک هاي موزون شده برحسب ریسک که از محل سرمایه و بدهیالف)  دارایی
  شوند؛تأمین مالی می

هاي حسب ریسک که از محل حسابهاي موزون شده بر درصد دارایی 50ب) 
  شوند؛گذاري سهیم در سود تأمین میسرمایه

شود، همان اوزان دار استفاده میهاي ریسکج) اوزان ریسکی که براي محاسبه دارایی
تعیین شده در توافق بال است؛ ( بیانیه سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی 

  ).1380اسلامی، مترجم صدیقه رهبر شمس کار، 
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  باشد:فرمول ارائه شده توسط این سازمان به صورت زیر می

  
  

هاي اسلامی، در فرمول ارائه شده از سوي این سازمان براي نسبت کفایت سرمایه بانک
 گذاري سهیم در سود در مخرج کسر نسبت کفایت سرمایه به عنوان داراییهاي سرمایه	حساب

اند. در توضیح این امر باید بیان کرد که، بانک ( نه به عنوان سرمایه در صورت کسر) لحاظ شده
که  2و درجه  1گذاري سهیم در سود به هیچ یک از انواع سرمایه درجه هاي سرمایهحساب

توسط این سازمان در فوق اشاره شد، انطباق ندارد. اگر چه در صورت دارا بودن سررسید پنج 
، ولی در مورد 1نزدیک هستند 2ها تا حد زیادي به مفهوم سرمایه درجه این حساب ساله،

گذاري سهیم در سود، دارا بودن چنین سررسید طولانی معمول نیست. از این هاي سرمایه	حساب
گذاري هاي سرمایههاي موزون شده بر حسب ریسک تا جایی که از محل حساب	رو، دارایی

گردند. بنابراین، تنها وند، مشمول مخرج کسر نسبت کفایت سرمایه میشسهیم در سود تأمین می
هاي اسلامی از سوي سازمان تعدیلی که در صورت کسر نسبت کفایت سرمایه براي بانک

حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی نسبت به روش کمیته بال انجام گردید، مشمول 
 2ها مشارکت در سود در سرمایه درجه ا حسابکردن ذخایر احتیاطی تشکیل شده در رابطه ب

باشد (بیانیه سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی، مترجم صدیقه رهبر 	می
  ).1380شمس کار، 

هاي موزون شده بر هاي اسلامی در رابطه با داراییاي که براي بانکاز طرفی، موضوع عمده
هاي است که از محل وه عملکرد داراییحسب ریسک قابل طرح است، در رابطه با نح

_____________________________________________________ 
 2هاي موزون شده بر حسب ریسک می توان جزو سرمایه درجه درصد دارایی 1.25تحت مقررات کمیته بال، حداکثر تا  -  1

  محسوب کرد.
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ها به طور شوند. اینکه، اگر این داراییگذاري سهیم در سود تأمین مالی میهاي سرمایه	حساب
دهند ( به دلیل ماهیت شریک بودن بانک و کامل سرمایه بانک را در معرض ریسک قرار نمی

تواند تا چه حد میها ּن داراییها)، بنابراین ریسک ایگذار در سود و زیان این حسابسپرده
  باشد؟ و باید با چه نسبتی در مخرج کسر نسبت کفایت سرمایه وارد بشوند؟ 

براي پاسخگویی به این سوالات، سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی، سه نوع 
و ریسک تجاري جا به جایی  2، ریسک امانتداري1ریسکی که شامل ریسک تجاري معمول

گذاري سهیم در سود منحصراً با آن هاي سرمایههاي اسلامی از مدیریت حسابکه بانک 3وجوه
کند که، اگر چنانچه پذیرفته شود دهد. در استدلال خود بیان میروبرو هستند را مد نظر قرار می

گذاري سهیم در ایههاي سرمشود، حسابتا آنجایی که به ریسک تجاري معمول مربوط می
آورند، پس دلیلی وجود ندارد که در نتیجه مخاطرات سود، خطر مربوط به خود را بوجود می

گذاري هاي سرمایهناشی از ریسک تجاري معمول در محاسبه نسبت کفایت سرمایه، حساب
طی سهیم در سود به مخرج کسر کفایت سرمایه اضافه شوند و یا به صورت بخشی از سرمایه احتیا

هاي موزون شده بر شود با خارج کردن سهم داراییبانک در نظر گرفته شوند؛ بلکه به راحتی می
گذاري سهیم در سود از مخرج کسر کفایت سرمایه و هاي سرمایهحسب ریسک از محل حساب

بکارگیري فرمول تنظیمی کمیته بال براي صورت کسر عمل کرد. بنابراین ریسک تجاري معمول 
شود، بر خطري که از سرمایه گذاري سهیم در سود ایجاد میهاي سرمایهتوسط حسابکه کاملا 

_____________________________________________________ 
1  - Normal Commercial Riskي کمتر از پیش بینی داشته باشد یا زیان را تجربه : احتمال اینکه یک شرکت سودها

  کند، ریسک تجاري معمول گفته می شود.
2  - Fiduciary Risk در صورتی که مدیریت بانک برخلاف قرارداد سرمایه گذاري عمل کند و یا در نتیجه سوء مدیریت یا :

ي که از این وجوه متحمل می شوند، مقصر است، به این سهل انگاري در اداره وجوه مقصر باشد، بانک قانوناً در رابطه با ضررها
  ریسک، ریسک امانتداري می گویند.

3  - Displaced Commercial Risk زمانی که بانک اسلامی تحت فشارهاي تجاري خود را ملزم به پرداخت نرخ بازده :
شد که صاحبان این حسابها را قانع کند که به صاحبان حسابهاي سرمایه گذاري سهیم در سود می داند، این نرخ باید در حدي با

به جاي خارج کردن وجوه خود از بانک و سرمایه گذاري آن در جاي دیگر، وجوه خود را نزد این بانک حفظ کنند. اگر این 
نرخ بازده بالاتر از نرخی باشد که حاصل می شود، بانک باید براي جلوگیري از خروج سپرده ها بخشی از سهم سود خود را 
صرفنظر کند در صورت عدم موفقیت در این امر موقعیت تجاري بانک با خطر مواجه می شود که به خطر ناشی از این امر 

  ریسک تجاري جابجایی وجوه گفته می شود.
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گذارد. اما بر خلاف آن، ریسک امانتداري و ریسک تجاري آید تاثیري نمیبانک به وجود می
  شوند.جا به جایی وجوه کاملا توسط سرمایه بانک ایجاد می

هاي در رابطه با اداره وجوه حسابریسک امانتداري ناشی از سهل انگاري مدیریت بانک 
پیوند. بنابراین در نظر گرفتن چنین ریسکی ناشی از گذاري سهیم در سود به وقوع می	سرمایه
گذاري سهیم در سود با تعریف اولیه آن در تناقض است و همچنین ریسک هاي سرمایهحساب

دهد بخشی از خیص میتجاري جا به جایی وجوه نیز ناشی از تصمیم مدیریت بانک است که تش
گذاري سهیم در سود باز هاي سرمایههایی که به وجوه حسابریسکی که به قابلیت بازدهی

گردد، به وجوه سهامداران منتقل کند. بنابراین این ریسک نیز با توجه به تعریف آن به 	می
  شود.گذاري سهیم در سود مربوط نمیهاي سرمایهحساب

صورت گرفته و همچنین نتیجه پاسخ سوالات پرسیده شده در این زمینه بنابراین براساس استدلال 
از صاحب نظران بانکی توسط سازمان حسابداري و حسابرسی خدمات مالی اسلامی، این نتیجه 

هاي هاي سرمایه گذاري سهیم در سود، که در رابطه با ریسکحاصل شد که، کل درصد حساب
هاي اسلامی ه مخرج کسر نسبت کفایت سرمایه بانکامانتداري و تجاري جا به جایی وجوه ب

درصد باشد(بیانیه سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی،  50شود، افزوده می
هایی که توسط درصد ریسک دارایی 50). براین اساس 1380مترجم صدیقه رهبر شمس کار، 

گذاري هاي سرمایهارن حسابگذاند به سپردهگذاري تأمین مالی شدههاي سرمایهسپرده
  یابد.درصد باقی مانده به سهامداران انتقال می 50یابد و تخصیص می

 
 هاي اسلامی  نسبت به محاسبه کفایت سرمایه براي بانک IFSBرویکرد 

) که با مسئولیت گسترش خدمات مالی اسلامی شفاف و IFSBهیأت خدمات مالی اسلامی (
آغاز کرده  2003تأسیس شده و فعالیت خود را رسماً در مارس  2002احتیاطی در سوم نوامبر 

، 2005هاي اسلامی در مارس سال است، اقدام به انتشار استانداردهاي کفایت سرمایه بانک
اقدام به ایجاد  2012کرد. این هیأت در سال  2براساس استانداردهاي ارائه شده در بیانیه بال 

هاي اسلامی انتشار یافته در زمینه کفایت سرمایه براي بانک تغییراتی در مقررات و استانداردهاي
کرده است. شایان ذکر است که، هیأت خدمات  3با توجه به رهنمودهاي ارائه شده در بیانیه بال 

ي نظارتی در خصوص المللی و یک موسسهگذار بینمالی اسلامی در واقع یک سازمان قانون
توسط اعضاي هیأت  2005است. در دسامبر سال  ثبات و صحت صنعت خدمات مالی اسلامی
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خدمات مالی اسلامی موافق گردید تا فعالیت سایر بازارهاي مالی اعم از اوراق بهادار و بیمه 
هاي هیأت خدمات مالی اسلامی قرار بگیرد. از این رو اسلامی مانند نظام بانکی در غالب فعالیت

هاي هیأت خدمات مالی اسلامی را به عنوان تبرخی از کشورهاي اسلامی، رهنمودهاي و فعالی
و  1هاي اوراق بهادارالمللی کمیسیونمکمل قوانین کمیته نظارتی بانکی کمیته بال، سازمان بین

کنند. یکی از اهداف هیأت خدمات مالی اسلامی، تعبیر می 2المللی ناظران بیمهي بینموسسه
اسلامی از طریق معرفی ابزارهاي جدید، تطبیق ي محتاطانه و شفاف خدمات مالی ترویج و توسعه

الملل موجود با اصول شرع و توصیه براي تصویب و دنبال و ایجاد سازگاري استانداردهاي بین
  ).196: 1393نمودن آنها در نظام بانکداري کشورهاي اسلامی است ( محسنی، 

، به طور کلی، به دنبال 2005بیانیه انتشار یافته توسط هیآت خدمات مالی اسلامی در دسامبر سال 
هاي اسلامی بر اساس تعیین یک روش استاندارد براي محاسبه نسبت کفایت سرمایه براي بانک

استانداردهاي ارائه شده توسط کمیته بال، همانند سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی 
که اوزان  3لامیاسلامی است. اما بر خلاف سازمان حسابداري و حسابري موسسات مالی اس

ها را همانند اوزان تعیین شده توسط کمیته بال در نظر گرفته بود، این سازمان به ریسکی دارایی
هاي حاصل از تولیدات و خدمات شریعه، و لحاظ کردن دنبال، شناسایی و اندازه گیري ریسک

سلامی است هاي اوزن ریسک هر یک از قراردادها در اندازه گیري نسبت کفایت سرمایه بانک
  ).2005(گزارش هیآت خدمات مالی اسلامی، 

تا حد زیادي براساس رویکرد  IFSBروش شناسایی و اندازه گیري کفایت سرمایه در استاندارد 
ها و گیهاي مورد نیاز به منظور فراهم آوردن ویژهباشد. البته تغییرات و سازگاريکمیته بال می

ریعت اسلام در آن لحاظ شده است. این تغییرات خصوصیات خدمات و محصولات منطبق با ش
باشد؛ که طبق تقسیم بندي هیأت خدمات گذاري سهیم در سود میهاي سرمایهدر زمینه حساب

 4گذاري محدودهاي سرمایهالمللی به دو زیر گروه حسابهاي اسلامی بینمالی اسلامی و بانک
_____________________________________________________ 

1  - International Organization of Securities Commission 

2 - International Association of Insurance Supervisors 
3  - Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions 

تواند بانک را در خصوص چگونگی، مکان، مقدار  و هدف سرمایه گذاري محدود در حالت محدود، سپرده گذار می -  4
هیچ طریقی در موارد ریسکی و یا بدون هاي آنان را به ها و سرمایه گذارينموده و به عنوان نمونه وي را مجبور سازد که سپرده
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که در بخش قبلی بیان شد، در زمینه  شوند. از طرفی، همانطورتقسیم می 1و بدون محدودیت
هاي اسلامی با ریسک تجاري جا به گذاري سهیم در سود، بانکهاي سرمایهمدیریت حساب

هایی که در محیط هاي اسلامی به ویژه بانکجایی وجوه روبرو هستند که منحصر به بانک
  باشد.کنند، میهاي ربوي کار میدوگانه با وجود بانک

گذاري سهیم در سود و همچنین هاي سرمایهمالی اسلامی با در نظر گرفتن حسابهیأت خدمات 
ها، اقدام به انتشار دو نوع فرمول ریسک تجاري جا به جایی وجوه ناشی از مدیریت این حساب

شود) براي محاسبه نسبت کفایت سرمایه کرد؛ با این دید که، نسبت کفایت (که در ادامه بیان می
هاي هاي اسلامی همانند تعریف ارائه شده توسط کمیته بال براي بانکنکسرمایه براي با

  هاي موزون شده بر حسب ریسک است. متعارف برابر با، نسبت سرمایه به دارایی
  فرمول استاندارد کفایت سرمایه :

 

  
  

ایه در فرمول استاندارد کفایت سرمایه ارائه شده توسط این سازمان، کفایت سرمایه از نسبت سرم

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  تواند به محدودیت موارد سرمایه گذاري منتهی شود. ضامن و وثیقه سرمایه گذاري نکند. این اختیارات می

در حالت بدون محدودیت، بانک مختار است به صلاحدید خود و به دور از اعمال محدودیت سپرده گذار، وارد امر سرمایه  -1
هاي جاري را با وجود این هاي گوناگون خود از جمله منابع حسابن حالت، بانک اسلامی قادر است سرمایهگذاري شود. در ای

   هاي مختلف استفاده نماید.سپرده گذاران در هم آمیخته و از ترکیب آنان در سرمایه گذاري



  97پاییز   55 شماره           
  

204  

هاي شود با این توضیح که در مخرج آن داراییهاي موزون شده به ریسک محاسبه میبه دارایی
گذاري سهیم در سود محدود و بدون محدودیت، هاي سرمایهتأمین مالی شده توسط حساب

هاي موزون شده به ریسک بدون در نظر شود و همچنین ساختار محاسباتی داراییمحاسبه نمی
  تجاري جا به جایی وجوه در نظر گرفته شده است.گرفتن ریسک 

 فرمول انعطاف پذیر (دیدگاه مدیریت) نسبت کفایت سرمایه:
  

  

 
  

گذاري بدون محدودیت به هاي سرمایهاین رویکرد زمانی قابل اجرا است که در آن، حساب
گرفته  هاي موجود و رایج در بانکدراي متعارف مرسوم در نظرعنوان جایگزین براي سپرده

هاي موزون شده به شوند. بنابراین با توجه به این رویکرد، یه سهم مشخص (آلفا) از دارایی
گذاري بدون محدودیت تأمین مالی شده است، در مخرج هاي سرمایهریسک که توسط حساب
  شود.هاي اسلامی در نظر گرفته میکسر کفایت سرمایه بانک

ناشی از  1ار ریسک تجاري جا به جایی وجوهمنطق پشت این رویکرد، منعکس کردن مقد

_____________________________________________________ 
1- Displaced Commercial Riskلزم به پرداخت نرخ بازده به : زمانی که بانک اسلامی تحت فشارهاي تجاري خود را م

صاحبان حسابهاي سرمایه گذاري سهیم در سود می داند، این نرخ باید در حدي باشد که صاحبان این حسابها را قانع کند که به 
جاي خارج کردن وجوه خود از بانک و سرمایه گذاري آن در جاي دیگر، وجوه خود را نزد این بانک حفظ کنند. اگر این نرخ 
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گذاري سهیم در هاي سرمایهمدیریت ریسک اعمال شده توسط نهاد مالی اسلامی در حساب
سود است. تعیین نسبت آلفا ارتباط مستقیم با ساختار نظارتی و احتیاطی دارد که موسسه مالی در 

  کند.آن محیط فعالیت می
ه توسط هیأت خدمات مالی اسلامی همانند بیانیه کمیته بال، حداقل از طرفی در بیانیه انتشار یافت

درصد سرمایه درجه یک محدود  100به  2درصد باشد و سرمایه درجه  8سرمایه نباید کمتر از 
  )2005(گزارش هیأت خدمات مالی اسلامی،  باشد.می

بانک اسلامی و ها، بدهی و سرمایه یک در رویکرد هیأت خدمات مالی اسلامی اقلام دارایی
  باشد:ضرایب ریسک هر یک به شکل زیر می

  هاها و اوزان ریسکی هریک از داراییالف) اقلام دارایی
نقد، شبه نقد، سپرده هاي قانونی و اوراق مشارکت دولتی داراي ضریب ریسک صفر  -

 درصد؛

اوراق مشارکت غیر دولتی و سرمایه گذاري در سهام پذیرفته شده در بورس داراي  -
 درصد؛ 100ضریب ریسک 

ها نیز همانند سیستم بانکداري متعارف داراي ضریب دارایی هاي ثابت و سایر دارایی -
 درصد می باشد؛ 100ریسک 

هاي زیر خط ترازنامه نیز همانند سیستم بانکداري متعارف در مرحله اول با دارایی -
تبدیل شده و سپس هاي بالاي خط ترازنامه ضرایب مختلف به مبالغ معادل دارایی

گزارش هیأت خدمات مالی شود؛ (ضرایب مختلف ریسک نسبت به آنها اعمال می
 ).2005اسلامی، 

اي از پرتفوي تسهیلاتی یک بانک تسهیلات اعطایی با توجه به عقود اسلامی، حجم عمده
لی دهند. همانطور که بیان شد، سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مااسلامی را تشکیل می

هاي اسلامی به صورتی که کمیته بال در بیانیه بال هاي بانکاسلامی اوزان ریسکی را براي دارایی
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

الاتر از نرخی باشد که حاصل می شود، بانک باید براي جلوگیري از خروج سپرده ها بخشی از سهم سود خود را صرفنظر بازده ب
کند در صورت عدم موفقیت در این امر موقعیت تجاري بانک با خطر مواجه می شود که به خطر ناشی از این امر ریسک تجاري 

  جابجایی وجوه گفته می شود.
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هاي فروش تعیین کرده بود در نظر گرفته است. کمیته بال میانگین اوزان ریسکی را براي مدل 1
. اما این درصد اعلام نموده است 100ها، درصد و براي بقیه دارایی 50اقساطی کالاهاي بادوام 

باشد که قراردادهاي اسلامی چنین ریسک بالایی داشته باشند. از این رو، به جاي واقع بینانه نمی
درصد براي عقود (قرارداد) اسلامی لحاظ شود، در  50درصد و  100اینکه ضریب ریسک 

استانداردهاي ارائه شده توسط سازمان خدمات مالی اسلامی، براي هر یک از عقود ضرایب 
سک ویژه آن عقد که توسط بانک توسعه اسلامی به سرپرستی محقق پاکستانی طریق االله خان ری

شود. نتایج این پژوهش به صورت جدول ) محاسبه شد، لحاظ می2001و همکاري حبیب احمد (
 باشد:زیر می

 ضرایب ریسک عقود اسلامی –)3جدول(
  ریسک

  عقود

  عملیاتی  نقدینگی  بازار  اعتباري

  درصد  مقیاس لیکرت  درصد  مقیاس لیکرت  درصد  مقیاس لیکرت  درصد  لیکرتمقیاس 

  58.6  2.93  53.4  2.67  57.4  2.87  51.2  2.56  مرابحه

  61.6  3.08  49.2  2.46  60  3.0  65  3.25  مضاربه

  63.6  3.18  58.4  2.92  68  3.4  73.8  3.69  مشارکت

  58  2.9  62  3.1  58.4  2.92  52.8  2.64  اجاره

  65.8  3.29  60  3.0  71.4  3.57  62.6  3.13  استصناء

  65  3.25  64  3.20  70  3.50  64  3.20  سلم

مشارکت 
  کاهشی

3.33  66.6  3.4  68  3.33  66.6  3.4  68  

  Khan & Ahmed, 2001منبع: 
  

ریسک «نشان دهنده  1است که عدد  5تا  1داراي مقیاسی از  1رتبه بندي براساس طیف لیکرت

_____________________________________________________ 
شود و توسط هاي اندازه گیري در تحقیقاتی است که براساس پرسشنامه انجام مییکی از رایج ترین مقیاسمقیاس لیکرت  - 1

) ابداع شده است. در این مقیاس یا طیف محقق با توجه به موضوع تحقیق خود، تعداد گویه را در 1903- 1981رنسیس لیکرت (
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باشد. به طور کلی، هر چقدر به سمت می» طور بحرانی ریسکیبه «نشان دهنده  5و عدد » ندارد
  رویم نشان دهنده ریسکی بودن قرارداد مورد نظر است.پیش می 5عدد 
شود، قرارداد مرابحه داراي کمترین میزان ریسک مشاهده می 1طور که در جدول شماره  همان

ی و نقدینگی ( بجز قرارداد هاي اعتباري، بازار، عملیاتدر بین عقود اسلامی از لحاظ ریسک
درصد تعیین شده توسط کمیته بال  50باشد. که به نوعی تقریباً با وزن ریسکی مضاربه) را دارا می

، 1هاي نشان داده شده در جدول شماره براي این عقد همخوانی دارد، ولی بقیه عقود طبق یافته
باشند. این اي این عقود را دارا میدرصد تعیین شده توسط کمیته بال بر 100تر از ریسکی پایین

یافته نشان دهنده متفاوت بودن کارکرد بانکداري اسلامی از بانکداري متعارف و همچنین پایین 
باشد. بنابراین، چنانچه به جاي در نظر گرفتن وزن بودن ریسک عملیات بانکداري اسلامی می

ایه، اوزان ریسکی تعیین شده درصد براي این عقود در محاسبه نسبت کفایت سرم 100ریسکی 
ي کمتري براي المللی بکار رود، نیاز به نگهداري نسبت کفایت سرمایهتوسط بانک توسعه بین

  باشد. هاي اسلامی بر خلاف دیدگاه کمیته بال میبانک
  ب) اقلام بدهی و سرمایه بانک اسلامی :

 حسابهاي جاري و پس انداز؛ -

 سایر بدهی ها؛ -

 ؛PSIA(1سرمایه گذاري مشارکت در سود (حقوق حساب هاي  -

 )؛PSIAحساب سرمایه گذاري مشارکت در سود ( -

 ؛PER(2ذخیره برابر سازي سود ( -

 ؛IRR(3ذخیره ریسک سرمایه گذاري ( -

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
هاي چندگانه، میزان گرایش خود را مشخص کنند. معمولا در پاسخها و دهد تا براساس گویهاختیار شرکت کنندگان قرار  می

بیانگر کاملا مخالف است. اما می توان از  5شود که یک بیانگر کاملا موافق و مقیاس لیکرت از حالت پنچ گانه استفاده می
ها نمره را در این ل این ارزششوند، حاصها از نظر عددي ارزش گذاري میگانه نیز استفاده کرد. سپس هر از گویه 9و  7حالت 

  دهد که بیانگر گرایش پاسخ دهندگان است. مقیاس به دست می
1  - Profit Sharing Investment Accounts (or Muḍārabah Investment Account) 
2 - Profit Equalisation Reserve 
3 - Investment Risk Reserve 
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 .)2005گزارش هیأت خدمات مالی اسلامی، حقوق صاحبان سهام؛ ( -

استاندارد کمیته بال براي درصد نسبت کفایت سرمایه همانند  8در این رویکرد اعتقاد به 
در  AAOIFIهاي اسلامی وجود دارد، اما بر خلاف رویکرد هاي متعارف نیز براي بانک	بانک

این نسبت از اوزان ریسکی مورد استفاده توسط کمیته بال براي محصولات شریعت اسلامی 
هاي هاي بانکاستفاده نشده است و مطابق با استانداردهاي خود اقدام به وزن دهی به دارایی

هاي هاي مربوط به حسابدارایی AAOIFIکنند و همچنین برخلاف رویکرد اسلامی می
  شود.هاي موزون بر حسب ریسک کسر میگذاري سهیم در سود از داراییسرمایه

  
  هاي رقیب  تقابل دیدگاه

ر هاي مختلف دּدر این قسمت به منظور پاسخگوي به سوال پژوهش حاضر به بررسی دیدگاه
. شایان ذکر شودּت کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی پرداخته میزمینه بکارگیري الزاما

است، در زمینه به کارگیري الزامات کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی، دو نوع دیدگاه وجود 
  .شودها پرداخته میدارد که در ادامه به بیان نظریات برخی از محققان در زمینه هریک از دیدگاه

این گروه اعتقاد دارند سیستم بانکداري اسلامی کلاً متفاوت از بانکداري  دیدگاه اول:
متعارف بوده و استانداردهاي کفایت سرمایه کاربردي ندارد. از جمله موافقان این دیدگاه 

  توان به محققان زیر اشاره کرد:	می
گذاران نیز مانند سهامداران به دلیل استفاده از ) با بیان اینکه سپرده2008( 1لوسیا دالا پلگرینا

هاي الزامات سرمایه نسبت به باقیمانده سود ادعا دارند. بنابراین رابطه بین پیش شرط PLS2قاعده 
ها در بانکداري اسلامی نسبت به بانکداري متعارف ضعیفتر است. ایشان با و عملکرد بانک

کند که نسبت بیان می 2002-1996در طول دوره  بانک اسلامی  15بانک متعارف و  15بررسی 
گذارد ولی این تأثیر سرمایه به سپرده روي ناکارآمدي در هر دو سیستم بانکداري تأثیر منفی می

هاي اسلامی نزدیک به در بانکداري اسلامی نسبت به متعارف کمتر است، براي اینکه بهره سپرده
کرد واقعی است، بنابراین تأثیر سرمایه در سود است و منفعت سهامداران در راستاي عمل

_____________________________________________________ 
1  - Lucia Dalla Pellegrina  
2 - Profit-and- Loss Sharing 
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  بانکداري اسلامی باید یکنواخت باشد و کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی معنایی ندارد.
)، ابتدا با بیان و معرفی نحوه عملکرد بانکداري اسلامی در سمت تجهیز و 2010( 1الیزابتا مونتانرو

کند که، در بانکداري اسلامی، بیان می PLSتخصیص منابع و همچنین چگونگی کارکرد قاعده 
کنند، بکارگیري استانداردهاي کفایت سرمایه در کشورهایی که بانکداري اسلامی را اجرا می

موجب یکسان کردن استانداردهاي عملیات بانکدراي در همه کشورهاي اجرا کننده و مانع از 
فی رعایت کردن حداقل کفایت گردد. از طرگذاري میدر تصمیمات سرمایه 2بروز آربیتراژ

هاي اسلامی به عنوان یکی از معیارهاي سنجش ي عملکرد مناسب بانکسرمایه نشان دهنده
سلامت بانکی است که موجبات  همکاري ناظران بانکی، از حیث رعایت کردن استانداردهاي 

و با  کند. اما از طرف دیگر، قوانین یکسان در کشورهاي مختلفکمیته بال را ممکن می
هاي متفاوت، باعث ناکارآمدي و رقابت ناعادلانه به ضرر کشورهایی که پیشرفته نیستند 	فرهنگ

ي بال در بانکداري اسلامی ناپخته و اکند که وارد کردن الزامات سرمایهشود. در ادامه بیان میمی
الحساب و یباشد. براي مثال سود علغیر عقلانی است چون مغایر با قوانین اولیه اسلامی می

تضمین در بانکداري اسلامی نباید باشد ولی به دلیل ریسک تجاري جا به جایی وجوه مجبور 
هاي هستند تضمین بدهند. از طرفی اعتقاد دارد که کمیته بال به دلایل زیر تقسیم بندي بین بانک

  است:متعارف و اسلامی از حیث به کارگیري استانداردهاي کفایت سرمایه را انجام نداده 
 به دلیل نداشتن قدرت مالی و نداشتن کرسی کشورهاي اسلامی در کمیته بال؛  -

  متفاوت بودن قوانین اسلامی در کشورهاي اسلامی مختلف؛ -
 هاي اسلامی؛هاي بانکوجود مشکلات در زمینه سنجش دارایی -

وجود دو فرم از استانداردهاي کفایت سرمایه براي بانکداري متعارف و اسلامی  -
  شود؛ها میگمراهی مردم در تعیین عملکرد مناسب بانکموجب 

بنابراین به جاي استفاده از قوانین بال در بانکداري اسلامی براي حفاظت از مشتریان،  بهتر است 
_____________________________________________________ 

1  - Elisabetta Montanaro 

گویند. در زمینه بانکداري، هاي مختلف به منظور کسب سود بیشتر را آربیتراژ میاستفاده از تفاوت قیمت در مکان -  2
پرداخت سود کمتر به پردازند، موجب انتقال منابع از کشورهایی با گذاري میهاي سرمایهکشورهایی که سود بیشتر براي حساب

هاي قطعی شود. با توجه به رعایت کردن استانداردهاي کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی و اتخاذ شیوهسمت این کشورها می
  گردد.گذاري میگذاري بین کشورها، مانع از بروز آربیتراژ در تصمیمات سرمایهو یکسان سرمایه
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هاي خاص بانکداري اسلامی باشد، از یک روش عملگرایانه که حاصل تفکر عمیق در ویژگی
    استفاده گردد.   

کنند که، قوانین ارائه شده در زمینه کفایت ) بیان می2017( 1رنت ویلالکساندار زینس و لا
هاي اسلامی را به ضرر هاي متعارف و بانک، فاصله ریسک بین بانک2سرمایه در بیانیه بال 

  کند. به این ترتیب که:هاي اسلامی بیشتر می	بانک
انکداري دهد ولی براي بریسک بازپرداخت را براي بانکداري متعارف کاهش می -

 دهد.اسلامی افزایش می

دهد ولی این افزایش براي ریسک اعتباري را براي هر دو سیستم بانکداري افزایش می  -
 بانکداري اسلامی بیشتر است.

به صورت کلی طراحی شده است  2کنند که قوانین بال آنها در زمینه ادعاي خود استدلال می
هاي خاص بانکداري گی، از طرفی  ویژهکه ریسک را براي بانکداري متعارف کاهش دهد

و نیازمندي به شفافیت بیشتر در موسسات مالی اسلامی، اجازه  PLSاسلامی از جمله قاعده 
به منظور کاهش ریسک در بانکداري اسلامی موفق عمل کند. از  2دهند که قوانین بال 	نمی

کنند که گیرد و بیان میهاي اسلامی را در بر نمیهاي مربوط به داراییریسک 2طرفی بال 
کنند، مانع ثبات مالی مخصوصاً اجراي این قوانین در کشورهایی که بانکداري اسلامی را اجرا می

  شود. کنند، میدر کشورهایی که فقط بانکداري اسلامی اجرا می
هاي اسلامی با این گروه موافق اجراي استانداردهاي کفایت سرمایه براي بانک دیدگاه دوم:

  ال تغییراتی در نسبت کفایت سرمایه هستند. اعم
کند که کاربرد یکسان کفایت سرمایه براي هر دو بانک ) استدلال می1998( 2محمد عبیداالله

اسلامی و متعارف تبعیض آمیز بوده و مغایر با هدف قوانینی که درصدد ایجاد شرایط یکسان 
دلیل این امر در متفاوت بودن کارکرد باشد. ها در سرتاسر جهان هستند، میرقابتی براي بانک

سیستم بانکداري اسلامی به لحاظ ریسک و مقدار آن از بانکداري متعارف است. چرا که 
گذاران انتقال توانند ریسک را به دوش سپردهمی PLSهاي اسلامی با استفاده از قاعده 	بانک

_____________________________________________________ 
1  - Alexandra Zins and Laurent Weill 
2  - Mohammaed Obaidullah 
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کند که ی بیان میباشد، از طرفدهند و از این حیث ریسک بانکداري اسلامی کمتر می
ها محسوب گذاري بایستی ریسک را تجربه کنند و جزو سرمایه بانکهاي سپرده سرمایه	حساب

شود ولی ها میشوند. در نتیجه اعتقاد دارد که بالا بودن کفایت سرمایه مانع از ورشکستگی بانک
  رفته شود.هاي اسلامی در نظر گبه دلیل عوامل ذکر شده باید فرمول متفاوت براي بانک

) به بررسی نسبت کفایت سرمایه ارائه شده توسط 2007( 1ریما ترك آریس و یولا سري الدین
2IFBS  وAAOIFI3 هاي اسلامی از قاعده کنند، از آنجایی که بانکپردازند و بیان میمی

PLS گذاران در این سیستم نقش خنثی ندارند و از طرفی از کنند در نتیجه سپردهاستفاده می
شود، بنابراین علاوه بر هاي واقعی حمایت میهاي اسلامی از داراییآنجایی که فعالیت

هاي اسلامی از جمله هاي خاص فعالیتهاي موجود در بانکداري متعارف، دچار ریسک	ریسک
هاي در شوند که باید در وزن دهی داراییریسک قیمت، ریسک امانتداري و ریسک تجاري می

هاي اسلامی براي کاهش دهند که بانکلحاظ شوند و پیشنهاد می نسبت کفایت سرمایه
 هاي خود از ابزارهاي مشتقات استفاده کنند.	ریسک

دهند که رابطه مثبت و معنا دار بین کفایت ) نشان می2014( 4مستورا عبدل الکریم و همکاران
رف وجود دارد و گیري در هر دو سیستم بانکداري اسلامی و متعادهی و سپردهسرمایه و وام

ها و همچنین پایین بودن رشد سرمایه را در کمبود کفایت سرمایه بانک 2007عامل اصلی بحران 
هاي کوتاه مدت با هاي بانک (بحران عدم انطباق سپردهاز رشد اعتبار کلی و ریسکی دارایی

هاي یتدانند که تأثیر منفی روي فعالگذاري بلند مدت) در طول دوران بحران میسرمایه
هاي اسلامی به دلیل کنند. از طرفی اعتقاد دارند که بانکگذارد، بیان میاقتصادي بانک می
شوند ولی این ادعا فقط دچار ریسک کمتري از بانکداري متعارف می PLSکاربرد قراردادهاي 

_____________________________________________________ 
1  - Rima Turk Ariss and Yolla Sarieddine 

2- Islamic Financial Services Board با رویکرد تدوین  2002: هیأت خدمات مالی اسلامی در سوم نوامبر
انکداري کشورهاي استانداردهاي مالی براي موسسات مالی اسلامی، شروع به کار نمود. هدف این نهاد که از مقامات پولی و ب

مختلف تشکیل شده است، وضع موازین و استاندارد هاي مختلف منطبق بر شریعت اسلامی، براي موسساتی است که خدمات 
هاي حسابداري و حابرسی نمایند. این هیأت با حمایت بانک توسعه اسلامی، صندوق بین المللی پول و سازماناسلامی ارائه می

  دهند، تشکیل شده است.ت مالی اسلامی ارائه میکه خدمات لازم براي موسسا
3 -  Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions 
4  - Mastura Abdul Karim, M.Kabir Hassan, Taufiq Hassan, Shamsher Mohamad 



  97پاییز   55 شماره           
  

212  

باشد، ولی در جهان واقعی به دلیل عدم انطباق اطلاعات (عدم شفافیت) و در حد نظریه می
افتد. بنابراین از حیث ایجاد سلامت بانکی، رعایت استاندارد کفایت نقوص بازار این اتفاق نمی

هاي خاص اسلامی باید مطابق هاي اسلامی ضروري است ولی به دلیل ریسکسرمایه براي بانک
  با شرایط اسلامی نسبت کفایت سرمایه بازبینی و تعیین شود.

کنند که ساختار سرمایه به دلیل وجود ) بیان می2007( 1وسیم رجهی و سلیم احمد حسیري
گذاري در بانکداري اسلامی با بانکداري متعارف تفاوت زیادي دارد و با هاي سرمایهحساب

کنند که بانکداري اسلامی و بیان می IFSBو  AAOIFIبررسی ساختار کفایت سرمایه از دید 
همچنین قوانین سرمایه پیشنهادي براي  کنند ومتعارف در مدیریت ریسک شبیه به هم عمل می

در صدد افزایش قابلیت باز  AAOIFIو  IFSBکفایت سرمایه بانکداري اسلامی توسط 
  باشد.می PLSپرداخت و کیفیت قراردادهاي 

گیري، توسعه بانکداري اسلامی و ) با بررسی روند شکل2009( 2استفان میانی و دیمه دارادکا
که تمرکز اصلی را  AAOIFIت کفایت سرمایه بیان شده از سوي تفاوت موجود در زمینه نسب

قدم فراتر گذشته و با در نظر گرفتن  IFSBگذارد ولی هاي اسلامی میروي منابع مالی بانک
هاي هاي بانکنحوه بکارگیري از این منابع و همچنین تعیین میزان ریسک مناسب براي دارایی

هاي اسلامی باید بیشتر کنند که نسبت کفایت سرمایه بانکپردازند. آنها استدلال میاسلامی می
درصد باشد، به دلیل خدمات منحصر بفرد ارائه شده توسط بانکداري اسلامی و همچنین  8از 

  باشد.فعالیت در محیطی که داراي ریسک بالاتر از متعارف می
المللی انجام دادند، ) پژوهشی که براي بانک توسعه بین2000( 3محمد عمر چپرا و طریق االله خان

کنند که در استاندارد کفایت پس از تعیین وزن و ریسک خدمات ارائه شده مالی اسلامی بیان می
 100گذاري، باید هاي سرمایههاي حسابدرصد از دارایی 50سرمایه به جاي در نظر گرفتن 

  گذاري در نظر گرفته شود، به دلایل زیر:هاي سرمایههاي حسابدرصد دارایی

_____________________________________________________ 
1  - Wassim Rajhi and Slim Ahmed Hassairi 

2  - Stefano Miani and Demeh Daradkah 
3  - M.Umer Chapra and Tariqullah Khan 
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محسوب شوند زیرا  1توانند به عنوان سرمایه درجه گذاري نمیهاي سرمایهحساب .1
توانند پولشان را به دلیل سررسید محدود از بانک خارج گذاران هر لحظه میسپرده
 کنند؛

نند جزو تواگذاري حق رأي ندارند، پس نمیهاي سرمایهاز طرفی دارندگان حساب .2
 محسوب شوند. 1سرمایه درجه 

و  2هاي اسلامی عامل نمایندهکنند که بانک) بیان می2007( 1دادانگ مولهیوان و همکاران
الحسنه (جاري و گذاري و قرضهاي سرمایهرا به صورت همزمان در حضور سپرده 3امانتداري

کنونی تنها روي توانایی باز دهند و این در حالی است که قوانین سرمایه انداز) انجام میپس
هاي اسلامی ها تاکید دارند و توجه کافی به عامل نماینده و امانتداري در بانکپرداخت بانک

هاي اسلامی کنند که باید بانککنند. بنابراین در جهت تقویت دو نقش ذکر شده پیشنهاد مینمی
کنند که اگر ز طرفی بیان میرا ملزم به  داشتن سرمایه کافی و ارائه شفافیت مالی کرد. ا

کار کنند، نیازي به ساختار کفایت سرمایه ندارند اما به  PLSهاي اسلامی براساس ساختار 	بانک
گذاران، نیاز به ملزم کردن الزمات کفایت دلیل عدم تقارن اطلاعات و ریسک گریزي سرمایه

هاي دارایی و عملکرد بانکسرمایه براي حفظ ثبات سیستماتیک ولی با لحاظ کردن ساختار 
 اسلامی وجود دارد.

هاي اسلامی نسبتا کوچک ي بانک نیز پیامدهایی براي کفایت سرمایه دارد. بیشتر بانکاندازه
هاي پرتفولوي هاي بزرگ به داراییتوانند همانند بانکهاي کوچک نمیهستند و چون بانک

براي جلب اعتماد مشتري و ادامه فعالیت خود خود تنوع بخشند، نیازمند مقدار بیشتري از سرمایه 
شان ها را ملزم به تقویت سرمایهگذاران در برخی از کشورها بانکدارند، به همین دلیل قانون

) ، در بیانیه مربوط به استاندارد 2009نمایند. براي نمونه بانک مرکزي امارات متحده عربی (	می
باشد درصد می 11هاي این کشور سبت براي بانککفایت سرمایه خود بیان کرده است که این ن

به سرمایه درجه یک  2درصد نیز افزایش یابد و همچنین نسبت سرمایه درجه  12تواند تا که می

_____________________________________________________ 
1  - Dadang Muljawan, Humayon A.dar, Maximilian J.B.hall 

2  - Principal- agent  
3 - Fiduciary 
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  درصد در نظر گرفته است. 67را 
) در پژوهش خود به بررسی کفایت سرمایه در جایگاه 1387داوود منظور و مهدي یادي پور (

پردازند. آنها لامت بانکی که از جانب کمیته بال معرفی شده است میمعیاري براي تشخیص س
 PLSکنند که، تفاوت بانکداري اسلامی از متعارف در به کارگیري قراردادهاي مبتنی بر بیان می

است که میزان ریسک و در نتیجه میزان کفایت سرمایه بانکداري اسلامی را از متعارف تغییر 
هاي ذکر شده نیاز به تجدید در بیانیه بال گیرند که به دلیل تفاوتمیدهد. بنابراین نتیجه 	می

  ها اسلامی ضروري است.درباره نسبت کفایت سرمایه براي بانک
شایان ذکر است که رویکرد سازمان حسابداري و حسابرسی موسسات مالی اسلامی و همچنین 

  . یردگرویکرد هیأت خدمات مالی اسلامی در زمره گروه دوم قرار می
  

  گیريخلاصه و نتیجه
در پژوهش حاضر با محور قرار دادن موضوع الزامات کفایت سرمایه، درصدد پاسخ به این سوال 
بودیم که آیا پایبندي و بکارگیري الزامات کفایت سرمایه در بانکداري اسلامی به همان میزان 

منظور، به بررسی نظرات که در بانکداري متعارف ضرورت دارد، ضروري است یا خیر؟ بدین 
ها مشخص گردید که در این محققان اقتصادي در این زمینه پرداخته شد. با بررسی این نظریه

  نظر وجود دارد: زمینه دو گروه صاحب
: اعتقاد به عدم کارایی استانداردهاي کفایت سرمایه متعارف در بانکداري اسلامی گروه اول

  کنند که:ین استدلال میدارند و در حمایت از دیدگاه خود چن
نسبت سرمایه به سپرده رو ناکارآمدي در هر دو سیستم اثر منفی دارد ولی این اثر  -

 در اسلامی کمتر است.

کاربرد قوانین یکسان در کشورها مختلف باعث ناکارآمدي و رقابت ناعادلانه به  -
ند) ضرر کشورهاي غیر پیشرفته ( که عمدتاً کشورهاي اسلامی غیر پیشرفته هست

 اي بال در اسلامی کاربردي ندارد.است، بنابریان قوانین سرمایه

شود، به دلیل هاي بدون ربا میمنجر به افزایش ریسک براي بانک 2قوانین بال  -
اجازه کاهش ریسک توسط قوانین بال در بانکداري بدون  PLSاستفاده از قاعده 

 شود. ربا داده نمی
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هاي اسلامی هستند البته با هاي کفایت سرمایه براي بانک: موافق اجراي استانداردگروه دوم
هاي بانکداري اسلامی. افراد این گروه اعمال تغییراتی در نسبت کفایت سرمایه متناسب با ویژگی

  باشند:خود داراي دو نوع دیدگاه مختلف و متضاد می
سبت به متعارف اعتقاد به تغییري دارند که منجر به نگهداري سرمایه بیشتر نگروه الف)  

  کنند: شود و در حمایت از دیدگاه خود چنین استدلال می	می
کنند، بنابراین علاوه هاي واقعی حمایت میهاي بانکداري بدون ربا از داراییفعالیت -

هاي هاي خاص فعالیتهاي موجود در بانکداري متعارف، دچار ریسکبر ریسک
شوند که باید و ریسک تجاري میاسلامی از جمله ریسک قیمت، ریسک امانتداري 

 هاي در نسبت کفایت سرمایه لحاظ شوند. در وزن دهی دارایی

توانند هاي کوچک نمیهاي اسلامی نسبتا کوچک هستند و چون بانکبیشتر بانک -
هاي پرتفولوي خود تنوع بخشند، نیازمند مقدار هاي بزرگ به داراییهمانند بانک

 تماد مشتري و ادامه فعالیت خود دارند.بیشتري از سرمایه براي جلب اع

محسوب شوند زیرا  1توانند به عنوان سرمایه درجه گذاري نمیهاي سرمایهحساب -
توانند پولشان را به دلیل سررسید محدود از بانک خارج گذاران هر لحظه میسپرده

د تواننگذاري حق رأي ندارند، پس نمیهاي سرمایهکنند؛ از طرفی دارندگان حساب
درصد در  100محسوب شوند. بنابراین باید با وزن ریسکی  1جزو سرمایه درجه 

 فرمول کفایت سرمایه وارد شوند.

اعتقاد به تغییري دارند که منجر به نگهداري نسبت سرمایه کمتر نسبت به بانکداري گروه ب) 
  کنند: شود و در حمایت از دیدگاه خود چنین استدلال میمتعارف می

هایی که قراردادهاي منحصر بفرد اسلامی منطبق با شریعت ایجاد وجود ریسک -
 کنند؛	می

و همچنین استفاده از صکوك اسلامی منجر به کاهش  PLSاستفاده از قاعده  -
 شود.ریسک براي بانکداري بدون ربا می

نسبت سرمایه به سپرده رو ناکارآمدي در هر دو سیستم اثر منفی دارد ولی این اثر در  -
 کمتر است.اسلامی 
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رابطه مثبتی بین کفایت سرمایه و وام دهی در هر دو سیستم بانکداري وجود دارد که  -
شود ولی بانکداري بدون ربا به دلیل استفاده از منجر به افزایش ریسک نظام بانکی می

 شود.ریسک کمتري را متحمل می PLSقاعده 

اي در نظر گرفتن تعیین و لحاظ کردن ضریب ریسک هر یک از عقود اسلامی به ج -
درصد سایر عقود اسلامی  100درصد براي قرارداد مرابحه و  50ضریب ریسک 

 تعیین شده توسط کمیته بال.

در نهایت، با توجه به اینکه رعایت الزامات کفایت سرمایه تعیین شده توسط کمیته بال به لحاظ 
؛ با اتکاء به نظرات باشدمی حائز اهمیت فراوان هاي متعارفجلوگیري از ورشکستگی بانک

ایت سرمایه براي بانکداري اسلامی، محققان اقتصاد اسلامی در زمینه بکارگیري الزامات کف
گیري کرد که رعایت الزامات کفایت سرمایه براي سیستم بانکداري اسلامی نتیجهتوان چنین   می

میته بال در چون و چرا از مصوبات کهاي علمی مهمی است و لذا تبعیت بیمحل سؤال و بحث
اي متقن و مورد توافق هاي بیشتر در این زمینه و نیل به نتیجهبانکداري اسلامی، منوط به بررسی

است. البته نباید فراموش کرد که صحت این بیان، در گرو اجراء واقعی (غیر صوري) بانکداري 
دارد لذا این بیان، بدون ربا است و نه بانکداري که در عمل تفاوت چندانی با بانکداري متعارف ن

  براي شرایط حال حاضر کشور ما مصداق ندارد.                                                                      
  منابع 

مصوب یک هزار و چهاردهمین جلسه شواري محترم پول )، 1382آئین نامه کفایت سرمایه( -
  موسسات اعتباري.ها و ، مدیریت کل نظارت بر بانکو اعتبار

  .مدیریت کل نظارت بر بانک ها و موسسات اعتباري)، 1382آئین نامه کفایت سرمایه( -
  . 176و175هاي ּ، شمارهبانک ملی)، 1390(3بررسی مفاد پیش نویس بال -
مجموعه )، بررسی نقش مقررات و اصول کمیته بال در نظام بانکی کشور، 1391پاشایی فام، رامین( -

  .ین همایش بانکداري اسلامیمقالات بیست و سوم
ها (براساس )، مروري بر رویکردهاي جدید نسبت کفایت سرمایه در بانک1386پهلوان زاده، مسعود( -

و  52هاي ּشماره تخصصی روند، –نشریه عملی بیانیه دوم کمیته مقرارت و نظارت بانکی بازل)، 
53.  
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)، بررسی ارتباط بین 1395محمدرضا(رحیمیان، نظام الدین، منصوریان نظام آباد، رضا و محجوب،  -
هاي تجاري دولتی، عملکرد و نسبت کفایت سرمایه در شبکه بانکی کشور، مطالعه موردي (بانک

  .5، شماره 2، دوره هاي حسابدرايمجله بررسی)، 44خصوصی و اصل 
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