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  چکیده

 ینب ـ يایسـه مقا یکـرد بـا رو  يبـر فقـر و نـابرابر    یمـال  توسـعه اثـر   استحکام ارزیابیمقاله به  یندر ا
و کمتـر از متوســط   یینبــا درآمـد پـا   ياز متوسـط و کشـورها   یشـتر بـا درآمـد بــالا و ب   يکشـورها 
بررسـی   مـورد  2016تـا   2000ي کشـور طـی دوره   59منظـور تعـداد    ینشـده اسـت. بـد    پرداخته

و تعـداد   2012تـا   2002طـرف طـول دوره بـه     بررسی استحکام نتایج ازیک جهتقرارگرفت که 
تعهـدات نقـدي، اعتبـارات بخـش      و از طرف دیگر سه شـاخص یافته کشور تقلیل  49کشورها به 

شـده اسـت. نتـایج     مالی در نظـر گرفتـه   توسعهعنوان شاخص  خصوصی و دارایی بانک مرکزي به
فقـر مبـین حساسـیت علامـت و مقـدار نتـایج        شاخصهاي مربوط به رابطه با مدل آمده در دست به
 نمونـه ها نسبت به نوع  مالی و استحکام نتایج آن توسعهآمده نسبت به نوع شاخص انتخابی  دست به

هاي مربوط به نابرابري، تنهـا شـاخص تعهـدات نقـدي     انتخابی بوده است. در رابطه با تخمین مدل
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مـالی   توسعهانتخابی مستحکم بوده که مبین اثر مثبت  نمونهعناداري نسبت به نوع ازنظر علامت و م
. با توجه به دباشمالی بر نابرابري معتبر نمی توسعههاي بر کاهش نابرابري است و اثر سایر شاخص

هـاي  همالی بر فقر و نابرابري  بویژه در بین گـرو  توسعهکه علیرغم اثرگذاري  گفتتوان نتایج می
  مالی وابسته است.  توسعهدرآمدي مختلف، میزان و نوع اثرگذاري مبهم و به شاخص انتخابی 

  
  ، استحکاممالی، فقر، نابرابري توسعه کلیدواژه:

  
  مقدمه. 1

هـا و  هـاي مهـم سیاسـت    عنـوان یکـی از هـدف    هاي اخیر بهمبارزه علیه فقر و نابرابري در طی دهه
کـه در سـال    طـوري  قتصاددانان و سیاستمداران قرارگرفته است بههاي توسعه موردتوجه ااستراتژي

توسـط سـازمان ملـل تعیـین     MDG(1هـزاره (  توسـعه عنوان اولین آرمـان   مبارزه علیه فقر به 2000
کنی فقر و نابرابري در سطح جهان منجر بـه بررسـی زوایـاي گونـاگون آن،     گردید. اهمیت ریشه

 تاثیر از دید تئوریکی و تجربی گردیده است. یکی از عواملهاي رفع و عوامل اثرگذار بر آن راه
دهه هفتاد  از پس هايدهه دراست که  2مالی توسعهاز بعد تئوریکی و تجربی مفهوم  فقر بر گذار
ي گذشـته ایـن موضـوع در    طـی چنـد دهـه    اقتصـاددانان را بـه خـود معطـوف کـرده اسـت.       توجه

نتـایج یکـی از مطالعـات  اخیـر در زمینـه توسـعه       . مطالعات بسیاري مورد بررسی قرار گرفته است
کشورمنتخب عربی نشان داده که تلاش هاي انجام شده در زمینـه   14مالی و کاهش فقر در مورد 

آزادسازي هاي مالی و تجاري تاثیري بر کـاهش فقـر در ایـن کشـورهاي نداشـته و در مقابـل بـر        
نظور فراهم نمـودن وامهـایی ایجـاد کننـده      اهمیت سیاست هایی که با  توسعه بانکهاي تجاري به م

    .)2017، 3فرصت هاي شغلی در کاهش فقر اقدام می کنند، تاکید کرده است (ایاد هیچام
مالی بـا   توسعهي مالی منجر به افزایش بررسی رابطه توسعهمعطوف شدن توجه اقتصاددانان به       

)، کـارایی  20101، کـوراي،  19934لـوین، هاي مختلف اقتصادي از قبیل رشـد اقتصـادي (  شاخص
_____________________________________________________ 

1- Millennium Development Goals 
2- Financial Development  
3- Ayad hicham,2017 

Levine, 1993 -4 
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)، اثرگذاري سیاست پولی 20163اي (بندریو و سانوریس،)، اقتصاد سایه20162(مالیک و سایرین،
) و نـابرابري (هــاموري و  20166، آدنسـون و سیلوســتر،  20155)، فقــر (بوگـاتم، 20164(مـا و لـین،  

تحقیقات، مربوط بـه بررسـی     که در این میان حجم زیادي از) گردیده است 20127هاشیگوچی،
 توسعهارتباط  زمینهمالی و رشد اقتصادي است و کارهاي تجربی صورت گرفته در توسعهي رابطه

باشـند. مـروري بـر    مالی با سایر متغیرها و بالأخص کـاهش فقـر و نـابرابري بـه نسـبت انـدك مـی       
است که هر یک از این  مالی و همچنین فقر و نابرابري مبین آن توسعهمطالعات صورت گرفته بر 

باشند که در هر مطالعه یک و یـا چنـد شـاخص خـاص را     هاي متعددي میمتغیرها داراي شاخص
ي خـویش پـیش   اي اهـداف مطالعـه  عنوان جانشین متغیرهاي مـذکور در نظـر گرفتـه و در راسـت     به

خـود را   هنمون ـ ي خود را به یک کشور محدود کرده و برخی دیگـر دامنـه  اند. برخی مطالعه رفته
اقتصـادي   توسـعه هاي خاصی که عمدتاً ازنظر وضعیت فقر و اي از کشورها و یا بلوكبه مجموعه

هـاي  ي جـامعی کـه شـامل بررسـی شـاخص     اند و درواقـع مطالعـه  باشند گسترش دادهناهمگن می
مـالی و فقـر بـوده و بتوانـد تمـایزي بـین کشـورهاي نـاهمگن ازلحـاظ           توسـعه مختلف متغیرهـاي  

تـر بررسـی نمایـد    صـورت دقیـق   مالی بر فقر و توزیع درآمد را به توسعهاقتصادي  قائل شود و اثر 
رسد کارهاي تجربی موجود، نتـایج غیـر شـفاف و    صورت نگرفته است. به همین دلیل، به نظر می

مالی واقعاً منجر به  توسعهکه نتوان قضاوتی در مورد اینکه آیا  طوري هاند بناسازگاري را نشان داده
. بنابراین،  8)2016گردد یا نه انجام داد ( آباسدرا و سایرین، کاهش فقر در کشورهاي مختلف می

 توسـعه هـاي متعـدد   که اثر شاخص ستاي موجود، برآنهاي دادهاین مطالعه با توجه به محدودیت
فقر و توزیـع درآمـد، بـا توجـه بـه نـوع گـروه درآمـدي کشـورها           انتخابی هايمالی را بر شاخص

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
Cooray, 2010 -1 

2-Mallick. et al, 2016 
3- Berdiev, Saunoris, 2016 

Ma And  Lin, 2016-4 

5-Boukhatem, J., 2015 
Adonsou,. Sylwester,2016-Donou-6 

Hamori, Hashiguchi, 2012-7 
Abosedra  .Et.Al, 2016-8  
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عنوان یـک گـروه و کشـورهاي بـا درآمـد پـایین و        (کشورهاي با درآمد بالا و بیشتر از متوسط به
 نمونـه نتـایج نسـبت بـه تغییـر      1بررسی استحکام باعنوان گروه دیگر) سنجیده و  کمتر از متوسط به

 ورد.مالی بر کاهش فقر و توزیع درآمـد بـه دسـت آ    توسعهتري از اثر دقیق موردبررسی،  ارزیابی
  :زیر پرداخته است يبه بررسی دو فرضیهي حاضر مطالعه ،درواقع

مالی بـر فقـر در بـین کشـورهاي بـا درآمـد بـالا و بیشـتر از متوسـط متفـاوت از            توسعهاثر  )1
ر بستگی بـه شـاخص انتخـابی    کشورهاي با درآمد پایین و کمتر از متوسط است که نوع اث

   .مالی دارد توسعهبراي 
مالی بر نابرابري در بین کشورهاي با درآمد بـالا و بیشـتر از متوسـط متفـاوت از      توسعهاثر  )2

نوع اثر بستگی بـه شـاخص انتخـابی     کهکشورهاي با درآمد پایین و کمتر از متوسط است 
 بخـش دهی گردیده اسـت. در   سازمان مقاله به ترتیب زیر ادامه،در  .مالی دارد توسعهبراي 

مالی با فقر و نابرابري در دو بخش مجـزا ارائـه خواهـد شـد.      توسعهي مبانی نظري رابطه 2
هــا بــه معرفــی روش تحقیــق و داده 4 بخــشبــه مــروري بــر مطالعــات تجربــی و  3 بخــش

تخمین مـدل و نتـایج آن اختصـاص دارد و نهایتـاً در     به  5 بخش شده است. اختصاص داده
  گیري مقاله ارائه گردیده است.  نتیجه  6بخش

  
  مبانی نظري  .2
  مالی و  فقر  توسعه2-1

ي تخصیص منـابع در  سیستم مالی را به مغز اقتصاد تشبیه نموده است که وظیفه 2)1998استیگلیتز (
مـالی در تحـرك رشـد اقتصـادي      توسـعه هد. نقـش  دهاي مختلف را انجام میها و مکانبین زمان

 کتئوری ـ بـر اسـاس مباحـث   هاي اخیر بوده اسـت.  دهه در ياها و مناقشات گستردهموضوع بحث
دهـد (هـانوآ،   مدت شکل می اي را براي دستیابی به رشد طولانیبالقوهومالی سازوکار مهم  توسعه
توان بیان کرد که یک سیستم مالی کارا . به لحاظ تئوریکی می3)2004؛ بک، 2004؛ لوین، 2004

_____________________________________________________ 
Robustness-1 

Stiglitz,1998-2 
3-Honohan, 2004; Levine, 2004; Beck, 2004 
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و 1گذاري مولد، گسترش تخصصی سازيانداز، ترغیب سرمایهقادر به بهبود ریسک، تحرك پس
هـاي  هاي تئوریکی حمایـت گونه دیدگاه هاي اطلاعات و غیره است. اینکاهش مبادلات و هزینه

انـد (بـراي   رها بـه دسـت آورده  تجربی فراوانی را از مطالعات متعدد و براي گروه بزرگی از کشـو 
  .2)2000؛ خان و سن حاجی، 1999؛ دارات، 1998مثال: لوین و زرواس، 

بخـش مـالی، نقـش     توسـعه کنـد  اي نیز وجـود دارد کـه بیـان مـی     کننده نظرات تئوریکی قانعنقطه 
 هتوسـع ي رابطـه  زمینـه کند. مروري بر ادبیات موجـود در مؤثري در کاهش فقر و نابرابري ایفا می

مالی بر فقر اسـت کـه بـه     توسعهي دو مسیر اثرگذاري غیرمستقیم و مستقیم دهندهمالی و فقر نشان
  ها اشاره خواهیم کرد. ترتیب به آن

  
  مالی بر کاهش فقر:  توسعهمسیر غیرمستقیم اثرگذاري  -2-1-1

گـرایش بـه   بـا  ، توسـعه یافتـه  این دیدگاه تمایل به اثبات این موضوع دارد که سیستم مالی کـارا و  
شـود.  تسهیل فرایند انباشت سرمایه باعث افزایش سطح رشد اقتصادي و درنتیجه کـاهش فقـر مـی   

بیـانگر   3)2009ي زوآنگ و سایرین (درواقع این دیدگاه مبین یک مسیر دوبخشی است که بگفته
یـات  کند و در ادببخش مالی از طریق رشد اقتصادي در کاهش فقر ایفا می توسعهنقشی است که 

شود. بر اساس این تئوري، رشد اقتصادي از طریق ایجاد  شناخته می 4عنوان تئوري رخنه به پایین به
رسـد کـه رشـد    کاهد. علاوه بر این، به نظر میهاي اقتصادي از شدت فقر میشغل و سایر فرصت

. 5)1997رو، کند (توداتر منافع رشد را نیز فراهم می اقتصادي شرایط موردنیاز براي توزیع گسترده
هـا   ي آن شـده اسـت کـه ازجملـه     یـت ي تعدادي از  مطالعـات تجربـی نیـز حما    وسیله این تئوري به

اشاره کـرد.   8)2005و دلار و فان و سایرین (7)2002، راوالیون و دات (6)1999توان به ملور ( می
_____________________________________________________ 

Specialization-1  
Levine And Zervos ,1998,Darrat 1999, Khan And Senhadji,2000-2  
Zhuang Et Al. ,2009-3  

Down Theory-Trickle -4  
Todaro, 1997-5  
Mellor ,1999- 6 

Ravallion And Datt, 2002- 7  
Fan Et Al. ,2005- 8  
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  :1)2016ن، هاي زیر بیان کرد (آبوسدرا و سایریتوان به صورتمجراهاي مختلف این اثر را می
  اول) رشد اقتصادي قادر به ایجاد شغل براي فقرا است. 

توانـد منـتج بـه کـاهش     تواند به فقرا منفعت برسـاند چراکـه مـی   دوم) نرخ بالاتر رشد اقتصادي می
  . 2)1996اختلاف دستمزد بین نیروي کار ماهر و غیر ماهر گردد (گالر و سیدان، 

تواند به افزایش مخارج اجتماعی دولت ز رشد اقتصادي میسوم) درآمدهاي مالیاتی بالاتر ناشی ا
رسـانند، منجـر شـود (پروتـی،     هاي اجتمـاعی) کـه بـه فقـرا سـود مـی      (سلامت، آموزش و مراقبت

1993(3 .  
دهد که منجـر بـه    گذاري در اختیار فقرا قرار میچهارم) منابع مالی بیشتري را براي اهداف سرمایه

  .4)1997ها خواهد شد (آقیون و بولتون،  زایش درآمد آنانباشت سرمایه و درنهایت اف
  
  مالی بر فقر:  توسعهمسیر مستقیم اثرگذاري  - 2-1-2

تواند منجر به توانمندسازي فقـرا  بخش مالی می توسعهدیدگاه دوم مبتنی بر این استدلال است که 
اعتبـاري و بیمـه گـردد.    ها به خـدمات مـالی از قبیـل خـدمات      در دستیابی یا گسترش دستیابی آن

هـاي اقتصـادي   ها و بـالا رفـتن پتانسـیل    وري آنهاي مولد فقرا منجر به افزایش بهرهتقویت دارایی
هـاي  طـورکلی، روش  . بـه  5)2002؛ جلیلیان و کیکپاتریـک،  2001گردد (بانک جهانی، ها می آن

  :6)2015توان از طریق دو اثر توضیح داد (بوگاتم، تبیین این مسیر را می
توسـعه   1973: اثر مجراي سرمایه که توسـط مـک کینـون در سـال     7الف) اثر مجراي مک کینون

انـداز   یافتـه و عـدم وجـود تمـایز بـین پـس       است بیانگر اقتصادي فاقد بازارهاي مـالی سـازمان   یافته
توسعه که در آن  ها با اقتصاد بیشتر کشورهاي درحالگذاران است. این ویژگی کنندگان و سرمایه

_____________________________________________________ 
Abosedra .Et.Al, 2016- 1  
Galor And Tsiddon ,1996- 2  
Perroti ,1993- 3  

4 -Aghion And Bolton, 1997 
5-World Bank, 2001; Jalilian And Kirkpatrick ,2002 

Boukhatem, J, 2015-6  
Mckinnon Conduit Effect- 7  
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کینون بیان کرده باشند، سازگار است. مکانداز کنندگان نیز میگذاران، خود، پسعمدتاً سرمایه
انـداز، نقـدینگی و انباشـت    است که ذخایر پولی براي انباشت سرمایه ضروري هستند و لـذا، پـس  

در  توسـعه یافتـه  توان به اهمیت یک سیستم مالی کنند. بنابراین، میجهت تغییر می سرمایه در یک
منظـور تنـوع    ي کـارگزاران بـه  ها و خدمات مالی بـراي همـه  هاي ارائه سپردهفراهم نمودن فرصت

تـر  مالی، تأکید کرد. اگر فقرا دریابند که نگهداري پول جذاب 1تامین-خود تسهیلاتبخشیدن به 
 ي مکیابد و بنابراین، مجراي سرمایهصورت خودکار کاهش می انداز بهاست، هزینه فرصت پس

  مالی در کاهش فقر نقشی نخواهد داشت. توسعهشده و  کینون تقویت
کـه   مـالی و فقـر بـر اسـاس ایـن فرضـیه       توسـعه :  ایـن اثـر از ارتبـاط مسـتقیم بـین      2ب) اثر آستانه

 "یابد ممکن است خدماتش را به افـراد فقیـر افـزایش دهـد    گونه که سیستم مالی توسعه می همان"
لازم است که سیستم مالی در راستاي فراهم کردن خدمات بـه فقـرا    دیگر، عبارت شود. بهمنتج می

پذیري دسـت یابـد. لازم بـه ذکـر اسـت کـه در ایـن رابطـه،         اي از کارایی و رقابتبه سطح آستانه
اجتناب به نظر  ي عدم تقارن اطلاعاتی براي فقرا غیرقابل واسطه گرفته به هاي مالی شکلمحدودیت

هایشـان و یـا تـأمین وثیقـه بـراي دسـتیابی بـه        ژهرا در تـأمین مـالی پـرو   هـا   که آن طوري رسد بهمی
وجـود،   ولی بااین .3)1993؛ گالور و زیرا، 1997سازد (آقیون و بولتون، اعتبارات بانکی ناتوان می

هسـتند را کـاهش داده و    هـا مواجـه   تواند محدودیت اعتباري که فقرا بـا آن توسعه بخش مالی می
. دسترسی بهتـر بـه اعتبـارات    ببخشدکارا  بهبود  هاگذارین سرمایهددارش در عهدهرا هایشان توانایی

هاي تولیدي و درنتیجه افزایش درآمد، بهبـود   به فقرا یک فرصت واقعی جهت شرکت در فعالیت
  مخارج مصرفی و در کل بالا بردن رفاه را خواهد داد. 

ي مستقیم توسعه مالی بر فقر را توجیه ابطهعلاوه بر دو اثر فوق روش دیگري نیز وجود دارد که ر
هـاي  توسعه داده شد و مربـوط بـه توانـایی     4)2001کند. این روش توسط راجان و زینگالس (می

اعتبارات کوچک اسـت.  مرتبط با هاي گرهاي مالی بزرگ و قدرتمندتر براي تحمل هزینهواسطه

_____________________________________________________ 
Financing Possibilities-Self- 1  

The threshold effect- 2  
Aghion and Bolton ,1997; Galor and Zeira ,1993- 3  
Rajan and Zingales ,2001- 4  
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دهـی بـه فقـرا و    ي نهـایی وام کنند، هزینهیبیان م 1)2003گونه که چیگوموریا و ماسیاندیما (همان
وکارهـاي   دهی به ثروتمندان و کسـب  ) بیشتر از وامSMEsهاي کوچک و متوسط مقیاس (بنگاه

) شکارگاه آشکاري براي کاهش فقر SMEsهاي کوچک و متوسط مقیاس (بزرگ است. بنگاه
ند و ایجاد شغل براي کـاهش  ها اشتغال محور هست هستند زیرا، آن توسعه یافتهدر کشورهاي کمتر 

  فقر ضروري است.
  
  مالی و نابرابري   توسعه -2-2

، رابطــه بـین توســعه مــالی و نـابرابري درآمــد موردتوجــه قرارگرفتـه و عــلاوه بــر    1990ي از دهـه 
مـالی بـا فقـر     توسـعه ي مالی بر نابرابري که از رابطه توسعههاي غیرمستقیم مبانی نظري اثر استنباط

بنـدي   توان در قالب سه فرضیه طبقـه  هاي نظري مربوط به آن را میبرداشت کرد، پژوهشتوان می
  .2)2015نمود ( زنگ و چن، 

 Uمدلی را توسعه دادند که رابطه   4 )1990: گرین وود و جوونویک ( 3معکوس U الف) فرضیه
).  G-J(فرضیه کرد بینی می معکوس بین توسعه مالی، نابرابري درآمد و توسعه اقتصادي را پیش

گذاري وجود دارد: اولین فرصت،  ها، براي هر عامل اقتصادي دو فرصت سرمایه طبق مدل آن
اما با بازده پایین و دومین فرصت داراي ریسک بیشتر ولی با بازدهی بالاتر است.  5بدون ریسک

 درنهایت، بیشتر عوامل به خدمات مالی دسترسی دارند و اقتصاد از روند معکوس درآمد
شود. بنابراین، توسعه مالی ممکن است نابرابري درآمد را در مراحل اولیه توسعه برخوردار می
دهد. بر با افزایش متوسط درآمد تمایل به کاهش نابرابري را از خود نشان می اما،گسترش دهد 

اثرات هایی را براي تحلیل مدل ییناثرات رخنه به پا یقاز طر 6 )2000، متسویاما (G-Jاساس مدل 
که نتایجشان  اولیه توزیع ثروت، توسعه بازار مالی بر روي نابرابري درآمد در بلندمدت توسعه داد

_____________________________________________________ 
1 -Chigumira and Masiyandima,2003 

Zhang and Chen, 2015 -2  
Hypothesis-Inverted U- 3 

Greenwood & Jovanovic,1990- 4  
Safe- 5  
Matsuyama,2000 - 6  
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نمونه اولیه   1 )2006هاي تحلیلی و عددي ، تاونسند و اودا ( سازگار است. با روش G-Jبا فرضیه 
  د. را کالیبره کردن می شوند  G-Jمدلموجب سادگی و بهبود هاي متعارف که  از مدل

هاي بیشتر براي : این تئوري معتقد است زمانی که فقرا از فرصت2تنگنا  –ب) فرضیه نابرابري 
 3کند. گالور و زیراشوند، توسعه مالی شکاف درآمدي را کمتر میمند میخدمات مالی بهره

در سرمایه انسانی بررسی گذاري  ) نقش توزیع ثروت در اقتصاد را از طریق سرمایه1993(
گذاري در  هاي ایشان، ثروت اولیه بر هردوي محصول کل و سرمایهاند. به استناد پژوهش کرده
گذاري در  مدت و بلندمدت باوجود یک بازار اعتبار ناقص و غیرقابل تقسیم بودن سرمایه کوتاه

در در اقتصاد قا 4یافته گذارد. با توسعه بازار اعتباري،  تعداد عوامل افزایش سرمایه انسانی، اثر می
گذاري در سرمایه انسانی را دریافت نموده و لذا، نابرابري  هستند که وجوه کافی براي سرمایه

استدلال کردند که وقتی انباشت سرمایه  )2003( 5یابد. موخرجی و راي درآمدي کاهش می
د و بازار سرمایه کن  هاي خارجی مالی تولید می اي شدن یا تخصص صرفهانسانی از طریق حرفه

بودن  ییناست و پا یرناپذ و مصرف اجتناب یتدر مطلوب ي، دوام نابرابرتعادلاست، در ناقص 
  . شود یتر میینپا يتعادل درآمد با  نابرابر یکثروت، منجر به  یعتوز یهاول ينابرابر

شـده اسـت.    از پژوهشـگران اسـتفاده   يتعداد یلهوس به یدگاهد ین: ا6گسترش – ينابرابر یهج) فرض
بنـا کـرد کـه در آن افـراد بـا       يا گونه زا را به با رشد درون ی) مدل چرخه زندگ1996( 7یوگرگور
که چـه مقـدار    یرندبگ یممجبورند تصم یقرض گرفتن مواجه هستند و در دوران جوان یتمحدود

متفـاوت را قـادر    یـه افـراد بـا مواهـب اول    ی،اختصـاص دهنـد. توسـعه مـال     یلاز زمانشان را به تحص
 یرا که لازم دارند، انتخاب کننـد. زمـان   یانسان یهدر سرما گذاري یهمقدار از سرماکه آن  سازد یم

_____________________________________________________ 
Townsend, Ueda,2006- 1  

Narrowing Hypothesis –The Inequality - 2  
Galor, Zeira,1993-3  
An Increasing Number Of Agents Of Economy- 4  
Mookherjee,  Ray, 2003- 5  

Broadening  Hypothesis –The Inequality -6  
Gregorio,1996- 7  



  97زمستان   56 شماره           
  

114  

شوند، توسعه مـالی،   قدم می که افراد با مواهب اولیه بیشتر براي دریافت اعتبار در امر آموزش پیش
ها به  بنگاه )، راه بردن2005( 1دهد. بر اساس ریوهوري وهمکاران نابرابري درآمدي را افزایش می

هـاي مـالی، نـابرابري درآمـد را      ور و سرمایه برتر بـراي بهبـود زیرسـاخت    هاي بهره سمت فنّاوري
  دهد.    گسترش می

  
  مروري بر مطالعات تجربی -3

مالی بر کاهش فقر، با توجـه بـه نتـایج مطالعـات تجربـی       توسعهعلیرغم وجود مبانی تئوریکی اثر 
توسـعه   مالی واقعاً منجر بـه کـاهش فقـر در کشـورهاي درحـال      توسعهتوان در مورد اینکه آیا نمی
  .2)2016گردد یا نه قضاوتی را انجام داد (آباسدرا و سایرین،می

مالی، کارهاي تجربی زیادي در رابطه بـا   توسعهپس از معطوف شدن توجه اقتصاددانان به مفهوم  
ي  ي دوسـویه ررسـی رابطـه  تـوان در قالـب ب  هـا را مـی   ي آنمالی صورت گرفت که عمـده  توسعه
؛ b19934کینگ و لوین،؛ 19693گلداسمیت،مثال:  عنوان مالی و رشد اقتصادي جاي داد (به توسعه

کارهاي تجربـی صـورت   که  طوري ) به20107؛ کوراي،20036؛ آندرسن و تراپ،20025الیوسفی،
دك است. در بـین  هاي اقتصادي در مقابل آن انمالی با سایر شاخص توسعهارتباط  زمینهگرفته در
توان به کاهش مالی با آن سنجیده شده است می توسعهي هاي مختلف اقتصادي که رابطهشاخص

تـوان در دو  فقر و بهبود توزیع درآمد اشاره کرد. مطالعـات صـورت گرفتـه در ایـن زمینـه را مـی      
  گروه جاي داد:

و یا نابرابري در یک کشور مالی با کاهش فقر  توسعهمطالعاتی که به بررسی ارتباط  گروه اول:
اند. نتایج حاصل از مطالعات صـورت گرفتـه در   هاي سري زمانی پرداختهبه داده خاص و با توجه

_____________________________________________________ 
Ryo Horii.et al ,2005- 1 

Abosedra .Et.Al, 2016- 2  
 3-Goldsmith, 1969 

4- King And Levine, 1993b 
 5-Al-Yousif, 2002 

 6-Andersen And Trap, 2003 
Cooray, 2010-7 
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انـد (اودیـن و    این گروه بـا یکـدیگر متفـاوت هسـتند. برخـی وجـود اثـر دوسـویه را تائیـد کـرده          
ــر عــدم اثرگــذاري  1)2012ســایرین، ــالی بــر کــاهش ف توســعه. برخــی مطالعــات ب ــاوو و م قــر (ف
، 20113مالی بر کاهش فقر (کـار و سـایرین   توسعه) و برخی دیگر بر اثرگذاري 2)2012آبیدوي،

، شـهباز و  20137، دریفی و مکتـوف، 20136،  آدهیامبو،2010a5، آدهیامبو، 20114ها و آدهیامبو،
 توسـعه از کاهش فقر بر  مطالعات دیگر جهت تاثیرگذاريدر اند . ) صحه گذاشته20158سایرین،

ده اسـت. در ایـن زمینـه مطالعـاتی نیـز  عـدم       ش ـ بررسی 10)2010، پرادهان،20099مالی (آدهیامبو،
 اند.  ) را تائید کرده 201111ارتباط این دو متغیر (الاهی،

ثباتی مالی را بر کاهش مالی و بی توسعههاي کشور پاکستان اثر با توجه به داده 12)2009شهباز (
موردبررسی قرار داده است. وي براي بررسی ارتباط بلندمدت  ARDLردفقر با استفاده از رویک

بین متغیرها، از متغیرهاي کنترل رشد اقتصادي، تورم، رشد بخش کشاورزي، صنعتی و باز بودن 
 2005تا  1973ي تجارت استفاده کرده است. نتایج وي بیانگر هم انباشته بودن متغیرها طی دوره

ي منفی با کاهش فقر است مالی داراي رابطه توسعهدهد که نشان میعلاوه، نتایج وي  است. به
رسد که رشد بخش دهد. به نظر میثباتی مالی فقر را افزایش میاین در حالی است که بی

افزایش فقر  دهد ولی تورم منجر بهکشاورزي، صنعت و باز بودن تجارت فقر را کاهش می
الی در تأثیرگذاري بر نابرابري درآمد را براي مالزي نقش توسعه م 13)2009لاو و تان(گردد.   می

_____________________________________________________ 
Uddin Et Al, 2012- 1  
Fowowe And Abidoye, 2012- 2  

Et Al ,2011 Kar- 3  
Ho And Odhiambo,2011- 4  
Odhiambo, 2010 a- 5 

Odhiambo,2013 -6  
Dhrifi and Maktouf , 2013- 7  
Shahbaz Et Al,2015- 8  

Ho And Odhiambo,2011-9  
Pradhan, 2010- 10  
Ellahi, 2011- 11  

Shahbaz, 2009-12  
, 2009Law & Tan- 13  
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ها  آزمون کردند. نتایج آن ARDL1 طور تجربی بر اساس آزمون باند به 2000-1980در دوره 
  داري شکاف درآمدي در مالزي را کاهش داده است. طور معنی که توسعه مالی به نشان داد

مالی و کاهش فقر را در کنیا موردبررسی قرار داده است.  توسعهارتباط بین  2010a(2آدهیامبو (
مالی به سمت کاهش فقر و همچنین اثر بازخوردي بین  توسعهطرفه از  نتایج وي مبین علیت یک

مالی و  توسعهکند که ارتباط بین انداز داخلی و کاهش فقر است. همچنین وي بیان میپس
براي مثال زمانی که  .مالی حساس است  سعهتوهاي مورداستفاده براي کاهش فقر به شاخص

مالی علت گرنجري  توسعهمالی نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی باشد  توسعهشاخص 
عنوان شاخص  کاهش فقر است ولی زمانی که اعتبار داخلی اعطاشده به بخش خصوصی به

 3)2010د. پرادهان (گردمالی می توسعهمالی به کار گرفته شود کاهش فقر علت گرنجري  توسعه
هاي مالی، رشد اقتصادي و کاهش فقر را توسط داده توسعهبراي اقتصاد هندوستان، ارتباط بین 

بررسی کرده است. نتایج وي حاکی از آن است که در  2008تا  1951ي سري زمانی طی دوره
لت مدت، اثر بازخوردي بین رشد اقتصادي و کاهش فقر وجود دارد و کاهش فقر عکوتاه

، رابطه علی بین توسعه بخش 4)2012الدین و همکاران ( مالی است. قاضی صلاح توسعهگرنجري 
را با استفاده از رویکرد  2010تا  1976بانکی و کاهش فقر براي کشور بنگلادش طی دوره 

ARDL  موردبررسی قرار داده است. نتایج یک رابطه بلندمدت تعادلی را بین توسعه بخش
ارتباط علی  5)2014دهد.  رحمان و شهباز (قر در مورد بنگلادش را نشان میبانکی و کاهش ف

انباشتگی  آزمون باند ، رشد اقتصادي و کاهش فقر را با استفاده از رویکرد هم6بین تعمیق مالی
ARDL انباشتگی بین متغیرها وجود داشته و کنند که هم ها بیان می اند. آنموردبررسی قرار داده

به مطالعه  7)2015هاي مختلف فقر حساس است. زانگ و چن (به استفاده از شاخص نتایج علیت

_____________________________________________________ 
ARDL bounds test - 1  

, 2010 aOdhiambo- 2 
Pradhan ,2010- 3  
Gazi Salah Uddin et.al, 2012- 4  
Rehman and Shahbaz, 2014- 5  
Financial Deepening- 6  
Zhang, Chen,2015- 7  
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با رویکرد  2013تا  1987ي مالی و نابرابري درآمد در چین و طی دوره توسعهارتباط 
 Uي ي فرضیهها تائید کننده اند. نتایج آن) پرداختهSVARخودرگرسیون برداري ساختاري (

اي ) مطالعه2016( 1مالی و نابرابري درآمد بوده است. جوینال ابدین توسعهمعکوس در ارتباط با 
دهد  در کشور بنگلادش انجام داده است. نتایج وي نشان می 2013-1974هاي را با توجه به داده

که توسعه مالی از طریق اثر مثبت و مستقیم بر درآمد فقرا و همچنین اثر غیرمستقیم بر رشد 
تر است.  کند که البته اثر مستقیم از اثر غیرمستقیم بزرگمی اقتصادي به کاهش فقر کمک

ثباتی مالی برخلاف اثر توسعه مالی است و به همچنین نتایج وي حاکی از آن است که اثر بی
به بررسی  2)2016دلیل حذف تأثیر مثبت آن با کاهش فقر ناسازگار است. آباسدرا و سایرین (

ها فصلی طی فصل اول و کاهش فقر با استفاده از داده مالی، رشد اقتصادي توسعهعلیت بین 
اند. علیرغم اکثر مطالعات، در این مطالعه از مدل در مورد کشور مصر پرداخته 2011تا  1975

بخش مالی نقش  توسعهشده است. نتایج آنها حاکی از آن است که  علیت سه متغیره استفاده
صورت مستقیم  بخش مالی به توسعهد و همچنین کنحیاتی در تسهیل رشد اقتصادي مصر ایفا می

   کند.مالی به نفع فقرا عمل می توسعهاز کاهش فقر حمایت کرده و درواقع 
اند که آیـا توسـعه   ) به بررسی این فرضیه پرداخته1392انگیزان و سنجري (در داخل کشور نیز دل

ي خود بـه بررسـی   در مطالعهها  بخش مالی منجر به کاهش فقر در ایران گردیده است یا خیر. آن
هـاي  ي علی بین این متغیرها طی سالمالی و کاهش فقر و همچنین رابطه توسعهي بلندمدت رابطه
ي بلندمـدت  دهد که وجـود یـا عـدم وجـود رابطـه     ها نشان می اند. نتایج آنپرداخته1386تا  1352

ی است که بدون توجه به نوع مالی داشته و این در حال توسعهبستگی به نوع شاخص انتخابی براي 
معنـا بـوده و زمـانی کـه شـاخص      مالی بر کـاهش فقـر بـی    توسعهمالی، اثر  توسعهشاخص انتخابی 

مالی اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی در نظر گرفته شود کاهش فقـر علـت گرنجـري     توسعه
  گردد.مالی می توسعه

مـالی بـا کـاهش فقـر در      توسـعه  شـود کـه بـه بررسـی ارتبـاط     مطالعاتی را شامل می گروه دوم:
  اند.ها ترکیبی پرداختهاي شامل کشورهاي مختلف و با استفاده از داده نمونه

_____________________________________________________ 
Joynal Abdin,2016 -1 
Abosedra .Et.Al, 2016- 2  



  97زمستان   56 شماره           
  

118  

مدل رگرسیونی را بـراي    1)1998و همکاران( لی کشور، 49مشاهده از  573 اي از بر اساس نمونه
بررسی رابطه بین توسعه مالی و نابرابري درآمـد تخمـین زدنـد. بـر اسـاس ایـن پـژوهش نـابرابري         

کنـد امـا بشـدت بـین کشـورها       عمدتاً  توسط فاکتورهایی که به کندي داخـل کشـورها تغییـر مـی    
جلیلیان ابري دارد.که، توسعه مالی یک اثر مثبت بر کاهش نابر شود مادامی متفاوت است تعیین می

در مطالعه تجربی، پیوند علی بین توسعه مـالی، رشـد اقتصـادي و فقـر را      2 )2005و کیکپاتریک (
انـد.  ها در این مطالعه اثر غیرمستقیم توسعه مالی را بر فقر موردتوجـه قـرار داده   ند. آنکردبررسی 

مـالی منجـر بـه     توسعهي  هازا در شاخص گیرند که یک درصد افزایش بروننویسندگان نتیجه می
شود. علاوه بر اثر غیرمستقیم (از  درصد در درآمد فقرا در کشورهاي در حال توسعه می 0.4بهبود 

اثر مستقیم را مطالعـه کـرده اسـت. نتـایج وي،      3 )2006طریق رشد) توسعه مالی بر فقر ، کوپدار (
بـا بکـار   نماید.  ند را تائید میکطور مثبت بر کاهش فقر مشارکت می این فرضیه که توسعه مالی به

 4)2006( کـلارك و همکـاران   ،1995-1960کشور براي دوره  91ي ترکیبی شامل ها بردن  داده
نـابرابري   ،گرهـاي مـالی   توسعه واسـطه  با این رابطه را آزمون کرده و شواهد قوي پیدا کردند که 

مورنـو  -پریـز سـازگار اسـت.    5)1993( یابد. این نتایج با نتایج پژوهش بنرجی و نیـومن  کاهش می
توسـعه    کشـور درحـال   35هـاي  مالی و کاهش فقر را با استفاده از داده توسعهبین  رابطه، 6)2012(

مالی به کاهش فقر را مورد تائیـد   توسعهطرفه از  ي وي علیت یک. مطالعهنمودوتحلیل قرار  تجزیه
مـالی، تـورم و بـاز بـودن اقتصـاد بـر        توسعهبه بررسی اثر  7)2012قرار داده است. فاوو و آبیدوي (

 توسـعه ها مبین آن اسـت کـه    اند. نتایج آناي از کشورهاي آفریقایی پرداختهکاهش فقر در نمونه
ي بـاز بـودن   ها دریافتنـد کـه فقـر منجـر بـه کـاهش درجـه        مالی فقر را کاهش نداده است ولی آن

مالی بـر   توسعهبه تحلیل اثر  8)2012اقتصاد و کاهش تورم گردیده است. هموري و هاشیگوچی (
_____________________________________________________ 

Li et al.,1998- 1  
Jalilian  & Kirkpatrick,2005- 2  
Kpodar,2006- 3  
Clark  et al.,1993- 4  
Banerjee & Newman, 1993- 5  

Moreno, 2012-Perez- 6  
Fowowe And Abidoye ,2012- 7  
Hamori & Hashiguchi,2012- 8  
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اند ها بیان کرده اند. آنپرداخته 2002تا  1963ي کشور براي دوره 126اي شامل نابرابري در نمونه
 توسـعه مالی نابرابري را کاهش داده و رشد اقتصادي منجر به کاهش اثـرات برابـر سـاز     توسعهکه 

مالی، شاخص نـابرابري و تصـریح    توسعهیرهاي گردد که این اثرات نسبت به انتخاب متغمالی می
 –مدل پنل پویا را براي بررسـی پویـایی پیونـد بـین مـالی       1)2012( تان و لاو  اند.مدل مقاوم بوده

شـان شـواهدي جدیـدي را فـراهم      توسعه بکار برده و نتایج تجربی کشور درحال 35نابرابري براي 
تـر مـی کنـد .     و نـابرابري درآمـد را روشـن    شـکل بـین توسـعه مـالی       Uنمود که رابطه غیرخطی

کشـور بـا    67مـالی در کـاهش فقـر     توسـعه اي به بررسی سـهم مسـتقیم   در مقاله 2)2015بوگاتم (
پرداخته است. هدف اصلی وي شناسـایی و   2012تا  1986ي درآمد پایین و متوسط در طی دوره

سـازد. نتـایج وي   مـالی، فقـر را متـأثر مـی     توسـعه هـایی اسـت کـه از طریـق آن     تعیین تعداد کانال
مالی منجر به مجازات جمعیت فقیر شـده و اثـر    توسعه زمینهثباتی دري آن است که بی دهنده نشان

اي تحــت در مطالعــه 3)2015مــدهو ســحرات و گــري (کنــد. مــالی را حــذف مــی توســعهمثبــت 
ندي از کشـورهاي آسـیاي   توسعه مـالی، فقـر و نـابرابري درآمـد شـهري و روسـتایی: مسـت       "عنوان

تواند به کاهش فقر در آسیا کمـک کنـد؟ و   در پاسخ به این سؤال که آیا توسعه مالی می "جنوبی
انـد  کـه نتـایج    کشور آسیاي جنوبی و رویکرد پنل به این نتیجـه رسـیده   11اي هبا استفاده از داده

کنند و آزمـون علیـت   ید میکار تجربی وجود رابطه بلندمدت بین توسعه مالی و کاهش فقر را تائ
مدت بین رشد اقتصادي و توسعه مالی را در کاهش فقر از رشد اقتصادي به  گرنجري رابطه کوتاه

کـارگیري  بـا بـه   4)2016آدنسون و سیلوسـتر ( کند. کاهش نابرابري بین شهرها و روستاها تائید می
ي ور در حال توسـعه طـی دوره  کش 71هاي بدست آمده از رویکرد متغیر ابزاري و با توجه به داده

هـا و مؤسسـات تـأمین مـالی     اند که تا چه حد بانکبه بررسی این موضوع پرداخته 2011تا  2002
عنـوان   بـه  GDPها نشان دادند زمانی که متغیر نسبت اعتبـار بـه    دهند. آن، فقر را کاهش می5خرد

_____________________________________________________ 
Tan & Law,2009- 1  

Boukhatem, J., 2015-2 
3- Madhu Sehrawat & Giri, 2015 
 4-Donou-Adonsou, Sylwester,  2016 
5-Microfinance Institutions 
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باشـند و  می 1که زیرخط فقر ي نسبت تعداد افرادي وسیله و فقر بهاست مالی  توسعهشاخص اصلی 
اند ولـی بـدون توجـه بـه شـاخص      ها فقر را کاهش دادهشکاف فقر موردسنجش قرار گیرد، بانک

هـا   انـد. نتـایج آن  فقر نداشتهکاهش شده، مؤسسات تأمین مالی خرد هیچ اثري بر  فقر به کار گرفته
در نظـر گرفتـه شـود نیـز     مـالی   توسعهعنوان شاخص  به GDPنسبت به زمانی که نسبت سرمایه به 

 45رابطه بین توسعه مالی و کاهش فقـر را بـراي   2)2016مقاوم است. یونال سون و نیر کاس کان (
با استفاده از رویکرد پنل دیتا پویا بررسی نمـوده   2011تا 1987یافته طی دوره  کشور تازه استقلال

در کشـورهاي تـازه    د و فقـر را بانک و بازار سرمایه نابرابري درآم ـ توسعه "و فرضیه تحقیق خود 
هـاي  مـورد شـاخص توسـعه مـالی ازجملـه شـاخص       7را با انتخاب  "دهد یافته کاهش می استقلال

هاي فقر و چنـد متغیـر کنترلـی بـه بوتـه آزمـایش        مورد شاخص 3ها و بازار سهام و مرتبط با بانک
دهد ولی ضرورتاً تقاء میاگرچه توسعه مالی رشد اقتصادي را ار"گذاشته و نتیجه گرفته است که:

هایی که درآمد پایین دارند منفعتی ندارد. در خصوص رابطه بین توسـعه مـالی و کـاهش     براي آن
 3ایـاد هیچـام   ."داري در کاهش فقـر دیـده نشـده اسـت      فقر، براي بانک و بازار سهام نقش معنی

 منتخب عربی براي دورهکشور  14روابط علی پویا بین کاهش فقر و توسعه مالی را براي  2107،

بدسـت  TYDL 4و با استفاده از تکنیک پنل هم انباشـته و رویکـرد علیـت گرنجـر     1980-2014
آورده است. نتایج ایـن مطالعـه نشـان مـی دهـد کـه مـردم فقیـر در کشـورهاي منتخـب عربـی از            

تفـع  خصوصی سازي و رشد اقتصادي به دلیل اینکه سیستم مالی و تجاري منجر به فقر شده انـد من 
نگردیده اند. این مطالعه پیشنهاد می کند که سیاست گذاران با اتخاذ سیاست هایی به بانـک هـاي   
تجاري اجازه بدهندکه با مقرر داشتن درصدي از وامها براي ایجاد فرصت هاي اشتغال به کـاهش  

  فقر کمک نمایند. 
ه مالی بر فقر و نابرابري ) به بررسی تأثیر توسع1387در مطالعات داخلی نیز، عصاري و همکاران (

کنند که توسـعه  ها بیان می اند. آنپرداخته 2004 تا 1990هاي در کشورهاي عضو اوپک طی سال
توانـد سـهم بسـزایی در کـاهش فقـر و نـابرابري در ایـن        مالی از طریق تأثیر بر رشد اقتصادي مـی 

_____________________________________________________ 
 1-Headcount Ratio 

, 2016Unal Seven & yener Coskun- 2 

Ayad Hicham,2017- 3 
Toda,Yamamoto,Do Lado and Lutkepohl-4 
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الی بـر کـاهش فقـر بـا     ) به بررسـی اثـر توسـعه م ـ   1393کشورها داشته باشد. گوهري و همکاران (
انـد.  پرداختـه  2011تـا   1990هـاي  طـی سـال   توسعه، کشور درحال 29تأکید بر بخش بانکی براي 

داري بـر  هـاي توسـعه مـالی مورداسـتفاده اثـر مثبـت و معنـی       دهد که شـاخص ها نشان می نتایج آن
کننـده آن  هـا بیـان   منتخب داشته است. همچنـین نتـایج آن   توسعه کاهش فقر در کشورهاي درحال

داري از خود نشان  گذاري مستقیم خارجی و درآمد سرانه نیز اثرات مثبت و معنی است که سرمایه
  اند و این در حالی است که اثر باز بودن اقتصاد بر کاهش فقر منفی بوده است.داده

 توسـعه مرور مطالعات فوق و همچنین حجم عظیم مطالعات صورت گرفته در رابطـه بـا    با توجه به
مالی و کاهش فقر مشخص گردیده است که جواب قاطعی در مورد ارتباط بـین ایـن دو متغیـر بـا     

گونـه کـه آباسـدرا و سـایرین      یکدیگر به دست نیامده است. هرچند که در مطالعات اخیر، همـان 
مـالی بـر کـاهش فقـر باشـد،       توسـعه رسد اجماعی که مؤیـد اثـر   اند به نظر میبیان کرده 1)2016(

  است. گرفته شکل
  
  ها و متدولوژي تحقیق . داده4

هاي موجود براي انتخاب  ودیتي حاضر با توجه به هدف تحقیق و همچنین محددر مطالعه
 59مالی بر شاخص فقر و توزیع درآمد در  توسعههاي مختلف به بررسی تأثیر شاخصها،  داده

که در راستاي بررسی استحکام نتایج حجم نمونه  شده پرداخته 2016تا  2000ي کشور طی دوره
  . 2تقلیل داده شده است 2012تا  2002ي کشور طی دوره 49به 

اي را بین کشورهاي با درآمد بالا و بیشتر از متوسط ي حاضر رویکرد مقایسهکه مطالعه ازآنجایی
نظر گرفته است، لذا، (گروه اول) با کشورهاي با درآمد پایین و کمتر از متوسط (گروه دوم) در 

هاي مالی بین کشورهاي گروه اول که در بخش توسعهرسد به علت تفاوت اساسی به نظر می
توسعه خوبی  هاي بیمه نیز بهبازارهاي سهام و اوراق قرضه و شرکتها علاوه بر بخش بانکی،  آن

 3 )2015بوگاتم، (ها بانک محور است  اند با کشورهاي گروه دوم که عمدتاً نظام مالی آن یافته
_____________________________________________________ 

1-Abosedra .Et.Al, 2016/ 
ي مورد بررسی و تعداد کشورها به صورت مذکور هاي فقر و نابرابري، دورهبه دلیل وجود محدودیت شدید در وجود داده -2

  انتخاب گردیده است.
3-Boukhatem, J., 2015 



  97زمستان   56 شماره           
  

122  

باید شاخصی را به کاربرد که بتواند این ناهمگنی را در خود لحاظ کند. ازآنجاکه به علت عدم 
هاي بیمه در کشورهاي وجود آمار و ارقام کافی مربوط به بازارهاي سهام، اوراق قرضه و شرکت

ها باشد مشکل  آني ي همهي شاخصی که دربرگیرندهبا درآمد پایین و کمتر از متوسط محاسبه
 ینظام پول توسعهي  کننده هایی که بیانلذا در این مطالعه تنها از شاخص دار خواهد شدو تورش

 بانک ییو دارا یبه بخش خصوص ییو اعتبارات اعطا يتعهدات نقد ، شاخصمانند هستند
عنوان  به درصد فقیرترین افراد 20ي میانگین درآمد سرانهمچنین شده است . ه استفاده يمرکز

  .شده است عنوان شاخص توزیع درآمد در نظر گرفته شاخص فقر و ضریب جینی به
 مرور مطالعات صورت گرفته در رابطه با ارزیابی اثر متغیرهاي مختلف بر فقر مبین تصریح  

 2و1) از مدل 2015به پیروي از بوگاتم ( ي حاضرهاي مختلفی در این زمینه است. در مطالعهمدل
  : شده استمالی بر فقر و نابرابري استفاده  توسعهبررسی اثر براي 

௜௧ݒ݋ܲ  )1( = ଴ߚ + ௜௧ିଵݒ݋ଵܲߚ + ܦܩܮଶߚ ௜ܲ௧ + ௜௧ܦܨଷߚ + ௜௧ܨܰܫସߚ + ܧܦܣହܴܶߚ
+ ௜௧ܦܨܶܣܥ଺ߚ 	+ ௜ݑ + ௜௧ߝ  

௜௧݅݊݅ܩ  )2( = ଴ߚ + ௜௧ିଵݒ݋ଵܲߚ + ܦܩܮଶߚ ௜ܲ௧ + ௜௧ܦܨଷߚ + ௜௧ܨܰܫସߚ + ܧܦܣହܴܶߚ
+ ௜௧ܦܨܶܣܥ଺ߚ 	+ ௜ݑ +  ௜௧ߝ

 
تـرین   میانگین درصد سهم از درآمد مربوط به گروه جمعیتی متعلق بـه پـایین   ݒ݋ܲکه در آن 

شـده   عنـوان شـاخص فقـر در نظـر گرفتـه      دهک یا پنجک تقسیم بر جمعیت آن کشور است که به
لگـاریتم   LGDPص توزیع درآمـد اسـت.   عنوان شاخ مبین ضریب جینی است که به Giniاست. 

مالی اسـت کـه در ایـن مطالعـه از سـه شـاخص        توسعهشاخص  FDتولید ناخالص داخلی سرانه، 
هـاي  هـاي بانـک  دیـداري و بـدهی  هـاي  تعهدات نقدي (مجموع سـکه و اسـکناس بعـلاوه سـپرده    

اعتبـارات بخـش   )، درصـد  صـورت بـه   GDPهاي مالی غیر بانکی نسـبت بـه   بردار و واسطه بهره
 بـه  GDPنسـبت بـه   یبـه بخـش خصوص ـ   یمـال  يهـا (اعتبارات اعطاشده توسط واسطه یخصوص
صورت درصد)  به GDPبه  يبانک مرکز یی(نسبت دارا يبانک مرکز یی) و دارادرصد صورت

شده بر اساس شـاخص   تورم محاسبه ܨܰܫمالی استفاده گردیده است.  توسعهبراي ارزیابی سطح 
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ي بـاز  (درجـه  GDPنسبت مجمـوع صـادرات و واردات بـه     GDP ،TRADEي کنندهتعدیل
بنـدي درآمـدي کشـورها    ي طبقـه دهنـده کـنش متغیـر دامـی نشـان    بـرهم  CATFDبودن اقتصاد)، 

( کشورهاي با درآمد پایین و کمتر از متوسط مقدار صفر و کشورهاي بـا درآمـد بـالا و بیشـتر از     
اثـرات مشـاهده    u୧مالی است.  توسعهاند) با شاخص دهمتوسط مقدار یک را به خود اختصاص دا

بعـد زمـانی    tهـاي ترکیبـی (کشـور) و    بعد مقطعـی داده  iعبارت خطا،  ε୧୲ي بین کشوري، نشده
 دلیل معرفـی سـطح اولیـه    1)2007( کانت و لوین-هاي ترکیبی است. همانند بک، دمیرگاكداده

قوه در مـدل اسـت کـه در راسـتاي ارزیـابی      شاخص فقر در مدل، آزمون وجود اثر همگرایـی بـال  
اینکه کشورهاي با سطوح فقر بالاي اولیه احتمالاً فقر را با سرعت بیشتري نسبت به کشـورهاي بـا   

  دهند، مؤثر است.سطوح فقر پایین اولیه کاهش می
هاي اثرات تصادفی  یک از تخمین زن زا، هیچ در تخمین پنل باوجود رگرسورهاي پویا و درون

)RE(2 ) و اثرات ثابتFE(3 بالتاجی، هاي سازگار نمیقادر به تخمین) رو  ینا. از4)1995باشند
پنل پویاي آرلانو  GMM(5ي (یافتهزن روش گشتاوري تعمیمدر این مطالعه از رویکرد تخمین

حساب آوردن اثرات خاص مقطعی و  در جهت به 7)1995و آرلانو و بوور ( 6)1991و باند (
شده در رگرسیون حداقل مربعات  گیري و متغیرهاي حذفیی، خطاي اندازهزا کنترل درون

این است که  2و1شده است. رویکرد استاندارد در تخمین تصریح مدل  استفاده OLS(8معمولی (
ي متغیرهاي گیري از مدل فوق اثرات مقطعی حذف و سپس با استفاده از وقفهابتدا با تفاضل

شود. در برآوردهاي مربوط به متغیرهاي ابزاري، تخمین زده میعنوان ابزار، مدل  توضیحی به
کاررفته حائز اهمیت است که در این راستا از آزمون سارگان براي  تعیین اعتبار ابزارهاي به

_____________________________________________________ 
1-Beck, Demirgüç-Kunt, And Levine, 2007  
2-Random Effect  
3-Fixed Effect  
4-Baltagi, 1995  
5-Generalized-Methods-Of-Moments   
6-Arellano And Bond , 1991  
7-Arellano And Bover, 1995  
8-Ordinary Least Square 
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ي صفر عدم همبستگی متغیرهاي ابزاري با با فرضیه OIR(1هاي فراشناسایی (آزمون محدودیت
با نیز  2آزمون همبستگی سریالی آرلانو و بوند شده است. ستفادهاجزء خطاها (معتبر بودن ابزارها) 

  .شده است نیز به کار گرفته ي دوم ي صفر عدم وجود همبستگی سریالی مرتبهفرضیه
  
  ها  ن مدل و تحلیل نتایج و یافته.تخمی5

رویکرد که در  ها ابتدا مانایی متغیرها باید بررسی گردد. ازآنجاییقبل از ورود به تخمین مدل
تفاضل گیري شده  2و1هاي براي حذف اثرات مقطعی ابتدا از مدل GMMزن استاندارد تخمین

گیري شوند لذا باید مانایی را بر روي متغیرهاي تفاضلو سپس به روش گشتاوري تخمین زده می
) LLC) و لوین ، لی و چو (IPSشده انجام داد که بدین منظور از دو آزمون ایم، پسران و شین (

ها مبین رد فرض صفر مبنی بر وجود ریشه واحد مقطعی و استفاده شده است. نتایج آزمون
 ). )1-5( شود (جدولي متغیرها پذیرفته میي مانایی همهمشترك است و لذا فرضیه

  
  رهایمتغ اول مرتبه تفاضل ییمانا یبررس جینتا -)1-5(جدول 

  اول متغیرتفاضل مرتبه  )P-Value( IPSي آزمون آماره  )LLC )P-Valueي آزمون آماره

  شاخص فقر  )00/0( -39/4  )00/0( -44/2

  ضریب جینی  )00/0( -94/5  )00/0( -83/10
  تعهدات نقدي  )00/0( -77/3  )00/0( -03/6

  دارایی بانک مرکزي  )00/0( -59/4  )00/0( -95/17

  اعتبارات بخش خصوصی  )02/0( -15/2  )00/0( -09/4

  تورم  )00/0( -69/10  )00/0( -12/7

  ي باز بودن اقتصاددرجه  )00/0( -47/4  )00/0( -79/3

  قیتحق جیمنبع: نتا
ي زمانی کشور و دوره 59بررسی شامل  مورد نمونهرا در حالتی که  2و1اکنون مدل تصریحی 

 2012تا  2002ي زمانی کشور و دوره 49شامل  ) و حالتی که نمونهAباشد (مدل 2016تا  2000
_____________________________________________________ 

1-Over-Identifying Restrictions/  
2 -Arellano And Bond Tests/  



  مالی بر فقر و نابرابري رتوسعهاث ارزیابی استحکام                                                                      
  

125  

آنها نتایج  و  صورت مجزا تخمین زده مالی به توسعهکارگیري سه نوع شاخص  با به )Bباشد (مدل
است. با توجه به جداول مشخص است که در راستاي  ارائه گردیده) 3-5(و) 2-5(در جدول

انتخابی،  بررسی استحکام نتایج نسبت به انتخاب شاخص و حجم نمونه، براي هر نوع متغیر وابسته
هاي کنش آن است براي مدلمالی و برهم توسعهي یک شاخص  دل که هر یک دربرگیرندهسه م

A  وB شده است). قبل  مدل ارائه 12شده است (درواقع در هر جدول نتایج برآورد  تخمین زده
شده نتایج آزمون  هاي تخمین زدهي مدلاز ورود به بررسی نتایج لازم به ذکر است که در کلیه

باشند و در واقع متغیرهاي ابزاري هاي صفر مینو و بوند مبین پذیرش فرضیهسارگان و آرلا
  ي دوم وجود ندارد.انتخاب شده معتبر و خودهمبستگی مرتبه

ي شاخص فقر، حجم تجارت، گردد که متغیرهاي وقفهمشخص می )2-5(با توجه به جدول 
باشند ولی ها مقاوم میی مدلسرانه و تورم از نظر علامت و معناداري در تمام GDPلگاریتم 

  ها نسبت به تغییر نمونه حساس هستند.  کنش آنمالی و برهم توسعههاي علامت شاخص
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  با متغیر وابسته شاخص فقر  Bو  Aهاي  نتایج تخمین  مدل - )2- 5جدول(
 پنجم فقیرترین جمعیت) (میانگین درآمد سرانه یک

  مطالعه یجع: نتامنب

شود، بدین معنا که وجود با توجه به نتایج، وجود همگرایی بالقوه در سرعت کاهش فقر تایید می
گردد. تولید سرانه و تورم بالاتر میکمتري  فقر با سرعت افزایشي بالاتر منجر به سطح فقر اولیه

گردد. یش فقر میي باز بودن اقتصاد منجر به افزاافزایش درجه در حالی کهمنجر به کاهش فقر 
مالی انتخاب  توسعهعنوان شاخص  نتایج همچنین مبین آن است که اگر دارایی بانک مرکزي به

 1که با افزایش شاخص مذکور به میزان  طوري گردد بهمالی بر فقر معکوس می توسعهشود، اثر 
درواقع یابد و کاهش می درصد) B(مدل03/0) یا A(مدل 09/0، شاخص فقر نیز به میزان درصد

 Bمدل 
 (P- VALUE)مقدار- 

  Aمدل 
 (P- VALUE)مقدار- 

 متغیرهاي مستقل

  ي متغیر وابسته وقفه )0.00( 0.25 )0.00( 0.49
 حجم تجارت )0.00( -0.006 )0.00( -0.005

 لگاریتم GDP سرانه  )0.00( 0.05 )0.00( 0.000

 تورم  )0.00( 003.0 )0.00( 0.005

 ارایی بانک مرکزيد  )0.00( - 0.09 )0.00( - 0.03

 کنش متغیر برهم )0.01( 0.16 )0.00( 0.05

 ي متغیر وابسته وقفه )0.00(0.17 )0.00(0.33

 حجم تجارت )00/0( -00/0 )0.00(- 0.01

 لگاریتم GDPسرانه  )0.00( 0.5 )0.00( 0.99

 تورم )0.00( 0.004 )0.00( 0.009

 تعهدات نقدي )0.00( 0.02 )0.00( 0.036

  کنش متغیر برهم )0.00( - 0.03 )0.00( -0.031
  ي متغیر وابسته وقفه )0.00( 0.17 )0.00( 0.24
  حجم تجارت )0.05( -0.003 )0.00( -0.009
  لگاریتم GDP سرانه  )0.07( 0.46 )0.00( 0.91
  تورم )0.02( 0.003 )0.00( 0.008
  اعتبارات بخش خصوصی )0.05( 0.023 )0.00( 0.035
  کنش متغیر برهم )0.00( -0.021 )0.00( -0.032
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ها از کشورهاي با  گردد. ولی، با افزایش درآمد کشورها و انتقال آنمنجر به افزایش فقر می
درآمد پایین و کمتر از متوسط (گروه اول) به کشورهاي با درآمد بالا و بیشتر از متوسط (گروه 

ندي ب دوم) اثر شاخص دارایی بانک مرکزي منجر به کاهش فقر شده و درواقع با تغییر طبقه
به  -03/0یا  -09/0کشورها از گروه اول به گروه دوم ضریب شاخص دارایی بانک مرکزي از 

و منجر به کاهش آن  شده فقر مثبتشاخص مالی بر  توسعهکند و اثر + تغییر می02/0+ و 07/0
 توسعهعنوان شاخص  در خصوص انتخاب تعهدات نقدي و اعتبارات بخش خصوصی به .شودمی

مالی  توسعههاي که، در این حالت شاخص طوري گذاري عکس حالت قبل است. بهرمالی نتایج اث
گردد و مالی منجر به کاهش فقر می توسعهي مستقیم دارد و درواقع افزایش با شاخص فقر رابطه

بندي درآمدي، ها با طبقهکنش این شاخصاین در حالی است که با توجه به ضرایب متغیر برهم
گردد و تنها این اثر مثبت بسیار ناچیز می 2به گروه  1نتقال کشور از گروه مشخص است که با ا

 توسعهمقدار اثر  شود  تخمین زده Aباشد و مدلدر حالتی که شاخص توسعه، تعهدات نقدي 
  گردد.یافته و داراي اثر منفی بر شاخص فقر می کاهش -01/0+ به 02/0مالی بر شاخص فقر از 

ارائه  3مالی بر نابرابري، در جدول  توسعهدر حالت بررسی اثر  Bو  Aهاي مدلنتایج تخمین
ي ضریب جینی، مشخص است که ضرایب متغیرهاي وقفه 3گردیده است. با توجه به جدول 

هاي سرانه، حجم تجارت و تورم از نظر علامت و معناداري در تمامی مدل GDPلگاریتم 
مالی  توسعهها و معناداري دو متغیر ه علامتتخمین زده شده ثابت است و این در حالی است ک

انتخابی  نمونهها نسبت به  کنش آن(دارایی بانک مرکزي و اعتبارات بخش خصوصی) و برهم
شود که اگر متغیر دارایی بانک مرکزي ي نتایج مشخص میداراي حساسیت است. با مشاهده

 04/0)  یا منفی A(مدل 14/0مالی در نظر گرفته شود، ضریب آن مثبت  توسعهعنوان شاخص  به
پنجم فقیرترین  ي یکگردد و برخلاف حالتی که متغیر وابسته، درآمد سرانه) برآورد میB(مدل

دهد (در حالت قبل علامت افراد جمعیت باشد، از لحاظ علامتی نیز استحکام از خود نشان نمی
مالی  توسعهکنش شاخص مونه مقاوم بوده است). ضریب متغیر برهمضریب متغیر نسبت به نوع ن

بندي درآمدي نیز نسبت به تغییر نمونه مقاوم نیست و علیرغم ثبات نوع علامت، معناداري با طبقه
  تغییر کرده است. Bبه مدل Aآن از مدل 
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  با متغیر وابسته  Bو  Aهاي نتایج تخمین مدل - )3- 5جدول(
  ع درآمد (ضریب جینی)شاخص نابرابري توزی

 

          
  
  

  Bمدل 
 (P-Value)مقدار 

  Aمدل
 (P-Value)مقدار 

 متغیرهاي مستقل

  ي متغیر وابستهوقفه )00/0( 43/0 )0.00(0.64

 حجم تجارت  )00/0( 02/0 )0.00(0.01

 سرانه  GDP  لگاریتم )0.00( - 0.59 )0.00(- 0.00

  تورم  )0.00(- 0.00 )0.00(-0.009
 ارایی بانک مرکزيد  )0.00(0.14 )0.03(- 0.04

 کنش متغیر برهم )0.00(- 0.24 )0.29(- 0.02

 ي متغیر وابسته وقفه )0.00(0.5 )0.00(0.47

 حجم تجارت )0.00(0.02 )0.00(0.02

 سرانه  GDP لگاریتم )0.00(- 0.51 )0.00(- 0.02

 تورم )0.00(-0.003 )0.00(- 0.00

 تعهدات نقدي )0.00(- 0.39 )0.00(- 0.14

  کنش متغیر برهم )0.00(0.04 )0.00(0.11

  ي متغیر وابسته وقفه )0.00(0.52 )0.00(0.57

  حجم تجارت )0.00(0.01 )0.01(0.01

  سرانه  GDP لگاریتم )0.00(- 0.57 )0.00(- 0.00

  تورم )0.52(-0.002 )0.00(- 0.01

  اعتبارات بخش خصوصی )0.9(0.008 )0.00(- 0.10

  کنش متغیر برهم )0.49(0.005 )0.00(0.11

 مطالعه جینتا: منبع
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مالی در نظر گرفته شود علامت  توسعهعنوان شاخص  در حالتی که متغیر تعهدات نقدي به
متغیر تعهدات  درصدي درباشند و با افزایش یک انتخابی مقاوم می نمونهضرایب نسبت به نوع 

یابد و  کاهش میدرصد ) B(مدل -14/0) یا A(مدل -39/0نقدي، مقدار ضریب جینی به میزان 
کنش تعهدات نقدي با سطح  مالی بر کاهش نابرابري مثبت است. متغیر برهم توسعهدر واقع اثر 

(کشورهاي با  1درآمدي کشورها نیز در هر دو مدل مبین این است که با انتقال کشورها از گروه 
مالی بر کاهش نابرابري به میزان  توسعه(کشورهاي با درآمد بالا) اثر  2درآمد پایین) به گروه 

دهند که متغیر شده همچنین نشان می یابد. نتایج ارائه ) کاهش میB(مدل11/0) یا A(مدل 04/0
انتخابی حساس  نمونهاعتبارات بخش خصوصی، هم از نظر علامت و هم از نظر معناداري به نوع 

انتخابی  نمونهنظر معناداري به نوع  بندي درآمدي نیز ازکنش آن با طبقه است که متغیر برهم
گردد که براي هاي مختلف، مشخص میحساس است. در واقع، با توجه به نتایج تخمین مدل

مالی بر نابرابري از بین سه شاخص دارایی بانک مرکزي، تعهدات نقدي و  توسعهارزیابی اثر 
مقاوم بوده است و  اعتبارات بخش خصوصی تنها شاخص تعهدات نقدي نسبت به تغییر نمونه

ي متغیرهاي وابسته نیز تائید توان به ضرایب آن تکیه کرد. همچنین معناداري ضرایب وقفهمی
  وجود همگرایی بالقوه در توزیع درآمد است. کننده

  
  گیرينتیجه .6

معضل مهم اجتماعی و اقتصادي جوامع مختلف جزء عنوان  فقر و نابرابري به ،هاي اخیرطی دهه
موردتوجه اقتصاددانان و سیاستمداران قرارگرفته  و هاي توسعهها و استراتژيمهم سیاست  فاهدا

را متأثر  و نابرابري عنوان عاملی که فقر است. یکی از عواملی که از بعد تئوریکی و تجربی به
 توسعهمفهوم  .مالی است توسعهمفهوم  موردتوجه قرارگرفتهو در مطالعات بسیاري سازد   می

هاي متعددي ادي داراي جایگزینمالی و فقر و نابرابري همانند برخی دیگر از مفاهیم اقتص
رو وجود تعدد گیرند. از اینباشند که در مطالعات تجربی مختلف مورد استفاده قرار می  می

هاي مختلف ممکن است منجر به نتایج مختلف و یا بعضاً متضاد گردد که البته درك و جایگزین
در باشد. لذا هاي متعدد آنها میاین مطلب نیازمند بررسی جامعی از این مفاهیم و جایگزیناثبات 
مالی بر فقر و نابرابري با رویکرد  توسعههاي متعدد شاخصاثر  ارزیابی استحکام، به حاظر مطالعه
لا و ) و کشورهاي با درآمد با1اي بین کشورهاي با درآمد پایین و کمتر از متوسط (گروهمقایسه
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اي هاي دادهپرداخته شده است. در این راستا با توجه به محدودیت )2بیشتر از متوسط (گروه 
از سه شاخص دارایی بانک مرکزي، تعهدات نقدي و اعتبارات اعطایی به بخش  ها،شاخص

پنجم فقیرترین جمعیت  ي یکمالی، میانگین درآمد سرانه توسعههاي عنوان شاخص خصوصی به
 و ه استگردیدعنوان شاخص توزیع درآمد استفاده  شاخص فقر و ضریب جینی بهعنوان  به
 59بررسی، دو نمونه شامل ي موردنتایج نسبت به حجم نمونه و دوره استحکاممنظور بررسی  به

کشور و  49دیگري شامل  نمونهو همچنین  2016تا  2000بررسی  ي موردکشور و طول دوره
ها با یکدیگر  انتخاب و نتایج برآورد و ضرایب آن 2012تا  2002ي موردبررسی طول دوره

مالی بر فقر مبین آن است که  توسعههاي مربوط به بررسی اثر اند. نتایج برآورد مدلمقایسه شده
مالی بر  توسعهمالی، دارایی بانک مرکزي در نظر گرفته شود، با افزایش  توسعهاگر شاخص 

درآمد بالا کشورها با با تغییر گروه کشورها از درآمد پایین به  شود که البتهمیزان فقر افزوده می
که البته،  گرددمالی منجر به کاهش فقر می توسعهاین اثر عکس شده و درواقع افزایش شاخص 

هاي تعهدات باشند. ولی زمانی که شاخصانتخابی نیز مقاوم می نمونهاین نتایج نسبت به نوع 
مالی در نظر بگیریم  توسعهعنوان شاخص  خش خصوصی را بهنقدي و اعتبارات اعطایی به ب

که در این حالت  طوري شود بهها بر فقر عکس حالت قبل می گذاري آن، نتایج اثرآنگاه
مالی منجر  توسعهي مستقیم دارد و درواقع افزایش مالی با شاخص فقر رابطه توسعههاي   شاخص

ها کنش این شاخصبا توجه به ضرایب متغیر برهمگردد.  این در حالی است که به کاهش فقر می
این اثر مثبت بسیار  2به گروه  1بندي درآمدي، مشخص است که با انتقال کشور از گروه با طبقه

نوع اثر  ،مالی بر فقر توسعهواقع نتایج مبین آن است که علیرغم اثرگذاري  و در گرددناچیز می
گردد. تأیید می1يفرضیه لذامالی وابسته است و  سعهتوآن مبهم و به نوع شاخص انتخابی براي 

ها مالی بر نابرابري نیز مبین آن است که علامت توسعههاي مربوط به بررسی اثر نتایج تخمین مدل
زي و اعتبارات بخش خصوصی) و مالی (دارایی بانک مرک توسعهو معناداري دو متغیر 

ها اطمینان کرد.  توان به ضرایب آنست و نمیانتخابی حساس ا نمونهها نسبت به  کنش آن برهم
مالی در نظر گرفته شود  توسعهعنوان شاخص  این در حالی است که اگر متغیر تعهدات نقدي به

و با افزایش متغیر تعهدات نقدي، مقدار  بودهانتخابی مقاوم  نمونهعلامت ضرایب نسبت به نوع 
مالی بر کاهش نابرابري مثبت است. متغیر  عهتوساثر  نشان می دهد کهیافته و  ضریب جینی کاهش

انتخابی مبین آن  نمونهکنش تعهدات نقدي با سطح درآمدي کشورها نیز بدون توجه به برهم
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(کشورهاي با درآمد  2(کشورهاي با درآمد پایین) به گروه 1است که با انتقال کشورها از گروه
هاي ابد و با توجه به نتایج تخمین مدلیمالی بر کاهش نابرابري، کاهش می توسعهبالا)، اثر 

مالی بر فقر در اینجا نیز علیرغم اثرگذاري  توسعهگردد که همانند بررسی اثر مختلف مشاهده می
 نمونهمالی مبهم و نسبت به  توسعهاثر آن با توجه به نوع شاخص انتخابی  ،مالی بر نابرابري توسعه

الی بر نابرابري از بین سه شاخص دارایی بانک م توسعهارزیابی اثر در .انتخابی متغیر است
مرکزي، تعهدات نقدي و اعتبارات بخش خصوصی تنها شاخص تعهدات نقدي نسبت به تغییر 

  .توان به ضرایب آن تکیه کردنمونه مقاوم بوده و می
هاي تخمین زده شده به نوع ي حساسست مدلدهندهي حاضر نشانبه طور کلی نتایج مطالعه 

مالی است و در واقع این دستاورد را دارد که در مطالعاتی که متغیرهاي  توسعهایگزین متغیر ج
هاي متفاوت هستند باید نسبت به جایگزین انتخابی محتاط مورد استفاده در آنها داراي جایگزین

گیرد گذاران قرار میي سیاستبود که این احتیاط نسبت به مطالعاتی که نتایج آنها مورد استفاده
هاي دیگر و بررسی استحکام نتایج بیشتر است و محققین باید نسبت به استفاده از جایگزین

ي ي مطالعههاي به دست آمده اتکا کرد. همچنین نتیجهمبادرت داشته باشند تا بتوان به بر نتایج
عدد هاي متمالی که داراي جایگزین توسعهکند که در رابطه با متغیرهایی از قبیل حاضر بیان می

ي زمانی مقاوم باشد انتخابی و دوره نمونههستند، ایجاد شاخص ترکیبی که نسبت به حجم 
هاي ها با استفاده از روشتوانند بر ایجاد اینگونه شاخصضروري است و لذا مطالعات مختلف می

  آماري مختلف تمرکز کنند. 
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