
 

 

 

 

 

 

مالی و اقتصادی در اقتصاد ایران  سیاسی، ثباتیهای نفتی بر بیاثر شوک  
 

 است. یاسیو س یمال ،یاجتماع ،یمختلف اقتصاد یهانهیو ثبات در زم یداریبه پا دنیرس یاهداف هر دولت و کشور نیتراز مهم

 ونیخود رگرسبا استفاده از چارچوب مدل  ی نفتی بر ریسک سیاسی، مالی و اقتصادی در اقتصاد ایرانهاشوکمطالعه حاضر اثر 

که شوک  دهدینشان م یتوابع واکنش آنرا بررسی می کند. نتایج  1379:1-1398:4در بازه زمانی   (SVAR) ساختاری برداری

بوده است.  کیمدت شده است که مطابق انتظارات تئورکوتاه یدر دوره یاسیس سکیشاخص ر شینفت منجر به افزا متیمثبت ق

 ریاست. متغ دهش سکیرا به دنبال داشته و منجر به کاهش ر سکیواکنش مثبت شاخص رنفت کل  یشوک مثبت تقاضا نیمچنه

منجر به کاهش معنادار نفت کل  یمثبت عرضه و تقاضا شوکثبت کرده است.  یاسیس سکیاثر را بر ر نیشتریب میتحر یمجاز

که  دهدیواکنش معنادار نشان م میکل و شوک تحر یبه شوک تقاضا یزیاچبه مقدار ن زین یاقتصاد سکیرشده است.  یمال سکیر

به  ینفت یهاشوک یرگذاریتأث نیشتریب سکیسه ر انیاز م دهدینشان م انسیوار هیتجز جینتا .ابدییم شیافزا سکیآن ر جهیدرنت

اند کل داشته یخود را از شوک تقاضا ریتأث نیشتریب یو اقتصاد یمال سکیبوده است. ر یو اقتصاد یاسیس ،یمال سکیبر ر بیترت

 داشته است.  نفت متیاز شوک ق یاسیس سکیو ر

 SVARی سیاسی، مدل ثباتیبمالی،  یثباتیب اقتصادی،  یثباتیب، ی نفتیهاشوک  های کلیدی:واژه

 JEL :O10, P10, C30بقه بندی ط

 

The Effect of Oil Shocks on Political, Financial and Economic Instability in Iran's 

Economy 

 
One of the most important goals of any government and country is to achieve stability in various 

economic, social, financial and political fields. The present study examines the effect of oil shocks on 

political, financial and economic risk in Iran's economy using the framework of structural vector 

autoregression (SVAR) model in the period of 1379:4-1398. The results of the impulse response 

functions show that the positive oil price shock has led to an increase in the political risk index in the 

short term, which was in accordance with theoretical expectations. Also, the positive shock of the total 

demand has followed the positive reaction of the risk index and has led to the decrease of risk. Sanctions 

have recorded the greatest effect on political risk. The positive shock of oil supply and total demand 

has led to a significant reduction in financial risk. The economic risk also shows a significant reaction 

to the total demand shock and the sanctions shock, as a result of which the risk increases.The results of 

variance decomposition show that among the three risks (oil price, oil supply, and oil demand), oil 

shocks have the greatest impact on financial, political, and economic risks, respectively. Financial and 

economic risk had the greatest effect from the total demand shock and political risk from the oil price 

shock. 
 

Keywords: Oil shocks,   Economic instability,  Financial instability,   Political instability,  SVAR model. 

 

 . مقدمه1

ی مختلف اقتصادی، اجتماعی، مالی و هانهیزمترین اهداف هر دولت و کشوری رسیدن به پایداری و ثبات در از مهم

یی و شناساقابلی است که ریسک، خطرشود. ثباتی شود یک خطر محسوب میبی به منجرسیاسی است. هر عاملی که 

ی یک جامعه تحت شعاع هابخشویژگی را ندارد و امروزه بیشتر  که این دوخطری است  ینانیاما نا اطم بینی استپیش

 اندازچشمو  فعالان اقتصادی با عدم اطمینان همراه است کارآفرینان و فضایی است که تصمیم ینانینا اطم این مورد هستند.



 

ثباتی انواع بی .(1398بود )محمدی، خواهد  یثباتیب، نا اطمینانی و ریسک ندی. برآآینده خود ندارند به روشنی نسبت

مثال  طوربهبگذارند.  ریتأثتوانند در ابعاد مختلف بر هم ی سیاسی، مالی و اقتصادی دارد که میهایثباتیبمختلفی چون 

به بخش مالی نیز منتقل ی گذارهیسرمامطلوب بر مصرف و نا راتیتأثبا ی اقتصادی و سیاسی، ی در حوزهثباتیباثرات سوء 

 ریتأث هابانکو  هاشرکتاملاک و مستغلات و سهام بر ترازنامه  ازجملهی مالی هاییداراقیمت طریق کاهش و از  شودیم

گرداند )لی و را در پرداخت اصل و سود وام ناتوان می هاآنشده  و  هاشرکتگذارد. این امر موجب عملکرد ضعیف می

ثباتی مثل یک بیماری مسری از بخشی به بخش صورت بی( و به این 1392؛ زمردی و گلشاهی، 1389؛ هاشمی، 2017لی،

 کند.دیگر سرایت می

تغییر در ساختار قدرت و حکومت از طریق  و فراگیرترین معنای آن عبارت است از نیترسادهثباتی سیاسی در بی

ی هاحوزهدر  ثباتی سیاسیعوامل اصلی مسبب بی(. 1392برزگر و همکاران، ) زیآممسالمتیا  زیآمخشونتاقدامات 

اجتماعی قرار دارند و شامل مواردی همچون وقوع انقلاب، کودتا، جنگ داخلی،  -مختلف سیاسی، اقتصادی و فرهنگی 

. (1395درینی و همکاران، شود )یمهای شهری، فساد اداری، نرخ بیکاری بالا، فساد مالی، فقر و محرومیت و ... آشوب

، شودیبهتر م یبلندمدت را که منجر به عملکرد اقتصاد یاقتصاد یهااستیو س کردهه ها را کوتاافق دولت یاسیس یثباتیب

 از یعیوس فیط بر یمنف ریتأثاز طریق  تاًینهاکه  است یجد یماریب کی یاسیس یثباتینظر اقتصاددانان ب از. کندیمختل م

و  یعموم یهانهی، هزاتی، مالیوصخص یگذارهی، سرمایناخالص داخل دیاقتصاد کلان ازجمله، رشد تول یرهایمتغ

 . (2013 1گایو و زنی)آ .شودیمهای اقتصادی و مالی ثباتیموجب بیو تورم  ی، بدهیگذارهیسرما

ی مهمی چون نرخ ارز، صادرات هاشاخصثباتی اقتصادی را تغییرات ناگهانی و عمیق در ( بی1392) زیخ ریامناهیدی 

به سزایی بر رشد و  ریتأثکه از اجزای اصلی شاخص ریسک کشوری هستند و  کندیمو واردات، بیکاری و تورم تعریف 

ی مالی سیستماتیک، ثبات اقتصاد کلان را هابحرانشود که نیز به وضعیتی اطلاق می ثباتی مالیتوسعه اقتصادی دارند. بی

در مقادیری  هاییدارا متیدآور ندارند، قسو یهاپروژه یمال نیبه تأم یلیها تمابانک ثباتی،ی بیهادر دورهتهدید نماید. 

منجر  تواندیم مالی یثباتی. بصورت نگیردموقع ها بهختاو ممکن است پرد قرار داردها آن یذات یهاارزشبسیار بیشتر از 

 لزل کندشدت متز را به یو اقتصاد یمال ستمیدر س اطمینان و سقوط بازار سهام شود ایالعاده ، تورم فوق2یبانکوحشت به 

 .(2021)گزارش توسعه مالی جهانی، 

ثباتی در سطح کلان جامعه در سطوح و به طور خاص کشور ایران شاهد بی توسعهدرحالطی چند دهه اخیر کشورهای 

حال این سوال مطرح است که چقدر از بی ثباتی های مالی ، اقتصادی و سیاسی که طی چند دهه اخیر  مختلف بوده است. 

ی قیمت هاشوک در این پژوهش ارتباط بینفاق افتاده است متاثر از نوسانات قیمت نفت بوده است. بنابر این در ایران ات

 ی بردار ساختاری )ونیخود رگرسالگوی با استفاده از  ازجمله ریسک مالی، سیاسی و اقتصادی را ریسکابعاد  نفت و
3SVAR)  حال رابطه نفت با ریسک مالی اقتصادی و سیاسی بررسی بررسی می شود که بر طبق اطلاعات نویسندگان تا به

 نشده است.  

                                                 
1 Aisen and Veiga 

 

 

 

 

 
2Bank Runs  = به دلیل نااطمینانی  گذارانسپردهزمانی که

 کشندی خود را از بانک بیرون میهاسپرده
3 Structural vector Autoregressive 



 

. قسمت سوم به بررسی شودیماست. در قسمت دوم مبانی نظری و تجربی تحقیق آورده  صورتنیبدساختار پژوهش 

ئه خواهد ی و پیشنهادات تحقیق اراریگجهینتدر قسمت پنجم  تیدرنهامدل و  قسمت چهارم به برآورد آن خواهد پرداخت. 

 شد.

 . ادبیات موضوع 2

و بخش عمده درآمدها و بودجه  وابستگی زیادی به درآمدهای حاصل از نفت دارند عمدتاًنفت  صادرکنندهکشورهای 

. این وابستگی موجب شودیم 1که همین امر باعث به وجود آمدن یک دولت رانتی دنکنیم نیتأمخود را از محل نفت 

 رسدینظر م بهثباتی کند. های مالی، اقتصادی و سیاسی را دچار بییک متغیر برونزا بخش عنوانبهشود که نوسانات نفت می

 .(2011 2ارکو آ نیدی)آ داشته باشد توسعهدرحال یدر کشورها بیشتری ریتأث ینفت هایشوککه 

 یثباتیدولت دچار ب یهاو برنامه هااستیو به تبع آن س ابدییدولت کاهش م ینفت، درآمدها متیدر صورت کاهش ق

و  یاجتماع یتهایاولو قیاعتصاب و کودتا، عدم تطب ،یداخل یهمچون منازعات در قالب جنگها یاسیو عواقب س شودیم

و  یجانیدارد )کم یمورد خواست مردم و... را در پ یاقتصاد یهاتیاولو یجابه یاسیس یهاتیاولو ینیگزیدولت و جا

نامطمئن جامعه  یفضا کی جادیتوسعه، با ا یعنیخود  ییبه هدف غا یابیدولت در دست یتوان(. علاوه بر نا1392همکاران، 

و به سمت  زکردهیگسترده پره یگذارهیاز سرما گذارانهیسرما ی،رکود یفضا نی. در ادهدیقرار م یمنف ریرا تحت تأث

)کرم  آورندیم یرو ینیرزمیغلات و اقتصاد زدر املاک و مست یگذارهیسرما ،یدلال رینظ دیرمفیزودبازده و غ یهاتیفعال

کاهش  جهیدرنت یگذارهی. با کاهش سرماابدییم شیافزا ییگراو مصرف فیانداز تضعپس زهیانگ نی(. بنابرا1391 ،یزاد

 (.1395و همکاران، ینی)در شودیم یدچار کسر یو تراز تجار ابدییامکان صادرات کاهش م د،یتول

زیرا حاکمان  کندیمدرآمدهای نفتی کشورهای صادرکننده را مستعد پدیده نفرین منابع  گی بهاز دیدگاه سیاسی وابست

بسیاری از اغتشاشات در کشورهای صادرکننده نفت اصلاحات به این منابع دسترسی دارند.  جادیاو نه  هامخالفتبرای رفع 

 اضتی، رهایناآرام یزم توضیح اینمکانفتی است. های رونق درآمد نهای دولت در دورههزینه ازحدشیببه دلیل افزایش 

 رودیانتظار م شهیهم یطورکلبه(. 2020 4ایسو و د یشود )وادلاماناتیاست که توسط عموم مردم تجربه م ینسب 3یاقتصاد

واردکننده نفت  یدسترس بودن کشورها کاهش در صادرکننده نفت و یکشورها تیباعث کاهش ظرف یاسیخطرات س

 (.5،2017همکاران لی وشود )

در این حالت دولت برای بازپرداخت تعهدات خارجی یابد. همچنین با کاهش درآمد نفت، ذخایر ارزی کشور کاهش می

 ازآنجاکهشود. نیازهای ضروری کشور با ذخایر ارزی موجود، مجبور به کاهش واردات کالاها و خدمات می نیتأمخود و 

دهد با محدودیت بخش تولید تشکیل می ازیموردنی و اهیسرمارا کالاهای  عهتوسدرحالبخش عمده واردات کشورهای 

شود. نتیجه چنین وضعیتی بروز شرایطی نظیر فشارهای تورمی، رکود بر واردات، بخش تولید دچار مشکل می شدهاعمال

 ترتیب بدین (.1388اقتصادی، افزایش بیکاری، افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی است )صمدی و همکاران، 

 شود.منتقل می نیز سیاسی و اجتماعی یهاحوزهبه  اقتصاد حوزه از یثباتیب

                                                 
1 Rental government  
2 Aydın and Acar (2011) 

3 Economic austerity 

4 Vadlamannati and De Soysa (2020) 
5 Lee et al. (2017) 



 

ی زیادی است، تزریق درآمدهای نفتی که حاصل عملکرد کمبودهای آن دچار هارساختیزیی مثل ایران که کشورهادر 

ب افزایش بودجه دولت شده و به تبع آن ی تولیدی نبوده و افزایش در آن به معنی رونق واقعی اقتصاد نیست موجهابخش

عرضه توانایی پاسخ به این مازاد را ندارد و بنابراین  .ابندییمنیز افزایش  و قیمت سهام رشد اقتصادی ،تولیدتقاضای کل، 

ی جاری خود هانهیهزبلافاصله  تواندینمی نفتی دولت درآمدها.  از طرف دیگر با کاهش شودیمموجب افزایش تورم 

 .شودیمی عمرانی وارد هاطرحی کرهیپکه اولین ضربه آن بر  شودیمی عمرانی هانهیهزکاهش دهد و مجبور به کاهش را 

بخشی از  مدتکوتاهدر  .شودیمکارگران آن غیرماهرند  معمولاًیی که هابخشبیکاری در  و رکود به منجرنیز  مسأله این

برای جبران این کسری  موجب کسری بودجه دولتی شده و دولت دتمانیماما در  شودیمکاهش درآمد نفتی جبران 

)امامی و ی منفی چون رشد نقدینگی و تورم را به دنبال دارد امدهایپمجبور به استقراض از سیستم بانکی شده که این امر 

 (. 1391؛ رضایی 1390ادیب پور 

 . پیشینه تحقیق3

بندی نمود. دسته اول مطالعاتی که اثر شوک های نفتی را بر  پیشینه پژوهش حاضر را می توان در سه گروه تقسیم

پرداخته و دسته سوم متغیرهای اقتصادی بررسی نموده اند. دسته دوم مطالعاتی که به اثر شوک های نفتی بر متغیرهای مالی 

 که اثر شوک های نفتی را بر متغیرهای سیاسی مطالعه نموده اند.  

(، صبحی و 1393شفیعی ) ر وپو(، دالمن1392(،  صادقی و همکاران )1390ی و هلالی )در دسته اول می توان به صمصام

(،  1397(، اصغرپور و برادران خانیان )1395(، گرشاسبی و یوسفی دیندارلو )1394) تور افروز(،  یزدانی و 1394همکاران )

( می توان اشاره نمود.  1398یدری )ح و کهریز( و  رفاح1398)کلام خسروشاهی خوش(، 1398تک روستا و همکاران )

(، 2017) 3و همکاران ماسونیگن، (2016) 2رحما و همکاران(، 2014) 1و همکاران سیآنتوناکاکدر مطالعات خارجی نیز 

 8همکارانو  وفمختار ، (2020) 7و لوستا مریا،  (2020( 6چن و همکاران ،(2019) 5یاسلم و شستر(، 2018) 4بالا و چن

نیز رابطه شوکهای نفتی و  (2021) یدولت آباد یو باقر یموسوو  (2021) 10همکارانون و ،  (2020) 9ناآلنوگ(، 2020)

ی دو دیدگاه در مورد اثرات نفت بر ثبات کشورهای دهندهمتغیرهای اقتصادی را بررسی نموده اند. نتایج این مطالعات نشان

کند های نفتی بر ثبات کشورها هستند و دیدگاه دوم بیان میتکانهصادرکننده وجود دارد. اولین دیدگاه معتقد بر اثر مثبت 

چنین اثرات نفت بر متغیرهای اقتصادی نیز مورد بررسی قرار گرفته شوند. همها موجب افزایش ریسک میکه این تکانه

ی بودجه دولت است که در بعضی موارد همچون رشد تولید، تورم اختلاف نظروجود داشته است و متغیرهای تولید، کسر

کنند. همچنین ، حساب جاری، تراز تجاری به ترتیب اثرات مثبت، مثبت، مثبت و منفی را دریافت میGDPنسبت به 

 شود.تحریم ها موجب واکنش منفی این متغیرها می

ور پصالحی و حموله علی، (1395روشنی )، (1395) رضازاده، (1394کمیجانی و گودرزی فراهانی )در دسته دوم نیز 

 12و همکاران سیآپوستولاک (2021) 11ف و داغراوحسنو در مطالعات خارجی  (1399زارعی و همکاران )، (1397)

                                                 
1 Antonakakis et al. 

2 Rahma et al.  

3 Gnimassoun et al.  

4 Bala and Chin  

5 Aslam and Shastri   
6 Chen et al.  

7 Aimer and Lusta  

8 Mukhtarov et al.  
9 Alenoghena  
10 Wen et al.  
11 Hasanov and Dagher  
12 Apostolakis et al.  



 

رابطه  (2021) 3و امبونگو یمیاوک( و 2021) 2اودبی و همکاران، (2019)سو و همکاران  (،2019) 1مالک و عمر (2021)

ج حاکی از وابستگی پایداری مالی دولت به درآمدهای نفتی است. نتایشوکهای نفتی و متغیرهای مالی را بررسی نموده اند. 

های ناشی بطوریکه عدم اطمینان قیمت نفت با فشار مالی بالاتر همراه است. نرخ ارز به طور قابل توجهی تحت تاثیر شوک

یز به ترتیب تاثیر منفی از قیمت نفت و تقاضای کل بوده و وابسته به چرخه تجاری کشور نتایج متفاوتی دارد. بازده سهام ن

کند. نقدینگی و بدهی دولت نیز در نتیجه افزایش و مثبتی از شوک های قیمت نفت و شوکهای درآمد نفت دریافت می

یابد. با توجه به وابستگی پایداری دولت به درآمدهای نفتی انتظار میرفت که با افزایش قیمت نفت قیمت نفت افزایش می

آنجا که کشورهای در حال توسعه صادر کننده نفت مدیریت کارامدی در زمینه درآمدهای  بدهی کاهش یابد. اما از

حاصل از منابع ندارند در بیشتر موارد در نتیجه افزایش قیمت نفت دچار پدیده بیماری هلندی شده و با کمبود مالی و 

 افزایش بار بدهی روبه رو شوند.  

عزتی و همکاران ، (1395(، توفیقی و رازلیقی )1395آبادی )یکی تاش و خرمشه (1390فر و همکاران )معیددر دسته سوم 

 5عبدالطیف و جمال (2018) 4و همکاران فیکوروتاو در مطالعات خارجی نیز  (1396( عباسیان و همکاران )1395)

(، 2017) 9اقبال، (2022) 8امیلماریو ها یوانوسکیا، (2020) 7ایو د سو یوادلامانات(، 2020) 6لی و همکاران(، 2019)

( به بررسی 2022) 14اسحاق و فرزانگانو  (2020) 13خانا، (2020) 12رینص، (2019) 11یوتیچیو ر یمس(، 2018) 10نووکوولو

از بعد سیاسی همواره دو دیدگاه وجود دارد. بعد اول بیانگر رابطه بین شوک های نفتی و متغیرهای سیاسی پرداخته اند. 

شود و اثرات منفی بر معتقدند که نفت موجب اثرات زیانباری بر ثبات سیاسی کشورها می نفرین منابع است. این گروه

های ریسک سیاسی از جمله: دموکراسی، ثبات سیاسی، رفاه اجتماعی، کیفیت نهادی، جنگهای داخلی و خارجی شاخص

تواند ثبات سیاسی را در کشورهای و... دارد.اما نظریه مقابل آن مربوط به دولت رانتی است که معتقدند این منابع می

 شود.  صادرکننده افزایش داده و موجب بهبود عملکرد می

همانطور که مشخص است در سالهای اخیر رابطه شوکهای نفتی و متغیرهای مالی،  سیاسی و اقتصادی بسیار مورد توجه 

و عوامل  WTI(، تحلیل ریسک بین بازده 2120، 15رؤیز و محمد-مالی بر قیمت نفت )بارالز فشاراثر مثل  قرر گرفته است. 

سونگ، چن و همکاران ؛ 2016 17و همکاران ر نفت )چن(، اثر ریسک سیاسی و اقتصادی ب2022، 16و همکارانمالی )ژائو

( صورت گرفته است. همچنین عکس این 2022 18و همکاران عدم قطعیت اقتصادی بر نفت )فنگ (؛ اثر ریسک...؛2022

نفت بر  متیاثر ق توان به مطالعاتی چون این موارد می ازجملهاست  قرارگرفتهخاص پژوهشگران  موردتوجهارتباط نیز 

؛ کانگ، راتی و 2014 19و همکاران سیآنتوناکاک ؛2019همکاران  و تیاسم ام،یلماری)های اقتصاد استیس تیعدم قطع
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سو و ؛ 2019؛ عبداللطیف و الجمال 2018 و همکاران یکوروتارابطه قیمت نفت و خطرات سیاسی )(، 2017همکاران 

نقش (، 2018؛...(، اثر بحران مالی بر قیمت نفت )جو، سو و همکاران، 2022 1امیلماریو ها یوانوسکیا؛ 2019 همکاران

(، رابطه قیمت نفت و 2021و همکاران  سیآپوستولاکی )اقتصاد نانیعدم اطم ای ینفت بر ثبات مال متیق نانیعدم اطم

ی در ایران مطالعه ی در زمینه حالنیباا ( اشاره کرد.1398حیدری،  و کهریزرفاح؛ 2017و همکاران،  ریسک کشوری )لی

 از پشتیبانی با ثباتی های مالی اقتصادی و سیاسی  انجام نگرفته است؛ بنابراینهای نفتی بر هر کدام از بیاثرات شوک

بیشتر شکافته و  SVARریسک کشوری را با اتکا بر روش ی نفتی بر هاتکانه ریتأثدر مطالعه حاضر  قبلی، رهایکا

 ی مالی، سیاسی و اقتصادی را بررسی خواهد شد.هابخشی این شاخص یعنی هابخشی در زیر ریرپذیتأث

 روش شناسی تحقیق  -4

 یم انیب مزیارائه شد. همانطور که س مزیشد توسط س VARکه بر مدل  یانتقادات جهیدر نت 1980در سال  SVARمدل  

 یطراح ایمعادلات همزمان پو یاز مشکلات در مدل ها یریجلوگ یبرا SVAR یدر مدل ها ییشناسا کردیکند، رو

از مشکلات دیگر  یکی ثابت هستند. رهایمتغ هکند ک یفرض م VARاستاندارد  کردی(. رو2001شده است )گوتچالک، 

را  یاقتصاد میمفاه توانیساختارها نم نینبود انبودن شوک ها ست در  ی، ساختارVAR یمطرح شده در مدل ها گرید

 ینظر یها تیبا در نظر گرفتن محدود  1989و بلانچارد و کواه،  1986بار برنانکه،  نیاول  یرو برا نیدرک کرد. از ا

 یپاسخ ها نییتع SVARروش  یمسئله شدند. هدف اصل نیهمزمان شوک ها موجب توسعه مدل و حل ا راتیتاث یرو

 است.  یاقتصاد یو تئور یزمان یسر لیتحل بیمستقل با ترک یبه شوک ها یقتصادمختلف ا یرهایغمت ی ایپو

 ساختاری به صورت زیر است: VARفرم کلی 

A0Yt = C0 + ∑ AiYt−i + Bεt
p
i=1                 (1)      

    
2εt یالی و متقابل ناهمبسته اند. ماتریس در معادله بالا بردار اختلالات ساختاری است که به صورت سرB  (𝐾 × 𝐾) 

-1  با ضرب طرفین معادله بالا در  است.ماتریس متغیرهای درونزا   tYو  ماتریس ضرایب اختلالات ساختاری
0A    به فرم

 رسیم:می VARحل شده 

𝐴0
−1A0Yt = 𝐴0

−1C0 + ∑ 𝐴0
−1AiYt−i + 𝐴0

−1Bεt
p
i=1   (2       )        

 که شکل ساده شده آن به صورت زیر است:

𝑦𝑡 = α + ∑ 𝐴𝑖𝑦𝑡−𝑖 + 𝑒𝑡
𝑝
𝑖=1  (3                                                    )    

 𝑒𝑡 (𝑘 × 𝑒𝑡بردار پسمانده های فرم حل شده بوده و به شکل     (1 = 𝐴0
−1𝐵𝜀𝑡  و حل شده از شود. فرم  تعریف می

 رابطه برقرار شده بین این دو فرم به صورت زیراست:طریق اجزای اخلالشان در ارتباط هستند 
𝐴𝑒𝑡 = 𝐵𝜀𝑡 

پرداخت و سپس برای یافتن پارامترهای فرم  VARابتدا باید به تصریح مدل   SVARبرای برآورد و استفاده از مدل 

بر روابط  Bو  Aقید و محدودیت که مبتنی بر تئوری های اقتصادی است از طریق ماتریس ساختاری نیاز است که تعدادی 

طریق انجام  3( اعمال شود. واردن کردن محدودیت به 𝑒𝑡( و مدل خلاصه شده )𝜀𝑡بین پسمانده های مدل ساختاری )

می گویند. یا  Aود که به آن مدل شیکه فرض می Bشود و ماتریس وضع می Aشود. یا محدودیت ها بر ماتریس می
                                                 
1 Ivanovski and Hailemariam 2 𝜀𝑖~𝑁(0. 𝐼𝑘) 



 

را داریم. و در  Bیکه فرض می شود که در این صورت مدل  Aاعمال شده و ماتریس  Bمحدودیت ها تماما بر ماتریس 

 روبه رو هستیم.  ABنهایت اگر محدودیت ها بر هر دو ماتریس وضع شود ما با مدل 

 تصریح الگو 1-4

 tY    7)بردار ×  شود.تعریف میباشد که اجزای آن به  صورت  زیر ای مدل میاز متغیرهای درونز (1

𝑌𝑡 = [𝑆𝐴𝑁. 𝐿𝑂𝑃. 𝐿𝐺𝑂𝑆. 𝑅𝐸𝐴. 𝐿𝑃𝑅. 𝐿𝐹𝑅. 𝐿𝐸𝑅]  
 SAN ،)متغیر تحریم)تحریم های هسته ای (LOP)( ،لگاریتم قیمت نفتLS(، لگاریتم عرضه جهانی نفت)GREA) 

(ریسک اقتصادی است. از LER(ریسک مالی و )LFRیاسی ، )(ریسک سLPRشاخص فعالیت حقیقی اقتصاد جهان، )

به دلیل مشکل شناسایی )تعداد پارامترها یکسان نیست( قابل   VARی از طریق فرم حل شده   SVARآنجا که مدل 

نظریه استخراج پارامترها و برآورد فرم ساختاری نیازمند اعمال یک سری قید و محدودیت مبتنی بر  بازیابی نیست. بنابراین

( است. الگو و مدل مورد e( و حل شده ) εروابط بین پسمانده های مدل ساختاری )    Bو  Aهای اقتصادی بر ماتریس 

  شود:است که به صورت زیر تعریف می ABاستفاده در این پژوهش از نوع 

[
 
 
 
 
 
 

1 0 0 0 0 0 0
𝛼21 1 𝛼23 𝛼24 0 0 0

0 𝛼32 1 𝛼34 0 0 0
0 𝛼42 𝛼43 1 0 0 0

𝛼51 𝛼52 𝛼53 𝛼54 1 0 0
𝛼61 𝛼62 𝛼63 𝛼64 𝛼65 1 0
𝛼71 𝛼72 𝛼73 𝛼74 𝛼75 0 1]

 
 
 
 
 
 

(

 
 
 
 
 

𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁

𝑒2.𝑡
𝐿𝑂𝑃

𝑒3.𝑡
𝐿𝑆

𝑒4.𝑡
𝑅𝐸𝐴

𝑒5.𝑡
𝐿𝑃𝑅

𝑒6.𝑡
𝐿𝐹𝑅

𝑒7.𝑡
𝐿𝐸𝑅)

 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
 
𝛽11 0 0 0 0 0 0
0 𝛽22 0 0 0 0 0
0 0 𝛽33 0 0 0 0
0 0 0 𝛽44 0 0 0
0 0 0 0 𝛽55 0 0
0 0 0 0 0 𝛽66 0
0 0 0 0 0 0 𝛽77]

 
 
 
 
 
 

(

 
 
 
 
 
 

𝜀1.𝑡
𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘 𝑜𝑓 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠

𝜀2.𝑡
𝑂𝑖𝑙 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘

𝜀3.𝑡
𝑆𝑢𝑝𝑝𝑙𝑦−𝑠𝑖𝑑𝑒 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑠

𝜀4.𝑡
𝐴𝑔𝑔𝑟𝑒𝑔𝑎𝑡𝑒 𝐷𝑒𝑚𝑎𝑛𝑑 𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘𝑠

𝜀5.𝑡
𝑃𝑜𝑙𝑖𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘

𝜀6.𝑡
𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘

𝜀7.𝑡
𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘 )

 
 
 
 
 
 

 

باشد. در واقع مدل ما با یک  متغیر برونزا مدت سطر اول مربوط به متغیر تحریم می در ماتریس بالا محدودیت های کوتاه

 پذیرد و جزء خطای آن به شکل زیر است:شروع شده است. این متغیر فقط از خودش تاثیر می

𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁 = 𝛽11𝜀1.𝑡

𝑆𝐴𝑁𝑆        (4            )  

ت است. قیمت نفت از سه متغیر متغیر فعالیت حقیقی اقتصاد جهانی، عرضه نفت خام  و سطر دوم مربوط به متغیر قیمت نف

یابد پذیرد. با گسترش اقتصاد جهانی ، تقاضا برای مواد خام صنعتی از جمله نفت افزایش میتحریم های هسته ای تاثیر می

(. در مطالعه ای که )خطیب 1398اد، شود ) رحمانی و فرید زو همین امر موجب افزایش فشار بر روی قیمت نفت می

( انجام دادند به این نتیجه رسیدند که رابطه بین عرضه نفت و قیمت آن دو طرفه است. طوریکه 1390سمنانی و همکاران، 

دهند. افزایش ایجاد شده با افزایش قیمت نفت کشورهای اوپک برای کسب سهم بیشتر بازار عرضه خود را افزایش می

شود. کشورهای غیر اوپک که وابستگی به درآمد شود که به تبع آن موجب کاهش قیمت نفت میضه میموجب مازاد عر

متغیر تحریم نیز از اهمیت زیادی برخوردار  ددهننفت ندارند برای جلوگیری از سقوط قیمت نفت عرضه خود را کاهش می



 

علیه ایران و بخصوص صادرات نفتی موجب  تحریم های آمریکا قابل مشاهده استاست. همانطور که در روند تاریخی 

 شوک ساختاری است: 4تغییرات بازار نفت شده است. بنابراین جزء خطای این معادله حاوی 

(4 )    𝛼21𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁 + 𝑒2.𝑡

𝐿𝑂𝑃 + 𝛼23𝑒3.𝑡
𝐿𝑆 + 𝛼24𝑒4.𝑡

𝑅𝐸𝐴 = 𝛽22𝜀2.𝑡
𝑂𝑝𝑠 

در  ینیبشیپرقابلیغ یراتییعنوان تغعرضه نفت خام به یهاعرضه نفت است. شوک یهاتیودسطر سوم مربوط به محد

 نانینفت و عدم اطم دیتعدیل تول یهانهینفت با توجه به هز دکنندهیتول ی. کشورهاشوندیم فینفت تعر یجهان دیتول

( در 2009) انیلیکه ک ی. در بررسدهندینشان م یاآهسته یاهبازار نفت خام، به شوک تقاضا واکنش تینسبت به وضع

طور کل به یتقاضا نشدهینیبشیپ شیکه افزا دیرس جهینت نینفت انجام داد به ا متیق یهاعوامل مؤثر بر شوک ییشناسا

 کیکه انقباضات عرضه نفت در  کندیم انیب نی. همچندهدیم شیساله افزا مین ریتأخ کینفت را با  یجهان دیموقت تول

 یتوجهاندک، گذرا و قابل شیشوک باعث افزا نیا حال،نی. درعشودینقاط جهان م ریدر سا دیتول شیاعث افزامنطقه ب

 شودیم یاقتصاد یواقع تیاندک فعال یکاهش موقت اعثب نی. همچنشودیحدود هشت ماه م ینفت برا یواقع متیدر ق

 است: یشوک ساختار 3شامل  انجیجز خطا در ا جهیاست. درنت داریمعن یازنظر آمار یکه تا حد

 𝛼32𝑒2.𝑡
𝐿𝑂𝑃 + 𝑒3.𝑡

𝐿𝑆 + 𝛼34𝑒4.𝑡
𝑅𝐸𝐴 = 𝛽33𝜀3.𝑡

𝑆𝑆 (5                                            )  

که شوک ( انجام داد  تایید کرد 2014سطر چهارم مربوط به فعالیت حقیقی اقتصاد جهانی است. در مطالعه ای که جو )

 0.3قیمت نفت اثرات منفی بر فعالیت حقیقی دارد بطوریکه با دو برابر شدن نوسانات قیمت نفت، فعالیت حقیقی به اندازه 

 یابد. در نتیجه جز خطا در اینجا به شکل زیر است:درصد کاهش می

𝛼42𝑒2.𝑡
𝐿𝑂𝑃 + 𝛼43𝑒3.𝑡

𝐿𝑆 + 𝑒4.𝑡
𝑅𝐸𝐴 = 𝛽44𝜀4.𝑡

𝐴𝐷𝑆      (6)           

کند که افزایش قیمت نفت می تواند (  در مطالعه خود اظهار می2018) نووکوولوسطر پنجم مربوط ریسک سیاسی است. 

تواند با اثر از آنجا که ایران کشوری صاحب منابع طبیعی است رانت حاصل از این منابع میموجب جنگ داخلی شود. 

وکراسی، رفاه اجتماعی، فقر، پاسخگویی دولت در برابر مردم، فساد و ... موجب بی ثباتی گذاری بر ثبات سیاسی، دم

( در ارتباط با صادرات منابع طبیعی با شاخص های حکمرانی 1393سیاسی شود. در مطالعه ای که شاه آبادی و  پورجوان )

ارزی حاصل از صادرات شاهد کاهش  انجام دادند به این نتیجه رسیدندکه در کشورهای نفتی با افزایش درآمدهای

پاسخگویی و شفافیت، گسترش رانت جویی و فساد، چرخش مداوم سیاستهای اقتصادی، اقتدارگرایی خواهیم بود. معادله 

 جزء اخلال این شاخص به صورت زیر است:

𝛼51𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁 + 𝛼52𝑒2.𝑡

𝐿𝑂𝑃 + 𝛼53𝑒3.𝑡
𝐿𝑆 + 𝛼54𝑒4.𝑡

𝑅𝐸𝐴 + 𝑒5.𝑡
𝐿𝑃𝑅 = 𝛽55𝜀5.𝑡

𝑃𝑅𝑆  (7)  

مطالعات زیادی در زمینه تاثیرگذاری نفت بر ریسک مالی انجام شده است.  .گیرددر سطر بعد مولفه ریسک مالی قرار می

(، 1389ن، به طور مثال افزایش قیمت نفت ) تکانه مثبت نفتی( موجب افزایش تراز حساب جاری )عصاری آرانی و همکارا

( و افزایش نرخ ارز در کشورهای وارد کننده و صادر کننده نفت ) شهرکی و 1398افزایش نقدینگی ) خسرو شاهی، 

در پی تغییرات مکرر  یاسیس یثباتی بشود. ( گردیده است.  کاهش قیمت نفت نیز موجب کاهش هر سه  می1393مرادی، 

 سکیسرعت ربه تواندیمران و سرمایه گذاری در فعالیت های زود بازده در سیاست ها، نااطمینانی و دلسردی سرمایه گذا

 .دهد شیافزارا  یمال

(8)   𝛼61𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁 + 𝛼62𝑒2.𝑡

𝐿𝑂𝑃 + 𝛼63𝑒3.𝑡
𝐿𝑆 + 𝛼64𝑒4.𝑡

𝑅𝐸𝐴 + 𝛼65𝑒5.𝑡
𝐿𝑃𝑅 + 𝑒6.𝑡

𝐿𝐹𝑅 = 𝛽66𝜀6.𝑡
𝐹𝑅𝑆 



 

آخر محدودیت های ریسک اقتصادی قرار دارد. از آنجا که بخش عمده بودجه دولت ار محل درآمدهای نفتی  در سطر

 همچونشود. مطالعاتی تامین می شود بنابراین هر گونه تغییر در این شاخص موجب تغییر در متغیرهای کلان اقتصادی می

 نیز (1391)کمیجانی و همکاران،  ( و1397ر  و همکاران، )اصغر پو (،2010(، )مندوزا و ورا، 1390) امامی و همکاران، 

.  از طرف دیگر بهبود محیط مالی و تاثیرگذار بوده است و نوسانات آنها نفت بر متغیرهای مهم اقتصادی نشان می هد

ل نشان داد که که ریسک مالی تأثیر قاب( 2019کیریکاله )کاهش بی ثباتی سیاسی برای ثبات اقتصادی ضروری است. 

سیاسی دارد. به طور مثال اگر نسبت بدهی خارجی به تولید از طریق انضباط مالی و افزایش و  توجهی بر ریسک اقتصادی 

(. در مطالعه 1399درآمدهای دولت، کاهش یابد می توان به افزایش رشد و تولید کمک کند )ژیلایی اقدام و همکاران، 

صادی انجام دادند متوجه شدند که سی رابطه شرایط سیاسی و رشد اقتدر برر 1398ای که کازرونی و همکاران در سال 

گذاران باید ثبات سیاسی و بهبود دموکراسی می توانند موجب ایجاد رشد پایدار در ایران شوند. بنابراین سیاست

سعه اقتصادی را های سیاسی و مالی را در کشورهای خود به حداقل برسانند تا محیط اقتصادی را بهبود بخشند یا توریسک

تسریع کنند. بطوریکه برای دستیابی به ثبات اقتصادی، سیاستگذاران باید نسبت بدهی داخلی و خارجی  به عنوان نسبتی از 

GDP پذیری را کاهش داده، نرخ ارز را تثبیت و مشکلات نقدینگی را حل کنند. همچنین برای جلوگیری از آسیب

های اصلی شاخص ریسک سیاسی، یعنی ثبات دولت، کیفیت ران همچنین باید مؤلفهگذااحتمالی در پویایی کلان، سیاست

-گذاری، شرایط اجتماعیهای داخلی و خارجی، مشکلات مذهبی و قومیتی، مشخصات سرمایهبوروکراتیک، درگیری

(. 2020اونیبور، و  کریکاللی؛ 2016، کریکاللیاقتصادی، پاسخگویی دموکراتیک، حاکمیت نظم و قانون را کنترل کنند )

 بنابراین معادله آخر شامل شوک ساختاری زیر می باشد:

(9 ) 𝛼71𝑒1.𝑡
𝑆𝐴𝑁 + 𝛼72𝑒2.𝑡

𝐿𝑂𝑃 + 𝛼73𝑒3.𝑡
𝐿𝑆 + 𝛼74𝑒4.𝑡

𝑅𝐸𝐴 + 𝛼75𝑒5.𝑡
𝐿𝑃𝑅 + 𝑒7.𝑡

𝐿𝐸𝑅 = 𝛽77𝜀7.𝑡
𝐸𝑅𝑆  

 تخمین الگو   4-2

 آزمون ریشه واحد. 4- 2-1

واحد ) است. در این آزمون فرض صفر عدم وجود ریشه  شدهاستفاده  KPSSبرای بررسی ایستایی متغیرها از آزمون 

 میدهیم. ابتدا متغیر را بدون هیچ تفاضل گیری و در سطح مورد آزمون قرار کندیم دییتأیی( و فرض مقابل نامانایی را مانا

از مقادیر بحرانی کوچکتر باشد فرض مقابل رد شده و متغیر مانا یا انباشته از مرتبه صفر متغیر   LM-STSTاگر مقدار 

را تا جایی ادامه  کار نیاکنیم و بزرگتر شد با گرفتن تفاضل آن را مانا می  LM-STSTآماره   است اما اگر مقدار

(ارائه شده است. همانطور که مشخص 1جدول )که مقدار آماره کوچکتر از مقادیر بحرانی شود.  نتایج آزمون در  میدهیم

 هستند. I(0)ی صفر است تمامی متغیرها انباشته از مرتبه

 KPSSمدل بر اساس آماره  یرهایمتغ یواحد برا ی شهیآزمون ر جینتا(: 1جدول )

عرض از  متغیرها

 مبدا

-LMآماره  روند

STST 
 مقادیر بحرانی در سطوح مختلف

%1 %5 %10 
LOP * - 0.61 0.73 0.46 0.34 

* * 0.25 0.21 0.14 0.11 
LS * - 1.19 0.73 0.43 0.34 

* * 0.11 0.21 0.14 0.11 
REA * - 0.52 0.73 0.46 0.34 



 

* * 0.18 0.21 0.14 0.11 
LPR * - 0.40 0.73 0.46 0.34 

* * 0.18 0.21 0.14 0.11 
LFR * - 0.47 0.73 0.46 0.34 

* * 0.15 0.21 0.14 0.11 
LER * - 0.48 0.73 0.46 0.34 

* * 0.06 0.21 0.14 0.11 
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 تعیین وقفه بهینه2. 2-4

وقفه  SVARبعد از آزمون ریشه واحد، تعیین وقفه بهینه مهمترین و اولین گام در مدل های خود توضیح است. در الگوی 

شود بنابراین در کم موجب خودهمبستگی در جملات اخلال و وقفه زیاد موجب از دست دادن درجات آزادی زیادی می

تا  100است از معیار شوارتز و اگر بین  100حد بهینه آن باید دقت کرد. برای مدل هایی که نمونه در آن کمتر از  تعیین

شود. با توجه به اینکه نمونه ما از معیار آکائیک استفاده می 200کوئین و نمونه هایی بالاتر از -باشد از معیار حنان 200

وقفه بهینه در جدول زیر آمده است که معیار  نتایج آزمون کنیم.شوارتز استفاده میاست بنابراین ما از معیار  100کمتر از 

 دهد.شوارتز در اینجا وقفه یک را نشان می
VAR یدرالگو نهیوقفه به نییتع(: 2)جدول  

های پژوهشماخذ: یافته  

 VAR. پایداری مدل 4- 2-3

اعتبار نتایج به دست آمده در  .دهدیرا نشـان موقفـه یک  در شـدهزده نیتخم VARمـدل  یهاشهیمعکوس ر زیر شکل

تخمین زده است. اگر تمامی ریشه ها درون دایره واحد قرار بگیرد یا به عبارتی مقدارشان  VAR گرو ثبات و پایداری مدل

ن مدل ما پایدار پایدار است. از آنجا که ریشه ها همگی درون دایره واحد هستند بنابرای VARاز یک کمتر باشد مدل 

 است.
 VAR مدل یها یچند جمله ا یمشخصه  یها شهیمعکوس ر(: 1شکل)

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

3.42 3.55 3.33 6.63e NA -118.09 0 

-3.08* -2.04* -3.77* 5.45e* 563.81 197.46 1 

-2.12 -0.17 -3.42 8.01e 57.32 233.29 2 

-1.39 1.46 -3.29 9.90e 62.54 277.55 3 

-1.13 2.62 -3.64 8.30e 76.17* 339.64 4 

-0.35 4.32 -3.46 1.35e 43.79 381.76 5 
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 (IRF) توابع واكنش آنی تجمعی. 2-4-4

توابع واکنش آنی حرکات پویای متغیر ها در طی زمان و در پی انجام یک شوک به اندازه یک انحراف معیار را نشان 

 کنش ریسک سیاسی به تکانه های مدل را نشان میدهد. ( وا2شکل )دهد. می

شاخص  یباعث واکنش منف اریانحراف مع کیاندازه نفت به متیتکانه مثبت ق کیطور که در شکل مشخص است همان

 .ابدییشاخص ابتدا کاهش و در ادامه بهبود م نی. اشودی( میاسیس سکیر شی)افزا یاسیس سکیر

 دهیاز اقتصاددانان بر پد یمتفاوت است. گروه یاسیس سکینفت بر ر ریکه تأث دهدیشواهد موجود نشان م ،یطورکلبه

اخذشده  جهینت هیآن هستند. در توج یاسینفت و اثرات س نیدر رابطه ب یمعتقد به دولت رانت گرید یمنابع و گروه نینفر

 تیریهستند، مد یمحصولتک یاقتصاد یکه دارا رانیا مچونکننده نفت هصادر یگفت که در اقتصادها توانیم

 نیکشور را متحمل ضرر کند. ازآنجاکه در ا تواندیمنابع م نینادرست ا تیریدر دست دولت است. مد ینفت یدرآمدها

 ،یاجتماع ینابرابر شیهمچون افزا یاسینفت اثرات س متیق شیافزا ردیگیانجام نم یحیصح تیریکشورها معمولاً مد

 یاسیس یثباتیب یهاکه از مؤلفه- یدر برابر مردم و کاهش دموکراس ییعدم پاسخگو ،یاسیاد، کاهش ثبات سفس شیافزا

  .کندیم دییاست را تأ یاسینفت بر بخش س آورانیاز اثرات ز یمنابع که حاک نینفر دهیدارد و درواقع پد یدر پ -هستند

مدت از دوره کوتاه کیشوک بعد از  نی. اثر معنادار امثبت بوده است یاسیس سکیکل بر شاخص ر یاثر شوک تقاضا

شاخص  یمقدار عدد شودیم زین فتن یتقاضا شیبا رونق اقتصاد در سطح جهان که باعث افزا گریدعبارت. بهرودیم نیب

فته شد طور که قبلًا گ. همانباشدیم قیتحق کیبوده و مطابق انتظار تئور سکیکاهش ر یکه به معن افتهیشیافزا سکیر

از اقتصاددانان معتقدند که  یمتفاوت است. گروه جیوجود ندارد و نتا یاجماع یکیتیژئوپل سکینفت و ر نیبر سر رابطه ب

 ریاصلاحات و تداب جادیا یجاحاصل از فروش نفت را به میعظ ریدارند که ذخا یرانت ییهامنابع، دولت بصاح یکشورها

 نیدر ا یکمتر یاسیس یثباتیشاهد ب جهیو درنت کنندیاستفاده م ندهیفزا یهایتیها و نارضارفع مخالفت یدرست برا

  .میکشورها هست

 نیا یمنف ریدوره شده است. تأث 5معنادار آن تا  شیداشته و موجب افزا یاسیس سکیبر ر یمنف یاثر میتحر یمجاز ریمتغ

 نیو همچن یاهسته یهامیتحر لیبا تحم ریاخ یهاسال است. در ماندهیباق یاما همچنان منف افتهیدر طول دوره کاهش ریمتغ

 یمحصولاقتصاد تک یکه دارا ییها. دولتمیابوده سکیر شیشاهد افزا یتجارت و بازرگان یدر حوزه ییهامیتحر

ورد ها مدولت نیا یاتیشاهرگ ح رایکشورها دارند؛ ز رینسبت به سا هامیاز تحر یشتریب یریپذبیبر نفت هستند آس یمتک
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و  یتیباعث بروز نارضا خود هامیشود. وجود تحر یاسیو س یاقتصاد یاموجب فلج نهاده تواندیکه م ردیگیهدف قرار م

 یاصل یهااز اهداف یکیدولت را که  تیمشروع تواندیم افتنیکه در صورت کنترل نشدن و بهبود ن شودیاعتراض مردم م

  .شود یاسیس یثباتیببرد و منجر به ب نیاست از ب میتحر
 (: توابع واكنش آنی ریسک سیاسی2شکل )
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( واکنش ریسک مالی به تکانه های مدل را نشان می دهد. همانطور که در شکل مشخص است اثر شوک مثبت 3شکل )

ت و افزایش درآمد برای کشور صادر عرضه نفت بر شاخص ریسک مالی مثبت است. به عبارت دیگر با افزایش عرضه نف

کننده  مقدار عددی شاخص ریسک افزایش یافته است که به معنی کاهش ریسک مالی می باشد. این نتیجه گیری مطابق 

 انتظارات تحقیق می باشد. 

همچنین شوک فعالیت حقیقی اقتصاد باعث افزایش عددی شاخص ریسک مالی شده است که به معنی کاهش ریسک 

ی باشد. این نتیجه از دوره دوم تا پنجم معنی دار است. به عبارت دیگر در نتیجه افزایش تقاضا برای کالاهای صنعتی مالی م

شود که این رونق موجب بهبود متغیرهای مالی  و کاهش ریسک مالی می شود. شوک مثل نفت، رونق اقتصادی ایجاد می

 ندارد.   اثر معناداری بر شاخص ریسک مالی قیمت نفت و تحریم
 (: تابع واكنش آنی ریسک مالی3شکل )
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( توابع واکنش آنی ریسک اقتصادی نسبت به تکانه های مدل را نشان می دهد. همانطور که در نمودار مشخص 4شکل )

ریم اقتصادی بوده و سایر تکانه ها اثر است مهمترین تکانه ای که اثر معنادار بر ریسک اقتصادی داشته است تکانه تح

نفت بر ریسک اقتصادی در ابتدا موجب واکنش مثبت  معنادری بر ریسک اقتصادی ندارند. وارد شدن شوک مثبت قیمت

همچنین شوک عرضه نفت در ابتدا تاثیر مثبتی بر  به بعد موجب افزایش ریسک میشود. 4و کاهش ریسک شده و از دوره 

اما شوک مثبت فعالیت ؛ بالا معنادار نبودند نتیجه 2هر  شود.دوره ششم به بعد موجب افزایش ریسک می ریسک دارد اما از

دوره  5بر متغیر اثر گزار است. اثر منفی با گذشت  دوره معنی دار و 1شود. این شوک تا حقیقی موجب افزایش ریسک می

در  G7 یماهانه کشورها یهابا استفاده از داده( 2019ن )همکارا و امیلماریهاشود. می از بین رفته و اثر شوک معکوس

دهد ینشان م آنها جی. نتارا بررسی کردند یاقتصاد استیس تینفت بر عدم قطع متیاثر ق 2018:06–1997:01دوره 

د ی از خواقتصاد استیس تیعدم قطع ،هبود یکل جهان یتقاضا شیاز افزا ینفت ناش متیق شیها افزاکه در آن ییهاسال

نفت و شاخص عدم  متیق راتییتغ نیب ایرابطه پو( نیز 2014)و همکاران  سیآنتوناکاک .نشان داده است ینفم  واکنش

کردند. آنها نیز به این  یصادرکننده و خالص واردکننده نفت بررس یاز کشورها یانمونه یرا برا یاقتصاد استیس تیقطع

 . ندارند یاقتصاد استیس نانیبر عدم اطم یتوجهقابل ریطرف عرضه تأثنشده  ینیبشیمثبت پ یهاشوکنتیجه رسیدند که 
 (: توابع واكنش آنی ریسک اقتصادی4شکل )

 

 

 

 

 
 

 

 

 
های پژوهشماخذ: یافته  

 (VD) بینی پیش خطای واریانس تجزیه .5-4
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تاه مدت است. با استفاده از این روشی برای توصیف پویایی مدل و ابزاری برای تحلیل عملکردهای کو واریانس ی تجزیه

توان درصد تغییرات متغیر وابسته در مقابل شوک وارد شده توسط هر یک از متغیرهای موجود در مدل را مشاهده روش می

 کرد. 
(: تجزیه واریانس ریسک سیاسی3جدول )  

ADS LS LOP SAN LPR S.E دوره 

6.01 1.79 5.39 14.41 70.20  0.32 2 

6.31 2 .97 8 .77 19.19 57.16 0.36 4 

5.77 3.36  10.82 20.16  52.52 0.38 6 

5.30 3.49 12.13 20.30  50.43 0.40 8 

4.98 3 .51 12.96 20.26 49.37 0.41 10 

های پژوهشماخذ: یافته  

هر دوره دهد که را نشان می هادوره( نتایج تجزیه واریانس ریسک سیاسی نشان داده شده است. ستون اول 3در جدول )

شود و دلیل زمان مقدارش بیشتر می باگذشتاست. ستون دوم مربوط به انحراف معیار است که  فصلکی یدهندهنشان

 سهم ی،نیبشیپ خطای واریانس تجزیه با آید.آن این است که خطای هر دوره بر اساس خطای دوره قبل خود به دست می

درصد از تغییرات  84ی اول . در دورهشودیم محاسبه ،واردشده شوک هر واکنش به در ریسک سیاسی متغیر نوسان

ی هادورهزمان و در  باگذشت که در جدول مشخص است طورهمان. شودیمریسک سیاسی توسط خود متغیر توضیح داده 

درصد،  13دوره سهم قیمت نفت حدود  10ی که بعد از اگونهبهیابد. بالاتر توضیح دهندگی متغیرهای دیگر افزایش می

. دهندیمدرصد از نوسانات ریسک سیاسی را توضیح  4عرضه نفت حدود  و درصد، 5فعالیت حقیقی اقتصاد حدود 

 دهد.درصد از توضیح دهندگی نوسانات ریسک سیاسی را به خود اختصاص می 20همچنین تحریم نیز حدود 
( : تجزیه واریانس ریسک مالی4جدول )  

ADS LS LOP SAN LFR S.E دوره 

7.052 4.88 0.75 2.29 80.14 0.31 2 

11.99 4.75 1.88 3.46 72.33 0.37 4 

13.74 5.41 2.02 4.05 69.30 0.40 6 

14.31 6.18 1.98 4.28 67.82 0.42 8 

14.44 6.91 2.05 4.34 66.85 0.43 10 

های پژوهشماخذ: یافته  

اثرات سایر متغیرها  رفتهرفتهاختصاص داده است.  خود درصد به 87ریسک مالی نیز در ابتدای دوره بیشترین سهم را با 

یابد. در اینجا فعالیت درصد کاهش می 67یابد و اثر توضیحی خود متغیر تا عرضه نفت نسبت به اول دوره افزایش می جزبه

صعودی دارد زمان، روندی  باگذشتحقیقی نسبت به دو متغیر دیگر اثر بیشتری دارد. اثرات قیمت نفت و فعالیت حقیقی 

عرضه نفت با نوسان بیشتری مواجه بوده و در ابتدا روندی نزولی داشته و در چند دوره آخر شروع به افزایش  کهیدرحال

 کند.می
(: تجزیه واریانس ریسک اقتصادی5جدول )  

ADS LS LOP SAN LER S.E دوره 

5.35 0.40 0.13 3.65 87.00 0.012 2 



 

4.74 0.45 0.11 7.90 82.42 0.018 4 

4.52 0.43 0.14 9.73 79.55 0.022 6 

4.43 0.47 0.20 10.58 77.74 0.026 8 

4.37 0.55 0.27 11.04 76.53 0.029 10 

های پژوهشماخذ: یافته  

ریسک اقتصادی نسبت به دو متغیر ریسک مالی و سیاسی تغییرات کمتری را متحمل شده است. در کل دوره بیشترین تاثیر 

دوره  2درصد از تاثیر خود را از دست داده است. شوک تقاضای کل تا  14ه است و تا پایان دوره فقط را از خود گرفت

بیشترین تاثیر گذاری را داشته و بعد از آن متغیر مجازی سهم بیشتری را به خود اختصاص داده است. در بین متغیرهای 

درصد، ریسک سیاسی  18.84ریسک مالی با  دهندگیریسک، شوک های نفتی به ترتیب بیشترین سهم را در توضیح

 درصد داشته اند. 5.39و ریسک اقتصادی با  درصد 17.85

 گیری و پیشنهادهای تحقیق. نتیجه5

به شدت تحت تاثیر قرار  نفت به دلیل وابستگی شدید اقتصاد  به درآمدهای آن صادرکنندهی کشورها یعملکرد اقتصاد 

بررسی نفت  جهتنیازا شود. رهایمتغ ریموجب تلاطم در سا تواندیم ریمتغ نیارده به اهر تکانه و می گیرد به گونه ای که

و بودجه در دست دولت است  ی نفتیصادرکننده نفت درآمدها یازآنجاکه در کشورهاها حائز اهمیت است. ثباتیو بی

یی اخیر شاهد افزایش تحقیقات هالسار . دکندیم نییو مثبت آن را تع یدرآمدهاست که آثار منف نیا تیریمد نیبنابرا

ی نفتی و ریسک کشوری در هاتکانهاما در مورد ارتباط ؛ میابودهی نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان هاشوک ریتأثی درباره

ی سیاسی، هاسکیری نفتی بر هاتکانهاست .هدف ما در این پژوهش بررسی اثرات  گرفتهانجامایران مطالعات محدودی 

 است. SVARقتصادی با استفاده از یک مدل مالی و ا

افزایش شاخص ریسک  منجر بهیک انحراف معیار  اندازهبهشوک مثبت قیمت نفت دهد که توابع واکنش آنی نشان می

همچنین شوک مثبت تقاضای کل واکنش  شده است که مطابق انتظارات تئوریک بوده است. مدتکوتاهی سیاسی در دوره

است. متغیر مجازی تحریم بیشترین اثر را بر ریسک  شدهکاهش ریسک منجر به به دنبال داشته و  مثبت شاخص ریسک را

 سیاسی ثبت کرده است. 

و رونق  در عرضه نفت شیافزاکاهش معنادار ریسک مالی شده است.  منجر بهشوک مثبت عرضه نفت و تقاضای کل 

 د متغیرهای مالی باشد. و بهبو درآمد شیاز افزا یگنالیس تواندیماقتصاد جهانی 

آن  جهیدرنتدهد که واکنش معنادار نشان می ریسک اقتصادی نیز به مقدار ناچیزی به شوک تقاضای کل و شوک تحریم

 یابد.ریسک افزایش می

ی رگذاریتأثنتایج تجزیه واریانس نشان میدهد از میان سه ریسک )قیمت نفت، عرضه نفت و تقاضای نفت(  بیشترین 

خود را از  ریتأثفتی به ترتیب بر ریسک مالی، سیاسی و اقتصادی بوده است. ریسک مالی و اقتصادی بیشترین ی نهاشوک

 و ریسک سیاسی از شوک قیمت نفت. اندداشتهشوک تقاضای کل 

 ریپذبیآس. با توجه به آنرا کاهش داد توانیو نم شودیمحسوب م رانیزا در اقتصاد امتغیر برون کیقیمت نفت  یثباتیب

 یدرآمدها یاز بروز عوارض منف یریجلوگبرای  ، پیشنهاد می شودنفت یهایثباتینسبت به نوسانات و ب رانیبودن اقتصاد ا



 

توجه نموده و از  شیازپشیبمردان توسط دولتتوسعه ملی  یهارعایت قانون استفاده از صندوق به مدیریت صحیح و ی،نفت

 و توسعه پایدار استفاده گردد. تجارب موفق کشورهای نفتی برای رشد 

 منابع

های نفتی بر کسری بودجه دولت در ایران: رویکرد (. اثرات نامتقارن درآمد1397برادران خانیان. زینب. ) و اصغرپور. حسین

 1-27، صص 2، شماره 5، دوره بررسی مسائل اقتصاد ایران .رگرسیون کوانتایل
، 3دوره  ،یاقتصاد یساز. فصلنامه مدل"دیبر تول ینامتقارن نفت یهااثرات شوک یبررس "(. 1390. )یمهد پور،بیو اد میکر ،یامام

 1-26، صص 4شماره 

. "(1368-1392بعد از جنگ ) رانیدر ا یثباتیعلل ثبات و ب "(. 1392) یمحمدتق ان،یو خرمشاد، محمدباقر و پور میبرزگر، ابراه

 ییطباطبا دانشگاه علامه ،یو فناور قاتیوزارت علوم، تحق

و تورم  ینفت بر رشد اقتصاد متیق یهاتکانه ریتأث "(.1398عباس ) ،یو شاکر موریت ،یو محمد سایپر ،یو مهاجر یروستا، علتک

، بهار 30، شماره 8دوره  ران،یا ی. پژوهشنامه اقتصاد انرژ"اوپک یاسیس سکیاز ر یناش یهابر تکانه دیمنتخب با تأک یدرکشورها

 23-60، صص 1398

، سیاست گذاری اقتصاد .(. تاثیر رانت نفتی بر کیفیت نهادها در اقتصادهای نفتی1395یحیوی رازلیقی. حسن. ) و  توفیقی. حمید
 21-40، صص1395، آبان 16، شماره 8دوره 

 ریغ یعرضه نفت کشورها یاثرگذار یبررس "(.01390مرجان  ،یو ده آباد اصغریعل ا،ین لیاسماع ،یمحمدعل ،یسمنان بیخط

 1390، تابستان 15سال پنجم، شماره  ،ی. فصلنامه علوم اقتصاد"نفت خام متیاوپک بر ق

نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان در ایران طی دوره  یهااثرات متقارن و نامتقارن تکانه "(.1398، موسی )کلام خسروشاهیخوش

 142-162، صص 1398، بهار 1، شماره 7های راهبردی و کلان، دوره فصلنامه سیاست ".1369-1395

 ت،یریدر مد یمطالعات کم هی. نشر"رانیبر تورم در ا ینامتقارن نفت یهاشوک یایآثار پو "(. 1393) میمر ،یعیپور، محمد و شفدالمن

 163-190، صص 1393 زیی، پا3، شماره 5دوره 

 تیبا توجه به موقع یاسیس یثباتیب ریتأث لیوتحلهیتجز "(. 1395) دیوح ،یو دهباش یپورمقدم، هاد لیمحمد و اسماع ،ینیدر

 110-119، صص 1395 زیی، پا3، شماره 6. دوره "جهان اسلام  یاسیس یها. فصلنامه پژوهش"المللنیبر تجارت ب رانیا یکیتیژئوپل

ست ما را متعجب نفت همچنان ممکن ا متیچهل سال: چرا ق ینفت در ط متینوسانات ق "(.1398) یزاد، عل دیمهرداد و فر ،یرحمان

 131-168، صص 1398و زمستان  زیی، پا84و  83 یها، شماره25. فصلنامه روند، سال "کند؟

، 24. دوره "نگیچسوئی –مارکوف  یرخطیغ افتی: رهرانیبر نرخ ارز در ا ینفت یهاشوک ریتأث یبررس "(. 1395) یرضازاده، عل

 123-144، صص 1395 زیی، پا79شماره 

 1391آبان ماه  وز،یجهان ن یلیتحل یخبر گاهی. پا"گذارندیم ریچگونه بر اقتصاد تأث ینفت یهاشوک"(. 1391. )یعل ،ییرضا

. "رانیدر ا یکشور سکیو شاخص ر ینفت یهاشوک نیب یایارتباط پو یبررس"(. 1398حسن ) ،یدریآرش و ح ز،یرفاح کهر

 325-355، صص 97، شماره 26مجلس و راهبرد 

های فصلنامه علمی پژوهش .(. اثر درآمدهای نفتی بر نقدینگی ایران: با تأکید بر نقش صندوق ذخیره ارزی1395روشنی. حمید. )

 59-74، صص23، شماره 6ی، دوره رشد و توسعه اقتصاد

 بیثباتی بر دارایی بازارهای نوسانات تأثیر "(.1399زارعی، پگاه؛ طهرانچیان، امیر منصور؛ ابونوری، اسمعیل و تقینژاد عمران، وحید )

اقتصادی، شماره  سیاستهای و پژوهشها )فصلنامه( علمی . نشریه"بنیان موجک سویچینگ مارکوف رهیافت : ایران اقتصاد در مالی

 203-232، صص 1399، سال بیست و هشتم، بهار 93



 

. "رانیا یها: مطالعه موردبانک یجار ریغ لاتیتسه زانینفت بر م یمتیق راتییتغ ریتاث "(. 1392محمود ) ،یو گلشاه هیمهد ،یزمرد

 رماهیت ،یالمللنیب یهاشیتهران مرکز هما ،یو ارز یپول یهااستیسالانه س شیهما نیو هفتم ستیب ،یو بانک یپژوهشکده پول

139639 

دولت بر  یخارج هاییبده یرتأث ".(1399ی )عل یپور مقر یلاسماعو  مرجان یدهدامن کش یرضا،عل یاصل یقیاقدم جعفر، دق یلاییژ

فصلنامه (. یاپو ییتابلو یهادر داده یانباشتگهم یافتدرحال توسعه با درآمد سرانه متوسط به بالا )ره یکشورها یرشد اقتصاد

 159-183، صص 1399، زمستان 40، شماره 11ی، سال اقتصاد یسازمدل یقاتتحق

: یافتهو توسعه ینفت یدهبرگز یکشورها یبرعملکرد حکمران عییوفور منابع طب یرتأث (1393) ابوالفضل، پورجوان عبداله. یشاه آباد

 1-32، صص 16، شماره 5ی، سال اقتصاد یسازمدل یقاتتحق .GMMپانل  یکردرو

عوامل تعیین کننده ی نرخ واقعی ارز؛ با تأکید بر قیمت نفت برای مقایسه ی کشورهای "(.1393) شهرکی جواد، مرادی حمید

 63-95صص  ، 40. شماره   10. دوره   1393بهار ، اقتصاد انرژی . مطالعات"نفت صادرکننده و واردکننده ی

های راهبردی سیاست .(. رابطه میان نرخ بیکاری با قیمت نفت و نرخ بهره در ایران1395خرم آبادی. طوبی. ) و کی تاش. مهیمهیش
 115-134، صص 4، دوره 16شماره و کلان

قیمت  یثباتیباثر  "(.01392خیاوی، اتابک  شهباز زادهعلی؛ پورعبادالهان کویچ، محسن و حمدصادقی، سید کمال؛ متفکر آزاد، م

. فصلنامه علمی مطالعات  اقتصادی کاربردی "مدل چرخشی مارکوف لیوتحلهینفت بر رشد تولید ناخالص داخلی در ایران؛ تجز

 29-52، صص 1392، اردیبهشت 5، شماره 2ایران، دوره 

در بورس  شدهرفتهیپذ یهانفت خام بر بازده سهام شرکت متیق یهاشوک ریتأث "(. 1397) میمر پور،یعلرم و حمولهاله ک ،یصالح

 69-85)جلد دوم(، صص  97 زیی، پا3، شماره 1دوره  ت،یریو مد یانداز حسابدارچشم یتخصص ی. مجله علم"اوراق بهادار تهران

مؤثر بر رشد اقتصادی ایران در فضای  یهابررسی اثر شوک "(.1394صامتی، مجید ) صبحی، ثمین؛ سامتی، مرتضی؛ قبادی، سارا و

 53-78، صص 1394، زمستان 52، پیاپی 4، سال چهاردهم، شماره اقتصادی یسازفصلنامه مدل. "نهادی
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