
 

 با توجه به نقش سواد مالی  تاثیر درک ریسک مالی و تحمل ریسک بر تصمیم گیری های سرمایه گذاری فردی 
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 چکیده:

ر بالابردن دانش مالی دبا توجه به این که بازارهای مالی مدام در حال تغییر هستند و پیچیده تر می شوند، داشتن سواد مالی برای 

ر بررسی تاثی هدف از پژوهش حاضرسرمایه گذاران که منجر به گرفتن تصمیم های مالی آگاهانه شود، یک ضرورت به نظر می رسد.

 وراق بهادار تهرانادر بازار بورس  واد مالیسبا توجه به نقش  ادراک ریسک و تحمل ریسک بر تصیم گیری های سرمایه گذاران فردی

می باشد. این پژوهش از حیث هدف به صورت کاربردی و از نظر ماهیت و روش پژوهش، توصیفی ازنوع پیمایشی است. جامعه آماری 

نامحدود فرمول کوکران برای جامعه با تعداد نفر با توجه به  383وراق بهادار تهران بوده که تعداد اشامل سرمایه گذاران فردی بورس 

استاندارد بوده و تجزیه و تحلیل داده ها  های مورد آزمون قرار گرفتند. ابزار گردآوری داده ها پرسشنامه ،درصد 5سطح خطای  باو 

انجام شده است. نتایج حاصل  3PLSو  24SPSSو آزمون فرضیه ها با استفاده از روش مدل سازی معادلات ساختاری و نرم افزار های 

میم گیری سرمایه گذاران تاثیر دارد. هم چنین  ادراک ریسک مالی و تحمل ریسک از پژوهش نشان داد که تحمل ریسک مالی بر تص

بر تصمیم گیری سرمایه گذاران  با توجه به متغیر میانجی سواد مالی تاثیرگذار می باشد. در ضمن یافته ها نشان داد که ادارک مالی 

 ریسک بر تصمیم گیری سرمایه گذاران تاثیری ندارد.

 

 تصمیم گیری سرمایه گذاران -سواد مالی –تحمل ریسک  -ادراک ریسک کلیدواژه:
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The impact of understanding financial risk and risk tolerance on individual investment decisions 

regarding the role of financial literacy 

 

Abstract: 

Considering that financial markets are constantly changing and becoming more complex, having financial 

literacy seems a necessity to increase financial knowledge in investors that leads to making informed 

financial decisions. The aim of the current research is to investigate the impact of risk perception and risk 

tolerance on the decisions of individual investors with regard to the role of financial literacy in the Tehran 

Stock Exchange market. This research is an applied research in terms of its purpose and a descriptive survey 

in terms of its nature and research method. The statistical population included individual investors of Tehran 

Stock Exchange, 384 of whom were tested according to Cochran's formula for the population with an 

unlimited number and an error level of 5%. The data collection tools are standard questionnaires, and data 

analysis and hypothesis testing have been done using the structural equation modeling method and SPSS24 

and PLS3 software. The results of the research showed that financial risk tolerance has an effect on 

investors' decision making. Also, financial risk perception and financial risk tolerance have an impact on 

investors' decision-making according to the mediating variable of financial literacy. Meanwhile, the 

findings showed that risk perception has no effect on investors' decision making. 

Keywords: risk perception - risk tolerance - financial literacy - investors' decision making 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مقدمه

نوسانات شاخص بورس اوراق بهادار تلاطم ذهنی بسیاری را در اذهان دست اندرکاران بازار سرمایه ایجاد کرده است. مشارکت در     

(. در چند دهه گذشته محققان رفتار سرمایه گذاران را تجزیه و 2115، 3بازار سهام یک تصمیم مهم اقتصادی است )المنبرگ و دربر

(. سرمایه 2118،  5تحلیل و تلاش کرده اند تا دلایل سرمایه گذاری مردم به روش های مختلف را درک کنند )مایفیلد و همکاران

(. پژوهش ها نشان 1991، 6داوریک گذاری یکی از سخت ترین متغیرهای اقتصادی از جهت مدل سازی و پیش بینی است )دریور و

می دهد که ویژگی های فردی سرمایه گذاران؛ ادراک آنها از ریسک و تمایل آنها به پذیرش ریسک را تحت تاثیر قرار می دهد 

(. بخش عمده ای از پژوهش های اقتصادی مدرن، در مفهوم به این موضوع اشاره کرده اند که انسان 2118مایفیلد و همکاران، )

منطقی همواره در تلاش برای به حداکثر رساندن ثروت است و این در حالی است که به صورت همزمان، به حداقل رساندن ریسک 

در سال های اخیر نقش دولت ها و کارفرمایان در سراسر جهان به ویژه در اقتصادهای  .(2111، 1نرا نیز در نظر می گیرد )باربر و اودی

ر حالی است که نیاز به تضمین آینده مالی افراد، به طور قابل توجهی کاهش یافته است. این د آینده در حال ظهور در تأمین امنیت

نه های مراقبت های بهداشتی و افزایش پیچیدگی محصولات مالی روز به روز مالی افراد به دلیل افزایش امید به زندگی؛ افزایش هزی

مالی یکی از موضوعات مهم پژوهشی است. مطالعات (. درک تقاضا و اهمیت مشاوره 2115، 8در حال افزایش است )آگاروالا و همکاران

(. لذا با توجه 2115، 9کالکاگنو و مونتیکونه)د مالی ممکن است به سواد مالی مربوط شونشان می دهد که تقاضا برای مشاوره  اخیر

به بی سوادی مالی گسترده و اثر منفی آن بر کیفیت تصمیم گیری های مالی، می توان اذعان کرد که این یافته ای مهم است.اهمیت 

غییرات سیاسی و عوامل بهبود سواد مالی، به خاطر عواملی چون توسعه محصولات جدید مالی، پیچیدگی ابزارها و بازارهای مالی، ت

(. سواد مالی به عنوان یک توانایی اساسی برای سرمایه گذارانی که نیاز به 2119، 11اقتصادی، افزایش یافته است )التمیمی و بینکالی

 (. سواد مالی به عنوان یک عنصر2115، 11تصمیم گیری در یک سناریوی مالی پیچیده را دارند، مورد نیاز است )پوتریج و همکاران

هم چنین در سال های اخیر، کشورهای در حال ظهور و توسعه یافته درگیر  مهم برای ثبات و توسعه اقتصادی شناخته شده است.

عمدتا سرمایه گذاران با زمینه های دشوار اقتصادی و مالی روبرو می  امسائل مربوط به سطح سواد مالی شهروندان خود هستند، زیر

اد مالی یکی از عواملی است که به نشر فقر کمک کرده است و هم چنین این که تصمیم گیری های شوند و این واقعیت که عدم سو

، 12مالی پیامدهای منفی بزرگی در موقعیت های مالی ریسکی می تواند داشته باشد، را نمی توان پنهان کرد)گراردی و همکاران

2111.) 

به سطح اطلاعات خود و باوجود عدم اطمینان تصمیم بگیرند. با توجه به  سرمایه گذاری دارای ریسک است و افراد باید با توجه    

درجه ی درک سرمایه گذار بر تصمیم  .اطلاعاتی که یک سرمایه گذار در مورد سهام های مختلف دارد، یک درک معین از ریسک دارد

ی روانی و عاطفی است که متعاقباً ادراک شامل جنبه ها .گیری هایش در مورد مصرف، صرفه جویی وسرمایه گذاری مؤثر است

قضاوت و تصمیم گیری را مسیر می دهد. این باعث می شود در شرایط مخاطره آمیز، نگرش به ریسک درک شده ی سرمایه گذار 

محققان در تئوری که می توان آن را تئوری ریسک ادراک شده نامید، ریسک درک شده را اینگونه تعریف . بیشتر ذهنی باشد تا عینی

کرده اند: چگونگی تعبیر و تفسیر اطلاعات پیرامون ریسک و در تعریفی دیگر آمده است که درک ریسک به معنی یک دانش روانی 

ن به تعیین یک سیستم پیشگیرانه روانی در طول بحران های سهام می و مدیریتی در مدیریت ریسک بازار اوراق بهادار و کمک کرد
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 احساسات و حالات سرمایه گذاران بر ادراک او اثر می گذارند و به همین علت بر تصمیمات سرمایه گذاران نیز مؤثر می باشند .باشد

 (.2111یعقوب نژاد، )

گذاری در بازار سرمایه و بورس أوراق بهادار می باشد که بدان طریق، پس  کی از راه های مشارکت افراد در توسعه اقتصادی، سرمایهی

اندازهای کوچک سرگردان به سمت فعالیت های مولد و تولیدی راه پیدا کرده، چرخ تولید و اقتصاد به حرکت در می آید. با این حال، 

سرمایه گذاران مالی تازه کار، مشکل هستند. تجربه  برخی از این محصولات پیچیده مالی، برای درک سرمایه گذاران، به ویژه برای

 (. 1391یوسفی، )نشان می دهد افرادی که با حدس و گمان سرمایه گذاری می کنند، منفعت بسیار کمی می برند 

 ییرات سیاسی واهمیت بهبود سواد مالی، به خاطر عواملی چون توسعه محصولات جدید مالی، پیچیدگی ابزارها و بازارهای مالی، تغ

عوامل اقتصادی، افزایش یافته است. این روند با توجه به فراوانی گزینه های سرمایه گذاری و گسترش بازاریابی، تنها زمانی موثر است 

نوان سوادمالی به ع ن( داشت2119التمیمی و بن کلی،)که بتوان با استفاده از اطلاعات و سواد مالی اقدام به انتخاب از بین آنها نمود 

اطلاعات پایه، برای انتخاب سرمایه گذاری ها از جمله عواملی است که می توان بر تصمیم گیری سرمایه گذاری موثر باشد. بنابراین 

 بحث در رابطه با تاثیرسوادمالی بر تصمیم گیری سرمایه گذاری ضروری به نظرمی رسد.

یک زمینه پویا و پر چالش تبدیل شده است. یک تصمیم سرمایه گذاری  بر این عقیده هست که سرمایه گذاری امروزه به تایلاکام

موفق به میزان زیادی به سطح سواد و اطلاعات و دانش مالی فرد بستگی دارد.دانش مالی به واسطه قابلیت هایی که در فرد ایجاد 

یت مالی شامل نرخ سود، بهره، تورم و اصول می نماید، به وی امکان می دهد تا اطلاع دقیقی در مورد محاسبات مربوط به امور مدیر

مرتبط با تنوع ریسک داشته باشد و بر همین اساس، فرد در مواجهه با موقعیت هایی که نیازمند گزینش های مالی است، می تواند 

ادراک می  به شکل کارآمد تری تصمیم گیری نماید. بدون آگاه بودن در مورد اینکه چگونه کاربران گزارش های مالی ریسک را

نمایند، مدیریت و ارزیابی درک مخاطرات مرتبط با ریسک برای افراد دشوار خواهد بود. به همین دلیل افرادی که مدیریت و ارزیابی 

دقیقی را با توجه به دانش خود در مورد گزارش های مالی اعمال می دارند، از یافته های مرتبط با قضاوت های ریسک مالی استفاده 

تصمیمات موثرتری اتخاذ نمایند. نوع رویکرد افراد نسبت به ریسک و نیز اولویتی که برای انواع آن قائل هستند می تواند در نموده تا 

 پیش بینی رفتارهای آتی آنها موثر باشد

امروزه ایده رفتار کاملًا عقلائی سرمایه گذاران که همواره به دنبال حداکثر سازی مطلوبیت خود هستند برای توجیه رفتار و واکنش 

بازار کافی نیست. بسیاری از الگوهای مالی رفتاری ریشه در ذات افراد دارند و به سختی می توان با آموزش بر آن غلبه کرد. در موارد 

رمایه گذاران برای تعیین ارزش سهام از روش های کَمّی استفاده نمی کنند و قضاوت های آن ها مبتنی بر تصورات متعددی، س

سواد مالی به دنبال بهبود ظرفیت (. 2111، 13میچن لین)ذهنی، اطلاعات غیرعلمی و شرایط روانی و احساسی حاکم بر بورس است 

( در نظریات کلاسیک، رفتار سرمایه گذاران در بازار سرمایه 2113، 13س و مندز ویرافلورمندونزا افراد در درک مشکلات مالی است )

( عدم درک اقتصاد و امور مالی، یک عامل بازدارنده 2118، 15بر مبنای نظریه مطلوبیت اقتصادی تفسیر می شد )واورو و همکاران

رهای سرمایه، در اثر فقدان سواد مالی بسیار قابل توجه برای مالکیت سهام است؛ از دست رفتن رفاه، ناشی از عدم مشارکت در بازا

کامل از بازار مالی و انتخاب عاقلانه، که منجر به  ۀ است. واضح است که سرمایه گذاران ناآگاه و فاقد سواد مالی کافی، قادر به استفاد

مطالعات نشان می دهد که عوامل گوناگونی ( مرور 2111سرمایه گذاری کارآمد خواهد شد، نخواهند بود )امسیجیوانروژی و همکاران،

؛ 2115؛ چانگ و لین، 2111؛ چای و همکاران، 2112در ادراک ریسک و تصمیمات سرمایه گذاران دخیل اند )آرنولد و همکاران، 

نیر و نئوبرت، ؛ با2115؛ آلمبرگ و دربر، 2115(. که از جمله می توان سواد مالی را نام برد )آگاروال و همکاران، 2111دویور وون، 

( تصمیم گیری های شخصی در مورد سرمایه 2111؛ شارما و همکاران، 2115؛ کرامر و همکاران، 2115؛ کالکاگنو و مونتیکونه، 2116

دیاکون )گذاری های مالی توسط آشنایی با سرمایه گذاری و کنترل آن تعیین می شود اما تحت تاثیر ادراک ریسک نیز قرار می گیرد 
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 طور است. به ریسک تحمل برای توجهی قابل آماری و اعتماد قابل کننده بینی پیش مالی سواد که است شده مشخص (.1211و انو، 

 ترکیب و است مالی ریسک تحمل بینی پیش عوامل مهمترین از مالی سواد که داشتند اظهار( 1999)16گربل و جو  توجهی، قابل

 عمومی اجماع. شوند برخوردار کمتری اهمیت از جمعیتی عوامل از برخی شود. می باعث ریسک تحمل رگرسیون مدل در فاکتور این

مثال، دلپاچیترا  عنوان به (.2113 همکاران، و گیبسون) دارند بیشتری ریسک تحمل به تمایل بیشتر باسواد افراد که دهد می نشان

 خطر معرض در کمتر که کنندگانی شرکت که دریافتند استرالیایی دانشجویان مالی سواد زمینه در خود مطالعه در( 2113) 11و بل

 . دارند بالاتری مالی مهارت و دانش که هستند کسانی معمولاً ریسک(، به نسبت بیشتری تحمل) دارند قرار

باط تلذا با توجه به مباحث مطرح شده، به عنوان خلا می توان به این موضوع اشاره کرد که در پژوهش های پیشین تاثیر و یا ار    

بین دو متغیر مورد بررسی قرار می گرفت  و ما در این پژوهش از متغیر میانجی سواد مالی استفاده کردیم. در واقع آن چه که سرمایه 

انجام چنین پژوهشی موجب  ضمنا، گذاران در عین حال می توانند با تکیه بر آن تصمیم های درست اتخاذ کنند سواد مالی است .

و ترغیب هر چه بیش تر آن ها به اجتناب از بروز رفتارهای گذاران نسبت به وجود تبعات منفی تصمیمات  افزایش اطمینان سرمایه

 احساسی خواهد شد. 

 فرضیه های پژوهش

  تاثیرگذار است. با توجه به سطح سواد مالی ادراک ریسک مالی بر احساسات سرمایه گذاران  .1

 .تاثیرگذار است با توجه به سطح سواد مالی تحمل ریسک مالی بر احساسات سرمایه گذاران .2

 سرمایه گذاران تاثیر دارد. احساساتسواد مالی بر  .3

 ادراک ریسک مالی بر تصمیم سرمایه گذاران تاثیرگذار می باشد. .3

 تحمل ریسک بر تصمیم سرمایه گذاران تاثیرگذار می باشد. .5

 تجربیپیشینه 

( در پژوهشی با عنوان تاثیر سواد مالی و درک ریسک بر انتخاب سرمایه گذاری در بورس اوراق 1398حسن زاده و همکاران)      

ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، اطلاعات اقتصادی و نیازهای مالی شخصی بر تصمیم گیری سرمایه بهادار تهران، نشان دادند که 

د. در حالی که بین سطح سواد مالی و تصمیمات سرمایه گذاران، رابطه معناداری وجود ندارد. به علاوه گذاری در ایران، تأثیر دارن

ه گذاری ایمنتیجه نشان می دهد که با در نظر گرفتن میزان درک ریسک سرمایه گذاران، میزان ریسک پذیری آن ها بر تصمیمات سر

 آن ها تاثیر گذار می باشد.

( در پژوهشی با عنوان بررسی نقش سواد مالی و دانش مالی در تصمیم گیری سرمایه 1398ریان)میرمحمدی صدرآبادی و شاک 

سواد مالی، دانش مالی و نیز ریسک ادراک شده بر تصمیم گیری جهت سرمایه گذاری گذاران جهت سرمایه گذاری، نشان دادند که 

صمیم به سرمایه گذاری را به شکلی منفی تعدیل نموده و این تاثیری معنادار داشته و ریسک ادراک شده رابطه بین دانش مالی و ت

( در پژوهشی با 1398رسولی و همت فر).در حالی است که در رابطه بین سواد مالی و تصمیم به سرمایه گذاری را تعدیل نمی نماید

عنوان بررسی تاثیر سواد مالی، نگرش نسبت به ریسک و انگیزه پس انداز در کاهش ضعف سرمایه گذاران در صندوق های سرمایه 

وش سهام ربه احتمال بیشتری اقدام به فگذاری، به این نتیجه رسیدند که سرمایه گذارانی که از سواد مالی بالایی برخوردار بودند، 

( در پژوهشی مروری با عنوان تاثیر 1396هراتیان و پیری) . .نمایند گذاری که دارای عملکرد ضعیف هستند، می های سرمایه صندوق

گذاری افراد فعال در بورس اوراق  گذاری در بورس به بررسی نظری تاثیرگذاری ابعاد سواد مالی بر سرمایه ابعاد سواد مالی بر سرمایه

های  مور مالی است که شامل بررسی پدیدهشود که سواد مالی، مجموعه دانش درک ا بهادار می پردازد. در این پژوهش بیان می

باشد که همه ی آنان  باشد. سواد مالی دارای چهار بعد دانش، نگرش، تمایل و رفتار می مالی، ماهیت، قوانین و روابط حاکم بر آن می

                                                           
16-  Grable & Joo 
17-  Delpachitra &  Beal  



( در پژوهشی با عنوان ارتباط احساسات 1396پورسلطانی و همکاران).اثر مستقیمی بر سرمایه گذاری افراد در بورس أوراق بهادار دارند.

ام، نشان دادند که ارتباط معناداری میان احساسات سرمایه گذاران با بازده سرمایه گذاران با بازده تعدیل شده بر اساس ریسک سه

تعدیل شده بر اساس ریسک سهام وجود دارد.آن ها هم چنین پیشنهاد دادند که سرمایه گذاران بایستی به گرایش های احساسی 

( در پژوهش خود به 1395نیکبخت و همکاران) سرمایه گذار، به عنوان یک عامل تغییرات در بازار مالی توجه بیشتری مبذول دارند.

این نتیجه رسیدند که رفتار احساسی سرمایه گذاران، رشد عایدات مورد انتظار را تغییر می دهد و سپس بر روی قیمت سهام شرکت 

ر ازده مورد توقع تاثیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر می گذارد. هر چند رفتار احساسی سرمایه گذاران بر نرخ ب

، شناختی جمعیت و رفتاری عوامل تأثیر: بدهی کننده تعیین ( در پژوهشی با عنوان عوامل2121.رحمان و همکاران)معنی داری ندارد.

 همچنین اه یافته. داشت داری معنی بسیار رابطه احساسات و مادی گرایی با ریسک ادراک کننده، تعیین عوامل بین نشان دادند که از

 کارت به وابستگی و درآمد سن، تأهل، وضعیت جنسیت، اساس بر رفتاری عوامل و بدهی بین توجهی قابل های تفاوت که داد نشان

(، در مطالعات خود در بورس اوراق بهادار کره نشان دادند که احساسات 2111و همکاران) دوجین ریو. دارد وجود ها وام و اعتباری های

بالای سرمایه گذاران سبب افزایش بازده سهام می شود. همچنین دریافتند که معاملات فردی رابطه مثبتی با بازده سهام داشته و در 

انگوین و  در توضیح رفتار معاملاتی سرمایه گذار بر بازدهی سهام دارد.نهایت اینکه احساسات سرمایه گذار نقش مهمی 

فردی، نشان دادند  گذاری سرمایه گیری تصمیم در ریسک تحمل و مالی ریسک درک ( در پژوهشی با عنوان تأثیر2111همکاران)

 نابراین،پذیر تاثیر می گذارد. ب که تحمل ریسک به طور مستقیم و غیر مستقیم از طریق درک ریسک بر تخصیص دارایی های ریسک

 نتأمی در دو هر ارزیابی اهمیت و کند می روشن گذاری سرمایه مورد در گیری تصمیم در را ریسک سازه دو هر مشترک نقش نتایج

در پژوهش خود با عنوان رابطه سواد مالی و تحمل ریسک با پس انداز و سرمایه  (2111زکریا و همکاران).کند می برجسته را مشتری

گذاری به بررسی تاثیر مولفه ها و سطوح سواد مالی و رابطه آن با تحمل ریسک و تصمیم به سرمایه گذاری یا پس انداز پرداخته 

ثبت داشته و می تواند پیش بینی کننده نوع است. یافته های این پژوهش نشان می دهد که سواد مالی بر تحمل ریسک تاثیر م

در پژوهش خود با عنوان تاثیرات  (2111رویکرد فرد برای تصمیم گیری جهت سرمایه گذاری و یا پس انداز باشد.مواتهی و همکاران)

ی فردی یمات مالسواد مالی بر تصمیم گیری های مالی فرد به بررسی رابطه بین مولفه های سواد مالی با شاخص های مرتبط با تصم

پرداخته است. یافته های این پژوهش نشان می دهد که دانش مالی و مهارت های مالی عوامل تعیین کننده تصمیمات مالی فردی 

( پژوهشی 2116بوده و این در حالی است که نگرش بر نوع اتخاذ تصمیمات از جانب فرد تاثیر مثبت ندارد.مندونزا فلورز و مندز ویرا)

ن تمایل به بدهی: تحلیل با استفاده از عوامل رفتاری، در میان ساکنان سانتا ماریا برزیل انجام دادند. نتایج آن ها نشانگر را با عنوا

است. هم چنین نتایج تفاوت معنی داری را در  گرایی مادی و بدهی پایین سطح و کارانه محافظه ریسک رفتار ریسک، زیاد درک

ت تاهل، تحصیلات، دین، أصول مذهبی، شغل، درآمد خانواده، کارت اعتباری و وابستگی به اعتبار بدهی با توجه به سن، جنس، وضعی

 حساساتا ریسک، درک ها، سازه منفی تأثیرات و ریسک رفتار و ها سازه گرایی مادی از ناشی مثبت تأثیرات همچنین نشان داد. نتایج

تفاوت های جنسیتی در مصرف ریسک مالی: نقش سواد ( در پژوهشی با عنوان 2116بانیر و نئوبرت).دهد می نشان را پول ارزش و

سرمایه گذاری های استاندارد ارتباط زیادی با سواد مالی درک شده و واقعی برای مردان ، نتیجه گرفتند که مالی و تحمل ریسک

طه مقابل، سرمایه گذاری های پیچیده به طور چشم گیری با سواد مالی داشته و در مورد زنان فقط با سواد واقعی ارتباط دارد. در نق

درک شده ارتباط داشته و این ارتباط در زنان بیشتر از مردان می باشد. جالب توجه است که هیچ ارتباطی بین تحمل ریسک و 

ریسک مالی بر تصمیم گیری جهت  در پژوهشی با عنوان تحمل (2116انگوین و همکاران).سرمایه گذاری پیچیده زنان وجود ندارد

سرمایه گذاری به بررسی عوامل موثر بر تصمیمات سرمایه گذار در زمینه های مالی )اعتماد، سواد مالی، تحمل ریسک، طول رابطه، 

دهد که رابطه مثبتی بین تحمل ریسک و تصمیم گیری جهت  تخصیص دارایی( پرداخته است. یافته های این پژوهش نشان می

( 2115المنبرگ و دربر)گذاری وجود دارد. علاوه بر این؛ طول رابطه با سواد مالی و تحمل ریسک دارای رابطه مثبت می باشد. سرمایه

زنان کمتر از مردان در بازار سهام شرکت در پژوهشی با عنوان جنسیت، مشارکت در بورس و سواد مالی، به این نتیجه رسیدند که 

ل توجه قاب زین یریپذ سکیدر ر یتی، شکاف جنس یهنگام کنترل سواد مالو  دارند یکمتر ازیامت یسواد مال    کنند و از نظر یم



( نشان دادند که احساسات، تأثیر با اهمیتی بر بازده سهام دارد، ولی این تأثیرگذاری معمولا در 2113و همکاران ) آنتونیس.می باشد

روزها و هفته های بعد اثر خود را بر بازده سهام نشان می دهد. بنابراین انتظار می رود که به دنبال برانگیخته شدن احساسات سرمایه 

احساسات زودگذر نباشد، قیمت سهام شرکت هایی که اخبار خوب و بد مربوط به آنها باعث تحریک  گذاران، به ویژه زمانی که این

( در پژوهشی میزان سواد مالی در میان جمعیت بالای 2113احساسات سرمایه گذاران شده است، تغییر کند. لوساری و همکاران)

آن بوده است که پاسخ دهندگان مسن تر ناتوان از فهم جنبه های  سال آمریکا را ارزیابی کرده اند. نتایج آن ها بیان کننده ی 51

 الزامی تنوع ریسک، ارزش گذاری دارایی، انتخاب پورتفوی و کارمزدهای سرمایه گذاری هستند.

درک  نهیدر زم ژهیو بهو  یگذار هیسرما یها میتصم نهیاز خود در زم شیپ قاتیتحق ی( در پژوهش2112)لادویو وا ورالیما    

 یازارهاب ییایبر پو سکیگذاران از ر هیسرما درکدهد که چگونه  یم حیرا گسترش دادند. مطالعه آنها توض سکیگذاران از ر هیسرما

مرحله است: توجه و احساس.  2به هم گره خورده است. مدل آنها شامل  یرمالیغ یبا فاکتورها یمال ماتیاثرگذار بوده و تصم یمال

 ابهام بر درک تحملهمچون  یتیمانند ابهام و صفات شخص یا نهیزم یرهایکه متغ دندیرس جهینت نینها به امدل آ شیپس از آزما

 دارد. ریتاث سکیگذاران از ر هیسرما

 روش پژوهش

جامعه آماری مورد مطالعه در . باشدمی پیمایشی -توصیفی،به لحاظ شیوه گردآوری داده ها  وکاربردی  هدف، نظر از حاضر پژوهش

با توجه به این  ، سرمایه گذاری کرده اند.در بورس اوراق بهادار تهراناین پژوهش شامل کلیه افرادی می باشد که به صورت فردی 

 هتوجه به فرمول کوکران برای جامع ابه درستی مشخص نیست، بتعداد زیادی می باشند و که تعداد سرمایه گذاران فردی در بورس 

 .گرفتندنمونه مورد آزمون قرار  383درصد، تعداد  5با تعداد نامحدود سرمایه گذاران با سطح خطای 

 و شرح چگونگی بررسی و اندازه گیری متغیرها متغیرهای مورد بررسی

 ادراک ریسک:

سئوال  3شامل  پرسشنامه ( استفاده شده است. این2113) مندونزا فلورز و مندز ویرا پرسشنامه از ادراک ریسک برای سنجش    

 ،3، زیاد=5بسیار زیاد= که طوری است. به شده انجام لیکرت ایدرجه 5 طیف بر اساس مذکور  پرسشنامه گذاریاست. نمره

و  3باشد. بنابراین، حداقل و حداکثر نمره قابل اکتساب از این پرسشنامه به ترتیب برابر با می 1و بسیار کم=  2کم = ،3=متوسط

ادراک ریسک محاسبه (، شاخص 21. در نهایت، با تقسیم جمع امتیاز متعلق به هر پرسشنامه به کل امتیاز قابل اکتساب )است 21

 بود که قابل قبول می باشد. 19/1شود. پایایی این سوالات در پژوهش مندونزا فلورز و مندز ویرا برابر بامی

 تحمل ریسک:

سئوال است.  3شامل پرسشنامه ( استفاده شده است. این2111) گویان و همکاران ان پرسشنامه از تحمل ریسک برای سنجش    

 ،3=متوسط ،3، زیاد=5بسیار زیاد= کهطوری است. به شده انجام لیکرت ایدرجه 5 طیف بر اساس مذکور  پرسشنامه گذارینمره

است.  21و  3باشد. بنابراین، حداقل و حداکثر نمره قابل اکتساب از این پرسشنامه به ترتیب برابر با می 1و بسیار کم=  2کم =

شود. تحمل ریسک محاسبه می(، شاخص 21در نهایت، با تقسیم جمع امتیاز متعلق به هر پرسشنامه به کل امتیاز قابل اکتساب )

 بود. 83/1ان گویان و همکاران برابر با پایایی این سوالات در پژوهش 

 متغیر وابسته:

 سرمایه گذاران تصمیم

سئوال  3شامل  پرسشنامه ( استفاده شده است. این2112) لیم پرسشنامه از سرمایه گذاران تصمیم وابستهمتغیر برای اندازه گیری   

نه زیاد نه  ،3، زیاد=5بسیار زیاد= کهطوری است. به شده انجام لیکرت ایدرجه 5 طیف بر اساس پرسشنامه مذکور گذاریاست. نمره

است.  21و  3باشد. بنابراین، حداقل و حداکثر نمره قابل اکتساب از این پرسشنامه به ترتیب برابر با می 1و بسیار کم= 2کم = ،3کم=



سرمایه گذاران محاسبه  تصمیمشاخص  (،21در نهایت، با تقسیم جمع امتیاز متعلق به هر پرسشنامه به کل امتیاز قابل اکتساب )

  شود.می

 میانجیمتغیر 

 سواد مالی:

سئوال  18شامل  پرسشنامه استفاده شده است. این (2113مندونزا فلورز و مندز ویرا) پرسشنامه از برای اندازه گیری سواد مالی   

 ،3=متوسط ،3، زیاد=5بسیار زیاد= که طوری است. به شده انجام لیکرت ایدرجه 5 طیف بر اساس مذکور  پرسشنامه گذارینمره است.

است. در  91و  18باشد. بنابراین، حداقل و حداکثر نمره قابل اکتساب از این پرسشنامه به ترتیب برابر با می 1و بسیار کم=  2کم =

شود. پایایی سواد مالی محاسبه می(، شاخص 91نهایت، با تقسیم جمع امتیاز متعلق به هر پرسشنامه به کل امتیاز قابل اکتساب )

 می باشد. 18/1این سوالات در پژوهش مندونزا فلورز و مندز ویرا برابر با 

می  3استفاده شد که نتایج به شرح جدول  PLSبرای سنجش روایی پرسشنامه از روش تحلیل عاملی تاییدی با استفاده از نرم افزار  

 باشد.

 یافته های پژوهش

 فراوانی متغیرهای جمعیت شناختی توزیع .1جدول

 درصد فراوانی فراوانی 

 

 جنسیت

 6/65 252 مرد

 3/33 132 زن

 

 وضعیت تاهل

 3/53 219 مجرد

 6/35 115 متاهل

 

 
 سن

 26 111 سال 31تا 

 1/21 113 سال 31-31

 9/15 61 سال 51تا  31

 2/11 66 سال 61تا  51

 8/13 53 سال 61بیشتر از 

 

 

 تحصیلات

 5/11 33 کاردانی و پایین تر

 9/35 138 کارشناسی

 3/35 136 کارشناسی ارشد

 2/11 66 دکترا

  منبع: نتایج تحقیق                     

نشان می دهد که از میان ویژگی های مربوط به سرمایه گذاران از نظر جنسیت پاسخگویان مرد درصد بیشتری را به  1نتایج جدول 

تا  31. از نظر وضعیت تاهل، بیشتر افراد پاسخگو به سوالات پرسشنامه مجرد بودند. از نظر سن، گروه سنی خود اختصاص داده اند

سال کمترین تعداد را شامل می شوند. از نظر سطح تحصیلات، سرمایه گذران با مدرک  61سال بیشترین تعداد و بیشتر از  31

 کاردانی و پایین تر کمترین تعداد را شامل می شوند. کارشناسی بیشترین تعداد و پاسخگویان با مدرک تحصیلی

 



 هاشاخص های مرکزی و پراکندگی متغیر  .2جدول 

 

 ها متغیر

 

 کمینه

 

 بیشینه

میانگین 

 نمونه

انحراف 

 استاندارد

 16/1 32/3 5 1 تحمل ریسک

 1 11/3 5 1 ادراک ریسک مالی

 83/1 11/3 18/3 22/1 سرمایه گذاران تصمیم

 81/1 19/3 61/3 39/1 مالیسواد 
     

  منبع: نتایج تحقیق                          

 

مشاهده می  2با توجه به جدول  از پرسشنامه بسته پاسخ استفاده شد. هامتغیر هر یک از در این پژوهش، جهت اندازه گیری     

، 11/3، 32/3سرمایه گذاران و سواد مالی  به ترتیب برابر با  تصمیمتحمل ریسک، ادراک ریسک مالی، شود که میانگین متغیرهای 

 می باشد. 19/3و   11/3

 آزمون مدل مفهومی پژوهش

( 1بخش  دوبه شرح زیر استفاده و تحلیل های لازم در  SMART PLSبرای آزمون مدل مفهومی پژوهش، از الگوریتم تحلیل ها در روش

( برازش مدل ساختاری انجام شد. به این ترتیب که ابتدا، از صحت روابط موجود در مدل های اندازه 2و برازش مدل های اندازه گیری

گیری با استفاده از معیارهای پایایی و روایی اطمینان حاصل کرده و سپس به بررسی و تفسیر روابط موجود در بخش ساختاری 

 پرداخته شده است. 

 برازش مدل های اندازه گیری

آزمون به دقت اندازه گیری و ثبات آن  های اندازه گیری شامل بررسی پایایی و روایی سازه های پژوهش است. پایاییبرازش مدل 

برای بررسی پایایی سازه ها سه ملاک را پیشنهاد می کنند: الف( پایایی هر یک از گویه ها، ب( پایایی  18مربوط است. فورنل و لارکر

، برای بررسی  PLS-SEMترکیبی هر یک از سازه ها و ج( میانگین واریانس استخراج شده. مطالبق الگوریتم تحلیل مدل ها در روش 

 یی همگرا و روایی واگرا استفاده و نتایج زیر حاصل شده است:برازش مدل های اندازه گیری سه معیار پایایی، روا

 برای بررسی پایایی مدل های اندازه گیری معیارهای ضرایب بارهای عاملی، آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی به شرح زیر محاسبه شد:

ه دارد و برای مشخص کردن این که شاخص پایایی هر یک از گویه ها به مقدار بارهای عاملی هر یک از متغیرهای مشاهده شده، اشار

های اندازه گیری)متغیرهای مشاهده شده( تا چه اندازه برای سنجش متغیرهای پنهان قابل قبول اند، مورد استفاده قرار گرفته و 

ی دهد که حاصل از تحلیل عاملی تاییدی و بررسی ضرایب بارهای عاملی نشان م باشد. نتایجمی  3/1حداقل مقدار قابل قبول آن 

معیار کلاسیک برای آلفای کرونباخ هم چنین  هستند. بنابراین هیچ سوالی حذف نشد. 3/1تمامی سوال ها دارای حداقل بار عاملی  

سنجش پایایی و شاخص ارزیابی پایداری درونی محسوب می شود.پایداری درونی نشانگر میزان همبستگی یک سازه و شاخص های 

می باشد که  1/1، مشاهده می شود که مقدار آلفای کرونباخ برای تمامی متغیرها بالاتر از 3به نتایج جدولبا توجه .موبط به آن است

 نشان دهنده ی پایایی قابل قبول برای تمامی متغیرها می باشد.

 

 

 

                                                           
18 - Fornell & Larcker 



 و آلفای کرونباخمقادیر بار عاملی . 3جدول

 کرونباخآلفای  سطح معناداری tمقدار  بار عاملی عامل مکنون نشانگرها

  1سوال 

 

 ادراک ریسک

18/1 51/16 111/1  

 111/1 31/26 91/1 2سوال  91/1

 111/1 13/13 85/1 3سوال 

 111/1 51/16 95/1 3سوال 

  5سوال 

 

 تحمل ریسک

15/1 38/25 111/1  

 

81/1 
 111/1 15/35 83/1 6سوال 

 111/1 16/28 18/1 1سوال 

 111/1 23/31 81/1 8سوال 

  9سوال 

 

تصمیم سرمایه 

 گذاران

96/1 82/119 111/1  

 111/1 216/13 95/1 11سوال  93/1

 111/1 99/11 13/1 11سوال 

 111/1 13/11 91/1 12سوال 

  13سوال 

 

 

 

 

 

 

 

 سواد مالی

51/1 11/13 111/1  

 

 

 

 

 

 

 

95/1 

 111/1 39/8 31/1 13سوال 

 111/1 93/51 91/1 15سوال 

 111/1 11/13 93/1 16سوال 

 111/1 13/51 91/1 11سوال 

 111/1 38/31 81/1 18سوال 

 111/1 11/23 81/1 19سوال 

 111/1 11/35 89/1 21سوال 

 111/1 53/53 91/1 21سوال 

 111/1 23/83 93/1 22سوال 

 111/1 13/63 92/1 23سوال 

 111/1 15/61 93/1 23سوال 

 111/1 82/25 12/1 25سوال 

 111/1 61/21 68/1 26سوال 

 111/1 89/9 33/1 21سوال 

 111/1 12/9 32/1 28سوال 

 111/1 13/18 56/1 29سوال 

 111/1 29/11 38/1 31سوال 

 منبع : نتایج تحقیق      



رتری پایایی ترکیبی استفاده می شود. ببرای تعیین پایایی هر یک از سازه ها علاوه بر معیار سنتی آلفای کرونباخ، از معیار مدرن تر 

این معیار نسبت به ضریب آلفای کرونباخ این است که پایایی سازه ها نه به صورت مطلق بلکه با توجه به همبستگی سازه هایشان با 

 یکدیگر محاسبه می شود. برای سنجش بهتر پایایی هر دو معیار به کار برده می شود.

 متغیرها استخراجی واریانس میانگینو  ترکیبی پایاییمقدار  .3جدول 

 میانگین واریانس استخراجی پایایی ترکیبی  متغیرها

 63/1 81/1 تحمل ریسک

 11/1 93/1 ادراک ریسک

 83/1 95/1 تصمیم سرمایه گذاران

 58/1 95/1 سواد مالی

 تحقیق نتایج: منبع               

می باشد که نشان دهنده ی پایداری درونی مناسب  1/1بالاتر از مقدار  نشان داد که پایایی ترکیبی هر یک از متغیرها 3نتایج جدول 

ه گیری روایی همگرا است. زمعیارپایایی، دومین معیار برازش مدل های اندا پس از بررسیبرای مدل های اندازه گیری می باشد.

گرا معرفی کرده اند که توسط آن، میزان ، معیار میانگین واریانس استخراج شده را برای سنجش روایی هم(1392)داوری و رضازاده

نشانگر میانگین واریانس به اشتراک گذاشته شده بین  AVEشاخص ها( خود بررسی می شود. معیار )همبستگی هر سازه باسوال های 

مشاهده می شود که  3نتایج جدولبر اساس  به بالای آن، کافی محسوب می شود. 5/1هر سازه با شاخص های خود است و مقدار 

همبستگی هر متغیر با سازه مربوط به خود بیش از همبستگی به سازه دیگر است، بر این اساس روایی همگرای متغیرهای پژوهش 

 .شود تأیید می

 متغیرها. بررسی روایی واگرا 5جدول

4 3 2 1  

 ادراک ریسک 81/1   

 تحمل ریسک 16/1 19/1  

 سرمایه گذارانتصمیم  11/1 28/1 91/1 

 سواد مالی 28/1 53/1 21/1 16/1

 تحقیق نتایج: منبع   

در این ماتریس اگر اعداد مندرج در قطر اصلی از  .در این پژوهش جهت بررسی روایی واگرا از روش فورنل و لارکر استفاده شده است

 های اندازه روایی واگرای مدل 5گیری دارای روایی واگرای قابل قبولی است. جدول  مقادیر زیرین و چپ خود بیشتر باشد مدل اندازه

 .کند گیری را تایید می

 برازش مدل ساختاری

، پس از برازش مدل های اندازه گیری، برازش مدل ساختاری پژوهش بررسی می PLSمطابق با الگوریتم تحلیل داده ها در روش     

شود. بر خلاف مدل های اندازه گیری که در آن روابط بین متغیرهای مکنون با متغیرهای آشکار مورد توجه است، در بررسی مدل 

 R، معیار t-valueیب معناداری ساختاری روابط بین متغیرهای مکنون با همدیگر تجزیه و تحلیل شده و معیارهای ضرا

Squares 2گیزر ) -و معیار استون

Q.برای برازش مدل ساختاری بررسی شد ) 



 tمقادیر معناداری 

یا  zبرای ارزیابی برازش مدل ساختاری پژوهش از چندین معیار استفاده می شود که اولین و اساسی ترین آن ، ضرایب معناداری    

بیشتر باشد بیانگر صحت رابطه بین سازه ها و در نتیجه تایید  96/1از  tر صورتی که مقادیر است. د t-valueهمان مقادیر 

، می توان نتیجه گرفت که فرضیه ها 1در شکل  tدرصد می باشد.با توجه به مقادیر  95فرضیه های پژوهش در سطح اطمینان 

 بحث و بررسی قرار گرفتند.مورد تایید قرار گرفتند که در بخش آزمون فرضیه ها، به تفصیل مورد 

 
 )منبع: خروجی نرم افزار(. مقادیر استاندارد شده در مدل نهایی1شکل

مشاهده می شود که مقدار ضریب تعیین برای تمامی متغیر ها قوی می باشد که نشان دهنده برازش بهتر مدل   6 با توجه به جدول

2با توجه به مقادیر هم چنین  می باشد.

Q  می توان نتیجه گرفت که قدرت پیش بینی مدل قوی و برازش مناسب مدل ساختاری

 پژوهش بار دیگر تایید می شود.

 ضرائب تعیین متغیرهای وابستهمقدار  .6جدول 

2مقدار متغیر وابسته

R 2مقدار

Q 

 31/1 61/1 تصمیم سرمایه گذاران

 32/1 11/1 سواد مالی

 تحقیق نتایج: منبع                          

 

 



 آزمودن فرضیه های پژوهش

، پس از بررسی برازش مدل های اندازه گیری و ساختاری، با بررسی ضرائب PLSمطابق با الگوریتم تحلیل داده ها در روش     

(، فرضیه های پژوهش 1شکل )( هر یک از مسیرها و نیز ضرایب استاندارد شده بار عاملی مربوط به مسیرها t)مقادیر Zمعناداری 

 95باشد مسیر مربوطه در سطح اطمینان  96/1ادیر ضریب معناداری هر یک از مسیرها بیشتر از آزموده می شوند. در صورتی که مق

 درصد معنادار و فرضیه مرتبط با آن تایید می شود. 

 ها. نتایج مربوط به اجرای تحلیل مسیر برای فرضیه 1جدول

شماره 

 فرضیه

سطح  tمقدار  متغیرها

 معناداری

نتیجه 

 آزمون

 تصمیم سرمایه گذاران <-سواد مالی <-مالیادراک ریسک  1

 

 

32/2 

 

121/1 

 

تایید 

 فرضیه 

  گذاران سرمایه تصمیم <-مالی سواد <- ریسک نحمل 2

61/2 

 

111/1 

 

تایید 

 فرضیه 

  تصمیم سرمایه گذاران <-سواد مالی 3

56/2 

 

111/1 

تایید 

 فرضیه

  تصمیم سرمایه گذاران <-ادراک ریسک 3

13/2 

 

133/1 

 تایید

 فرضیه

  تصمیم سرمایه گذاران <-تحمل ریسک  5

38/3 

 

111/1 

تایید 

 فرضیه

 تحقیق نتایج: منبع

به دست  tبا توجه به این که مقدار  می باشد. 1نتایج حاصل از اجرای آزمون تحلیل مسیر برای فرضیه های مختلف مطابق جدول  

با  ادراک ریسک مالی بر احساسات سرمایه گذاران می باشد، این بدین معنی است که 96/1بزرگتر از مقدار بحرانی  1در جدولآمده 

می  96/1به دست آمده بزرگتر از مقدار بحرانی  tبا توجه به این که مقدار  هم چنینتاثیر مثبت و معناداری دارد. توجه به سواد مالی

تایج داده ن بت و معناداری دارد.سرمایه گذاران با توجه به سواد مالی تاثیر مثتصمیم باشد، این بدین معنی است که تحمل ریسک بر 

می باشد، این بدین معنی است که سواد  96/1به دست آمده بزرگتر از مقدار بحرانی  t های مربوط به فرضیه سوم نشان داد که مقدار

از  بزرگتربرای فرضیه چهارم به دست آمده  tبا توجه به این که مقدار  سرمایه گذاران تاثیر مثبت و معناداری دارد. تصمیممالی بر 

شده است. به عبارت دیگر نتیجه گیری می  رد 0Hو فرض  تایید 1Hمی باشد، این بدین معنی است که فرض  96/1مقدار بحرانی 

برای فرضیه  به دست آمده tبا توجه به مقدار هم چنین  .دارداران تاثیر مثبت و معناداری سرمایه گذ تصمیمبر  ریسک ادراکشود که 

سرمایه گذاران تاثیر مثبت و  تصمیمبر  ریسک تحملمی باشد، نتیجه گیری می شود که  96/1بزرگتر از مقدار بحرانی  پنجم که

 معناداری دارد.

 نتیجه گیری و پیشنهادها

 کوچک ووراق بهادار، سرمایه گذاران هستند. از آن جا که جذب سرمایه ها و پس اندازهای ا سرمایه و بورسیکی از عناصر مهم بازار 

هدایت آن ها به سمت شرکت ها اهمیت بالایی دارد، شناخت عوامل موثر بر تصمیم های اقتصادی سرمایه گذاران همواره موضوعی 



بررسی تاثیر ادراک ریسک و تحمل ریسک بر تصمیم های مهم و چالشی در بازار بوده است. بنابراین هدف از انجام این پژوهش 

ک بر فرضیه تاثیر ادراک ریسسرمایه گذاران فردی با توجه به متغیر میانجی سواد مالی می باشد.با توجه به نتایج، مشخص شد که 

(، رضایی و 2116شزاد)، (1398با پژوهش حسن زاده و همکاران) همسوتصمیم سرمایه گذاران مورد تایید قرار گرفت که 

گذاری تاثیر داشته باشد. بر  گیری جهت سرمایه نوع ادراک فرد در مورد ریسک می تواند بر تصمیمبود. در واقع  (1396انصاری)

که تعیین استراتژی مالی از جانب فرد و نیز برآورد ریسک های مرتبط با فعالیت مورد نظر می تواند بر  گفتهمین اساس، می توان 

ه فرضیه سواد مالی بر تصمیم سرمای.گذاری پول و یا پس انداز تاثیر داشته باشد ویکرد انتخاب شده از جانب وی برای سرمایهنوع ر

و دانش فرد در مورد مولفه ها و شاخص های مالی و تشخیص نوع  مورد تایید قرار گرفت. در واقع اطلاعاتنیز گذاران تاثیر دارد، 

 گیری جهت سرمایه لی می تواند برمدیریت سرمایه و نیز برآورد دقیق درآمد و هزینه و تصمیمهای ما کارکردهای صورت حساب

تاثیر  سرمایه گذاران .در ضمن مشخص شد که تحمل ریسک مالی بر تصمیمگذاری و یا ذخیره نمودن پول تاثیر مثبتی داشته باشد

 برریسک و تحمل  ادراک ریسک مالیم چنین مشخص شد که ه ( مطابقت دارد.2116مثبتی دارد که با پژوهش انگوین و همکاران)

ات داشتن سواد مالی به عنوان اطلاع می توان گفت.دنسواد مالی تاثیر گذار می باشنقش میانجی سرمایه گذاران با توجه به تصمیم 

گذاری مؤثر باشد. عدم درک اقتصاد  گیری سرمایه تواند بر تصمیم است که می ها از جمله عواملی گذاری پایه، برای انتخاب سرمایه

برای مالکیت سهام است؛ از دست رفتن رفاه، ناشی از عدم مشارکت در بازارهای سرمایه، در اثر فقدان  و امور مالی، یک عامل بازدارنده

الی و م ه کامل از بازارگذاران ناآگاه و فاقد سواد مالی کافی، قادر به استفاد بسیار قابل توجه است. واضح است که سرمایه سواد مالی

رش گذاری، از نگ بسیاری از افراد برای تصمیمات سرمایه .گذاری کارآمد خواهد شد، نخواهند بود انتخاب عاقلانه، که منجر به سرمایه

و ذهنیت سرمایه گذاران برای سرمایه گذاری، ریسک ذهنی را در سر آنان می  قضاوت و شناخت کنند. و ذهنیات خود پیروی می

برای همین است که  وخود تاثیری در ادراک ریسک می گذارد که می تواند سرمایه گذران را به سمتی دیگر سوق دهد  پروراند و این

 نگرش مالی مثبت نسبت به سرمایه حالی کهدر  ها، شاهد تصمیمات متفاوتی از سوی سرمایه گذاران می شویم گیری در تصمیم

آگاهی از فعالیت های بورسی، پیگیری اخبار مالی از طریق رسانه . باشد ها گیری گذاران در تصمیم تواند راهنمای سرمایه گذاری می

و کلاس های آموزشی های مالی، استفاده از مشاور مالی و نیز شرکت در سمینارها  های مختلف، مد نظر قرار دادن گزارش ها و صورت

وجه به با ت .موثر باشد ،گذاری و یا پس انداز پول و مدیریت دقیق حساب درآمد و هزینه گیری فرد جهت سرمایه می تواند بر تصمیم

این که بیشتر افراد با توجه به میزان تحمل ریسک و درکی که از شرایط موجود در بازار دارند، به سرمایه گذاری در بازارهای مالی 

این  و باشدسرمایه گذاران فردی داشته  مناسب برای هایمشغول هستند، داشتن سواد مالی می تواند تاثیر بسزایی درتصمیم گیری 

در راستای مدیریت و کنترل سواد مالی، با  پیشنهاد می شود عامل می تواند بر عملکرد سرمایه گذاری آن ها تاثیر مثبتی بگذارد.

 تاسیس شرکت های مشاوره و سرمایه گذاری بتوان در جهت بهبود درآمد مالی سرمایه گذاران گامی بزرگ برداشت.
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