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  پژوهشیعلمی  نوع مقاله:

  
 چکیده

مختلف  يها نهیو ثبات در زم يداریبه پا دنیرس ياهداف هر دولت و کشور نیتر از مهم
ي نفتی بر ریسک سیاسی، ها شوكمطالعه حاضر اثر  است. یاسیو س یمال ،یاجتماع ،ياقتصاد

 ساختاري برداري ونیخود رگرسمالی و اقتصادي در اقتصاد ایران با استفاده از چارچوب مدل 
(SVAR)   نشان  یتوابع واکنش آنرا بررسی می کند. نتایج  1379:1-1398:4در بازه زمانی

 ي در دوره یاسیس سکیشاخص ر شینفت منجر به افزا متیکه شوك مثبت ق دهد یم
کل  يشوك مثبت تقاضا نیبوده است. همچن کیمدت شده است که مطابق انتظارات تئور کوتاه
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 ریاست. متغ دهش  سکیال داشته و منجر به کاهش ررا به دنب سکیواکنش مثبت شاخص رنفت 
 يمثبت عرضه و تقاضا شوكثبت کرده است.  یاسیس سکیاثر را بر ر نیشتریب میتحر يمجاز

به  يزیبه مقدار ناچ زین ياقتصاد سکیرشده است.  یمال سکیکل نفت منجر به کاهش معنادار ر
 شیافزا سکیآن ر جهیکه درنت دهد یواکنش معنادار نشان م میکل و شوك تحر يشوك تقاضا

 يها شوك يرگذاریتأث نیشتریب سکیسه ر انیاز م دهدینشان م انسیوار هیتجز جینتا .ابدی یم
 نیشتریب يو اقتصاد یمال سکیبوده است. ر يو اقتصاد یاسیس ،یمال سکیبر ر بیبه ترت ینفت
  داشته است.  نفت متیاز شوك ق یاسیس سکیاند و ر کل داشته يخود را از شوك تقاضا ریتأث
 

ی سیاسی، ثبات یبمالی،  یثبات یب اقتصادي، ی ثبات یب، ي نفتیها شوك  هاي کلیدي: واژه
  SVARمدل 

  JEL :O10, P10, C30 طبقه بندي
  
  . مقدمه1

ي مختلف ها نهیزمترین اهداف هر دولت و کشوري رسیدن به پایداري و ثبات در  از مهم
ثباتی شود یک خطر محسوب  بی به منجراقتصادي، اجتماعی، مالی و سیاسی است. هر عاملی که 

که خطري است  ینانیاما نا اطم بینی است یی و پیششناسا قابلي است که ریسک، خطرشود.  می
نا  ي یک جامعه تحت شعاع این مورد هستند.ها بخشاین دو ویژگی را ندارد و امروزه بیشتر 

و  فعالان اقتصادي با عدم اطمینان همراه است کارآفرینان و فضایی است که تصمیم ینانیماط
بود خواهد  یثبات یب، نا اطمینانی و ریسک ندی. برآآینده خود ندارند به روشنی نسبت انداز چشم

ي سیاسی، مالی و اقتصادي دارد که ها یثبات یبثباتی انواع مختلفی چون  بی .)1398(محمدي، 
ي  ی در حوزهثبات یباثرات سوء مثال  طور بهبگذارند.  ریتأثتوانند در ابعاد مختلف بر هم  می

به بخش مالی نیز منتقل ي گذار هیسرمامطلوب بر مصرف و  نا راتیتأثبا اقتصادي و سیاسی، 
املاك و مستغلات و سهام بر ترازنامه  ازجملهي مالی ها ییداراقیمت و از طریق کاهش  شود یم

را در  ها آنشده و  ها شرکتگذارد. این امر موجب عملکرد ضعیف  می ریتأث ها بانکو  ها شرکت
؛ زمردي و گلشاهی، 1389؛ هاشمی، 2017گرداند (لی و لی، پرداخت اصل و سود وام ناتوان می

 کند. ثباتی مثل یک بیماري مسري از بخشی به بخش دیگر سرایت می ) و به این صورت بی1392

تغییر در ساختار قدرت  و فراگیرترین معناي آن عبارت است از نیتر سادهثباتی سیاسی در  بی
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عوامل ). 1392برزگر و همکاران، ( زیآم مسالمتیا  زیآم خشونتو حکومت از طریق اقدامات 
اجتماعی قرار  -ي مختلف سیاسی، اقتصادي و فرهنگی ها حوزهثباتی سیاسی در اصلی مسبب بی

هاي شهري، فساد  مواردي همچون وقوع انقلاب، کودتا، جنگ داخلی، آشوب دارند و شامل
. )1395درینی و همکاران، شود ( یماداري، نرخ بیکاري بالا، فساد مالی، فقر و محرومیت و ... 

بلندمدت را که منجر به  ياقتصاد يها استیو س کردهها را کوتاه  افق دولت یاسیس یثبات یب
 يماریب کی یاسیس یثبات ینظر اقتصاددانان ب از. کند ی، مختل مشود یبهتر م يعملکرد اقتصاد

اقتصاد کلان ازجمله، رشد  يرهایمتغ از یعیوس فیط بر یمنف ریتأثاز طریق  تاًینهاکه  است يجد
، يگذار هیو سرما یعموم يها نهی، هزاتی، مالیخصوص يگذار هی، سرمایناخالص داخل دیتول

 . )2013 1گایو و زنی(آ .شود یمهاي اقتصادي و مالی  ثباتی موجب بیو تورم  یبده

ي مهمی ها شاخصثباتی اقتصادي را تغییرات ناگهانی و عمیق در ) بی1392( زیخ ریامناهیدي 
که از اجزاي اصلی شاخص  کند یمچون نرخ ارز، صادرات و واردات، بیکاري و تورم تعریف 

نیز به  ثباتی مالی به سزایی بر رشد و توسعه اقتصادي دارند. بی ریتأثریسک کشوري هستند و 
در ي مالی سیستماتیک، ثبات اقتصاد کلان را تهدید نماید. ها بحرانشود که وضعیتی اطلاق می

در  ها ییدارا متیسودآور ندارند، ق يها پروژه یمال نیبه تأم یلیها تما بانک ثباتی،ي بیها دوره
صورت موقع  ها به ختاو ممکن است پرد قرار داردها  آن یذات يها ارزشاز  مقادیري بسیار بیشتر

 و سقوط بازار سهام شود ایالعاده  ، تورم فوق2یبانکوحشت منجر به  تواند یم مالی یثبات ی. بنگیرد
  .)2021(گزارش توسعه مالی جهانی،  شدت متزلزل کند  را به يو اقتصاد یمال ستمیدر س اطمینان

 انیدر م بی ثباتی یاز عوامل اصل یکینفت  متیق مطالعات نشان داده اند نوساناتبسیاري از 
 1970در پی شوك نفتی در دهه ور خاص طبه  واردکننده و صادرکننده نفت است. يکشورها

شد. نخستین مطالعه در این  انجام نوسانات نفتی و  يها كوارتباط ش ي نهیمطالعات بسیاري درزم
که افزایش قیمت نفت باعث کاهش تولید او نتیجه گرفت ) انجام داد. 1983زمینه را همیلتون (

در  .شود آمریکا شده و یکی از عوامل رکود اقتصادي این کشور محسوب می ناخالص ملی
بر  یمخرب رینفت تأث ازحد شیب يتقاضا 1979و  1973در سال  دوماول و  ینفت يها بحران انیجر

_____________________________________________________ 
1 -Aisen and Veiga 

2  - Bank Runsکشند. از بانک بیرون میهاي خود را  گذاران به دلیل نااطمینانی سپرده = زمانی که سپرده  
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 يماریب لینفت به دل يتقاضا برا یسقوط جهاندر حالی که  واردکننده نفت داشت يکشورها
(ذوالفقار اوف صادرکننده نفت وارد کرد يرا بر کشورها يفشار اقتصاد COVID-19 ریگ همه

ي کلان در هر رهایمتغی در ثبات یبموجب  تواند یمي قیمت نفت ها نوسان). 2020 رشینکینوو 
توسعه  درحال يکشورهانفت شود اما  واردکنندهدو گروه از کشورهاي صادرکننده و 

 متیق يها در معرض شوك شتریب ،واردکننده نفت شرفتهیپ يصادرکننده نفت نسبت به کشورها
نفت بر  متیق يها تکانه اثر یجهت، بررس نیبه هم ).2004، 1بارکسی و کیلیان( نفت هستند

عنوان موتور  نفت به رصادرکننده نفت که در آن، درآمد حاصل از صدو ياقتصاد کشورها
  است. يضرور شود، یاقتصاد شناخته م ي محرکه

ثباتی در  و به طور خاص کشور ایران شاهد بی توسعه درحالطی چند دهه اخیر کشورهاي 
حال این سوال مطرح است که چقدر از بی  سطح کلان جامعه در سطوح مختلف بوده است. 
دهه اخیر در ایران اتفاق افتاده است متاثر از  ثباتی هاي مالی ، اقتصادي و سیاسی که طی چند

ابعاد  ي قیمت نفت وها شوك در این پژوهش ارتباط بیننوسانات قیمت نفت بوده است. بنابر این 
ی بردار ونیخود رگرسالگوي با استفاده از  ازجمله ریسک مالی، سیاسی و اقتصادي را ریسک

اطلاعات نویسندگان تا به حال رابطه نفت با بررسی می شود که بر طبق  ) 2SVAR ساختاري (
  اقتصادي و سیاسی بررسی نشده است.   ،ریسک مالی

است. در قسمت دوم مبانی نظري و تجربی تحقیق آورده  صورت نیبدساختار پژوهش 
  تیدرنها. قسمت سوم به بررسی مدل و  قسمت چهارم به برآورد آن خواهد پرداخت. شود یم
  پیشنهادات تحقیق ارائه خواهد شد.ي و ریگ جهینت

  
  . ادبیات موضوع 2

و  وابستگی زیادي به درآمدهاي حاصل از نفت دارند عمدتاًنفت  صادرکنندهکشورهاي 
که همین امر باعث به وجود  دنکن یم نیتأمبخش عمده درآمدها و بودجه خود را از محل نفت 

یک  عنوان بهود که نوسانات نفت ش . این وابستگی موجب میشود یم 3آمدن یک دولت رانتی

_____________________________________________________ 
1 -Barsky and Kilian (2004) 
2 - Structural vector Autoregressive 
3 - Rental government  
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که  رسد ینظر م بهثباتی کند.  هاي مالی، اقتصادي و سیاسی را دچار بی متغیر برونزا بخش
  .)2011 1ارکو آ نیدی(آ داشته باشد توسعه درحال يدر کشورها بیشتري ریتأث ینفت هاي شوك

و  ها استیو به تبع آن س ابدی یدولت کاهش م ينفت، درآمدها متیدر صورت کاهش ق
 يهمچون منازعات در قالب جنگها یاسیو عواقب س شود یم یثبات یدولت دچار ب يها برنامه
 يها تیاولو ینیگزیو دولت و جا یاجتماع يتهایاولو قیاعتصاب و کودتا، عدم تطب ،یداخل

و  یجانیدارد (کم یمورد خواست مردم و... را در پ ياقتصاد يها تیاولو يجا به یاسیس
 جادیتوسعه، با ا یعنیخود  ییبه هدف غا یابیدولت در دست ی). علاوه بر ناتوان1392همکاران، 

 ي،رکود يفضا نی. در ادهد یقرار م یمنف رینامطمئن جامعه را تحت تأث يفضا کی
 دیرمفیزودبازده و غ يها تیو به سمت فعال زکردهیگسترده پره يگذار هیاز سرما گذاران هیسرما

 ،ي(کرم زاد آورند یم يرو ینیرزمیدر املاك و مستغلات و اقتصاد ز يگذار هیسرما ،یدلال رینظ
. با کاهش ابدی یم شیافزا ییگرا و مصرف فیانداز تضع پس زهیانگ نی). بنابرا1391
 يدچار کسر يو تراز تجار ابدی یامکان صادرات کاهش م د،یکاهش تول جهیدرنت يگذار هیسرما

  ).1395و همکاران، ینی(در شود یم
درآمدهاي نفتی کشورهاي صادرکننده را مستعد پدیده نفرین منابع  از دیدگاه سیاسی وابستگی به

اصلاحات به این منابع دسترسی دارند.  جادیاو نه  ها مخالفتزیرا حاکمان براي رفع  کند یم
هاي دولت  هزینه ازحد شیببسیاري از اغتشاشات در کشورهاي صادرکننده نفت به دلیل افزایش 

 ینسب 2ياقتصاد اضتی، رها یناآرام یزم توضیح اینمکانهاي رونق درآمد نفتی است.  در دوره
 شهیهم یطورکل به). 2020 3ایسو و د یشود (وادلامانات یاست که توسط عموم مردم تجربه م

 کاهش در صادرکننده نفت و يکشورها تیباعث کاهش ظرف یاسیخطرات س رود یانتظار م
  ).4،2017لی و همکارانواردکننده نفت شود ( يدسترس بودن کشورها

در این حالت دولت براي یابد.  همچنین با کاهش درآمد نفت، ذخایر ارزي کشور کاهش می
نیازهاي ضروري کشور با ذخایر ارزي موجود، مجبور  نیتأمبازپرداخت تعهدات خارجی خود و 

بخش عمده واردات کشورهاي  ازآنجاکهشود.  به کاهش واردات کالاها و خدمات می
_____________________________________________________ 

1 -Aydın and Acar (2011) 
2 - Economic austerity 
3 - Vadlamannati and De Soysa (2020) 
4 - Lee et al. (2017) 
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دهد با محدودیت   بخش تولید تشکیل می ازیموردني و ا هیسرمارا کالاهاي  توسعه درحال
شود. نتیجه چنین وضعیتی بروز شرایطی نظیر  بر واردات، بخش تولید دچار مشکل می شده اعمال

کاهش ارزش پول ملی  فشارهاي تورمی، رکود اقتصادي، افزایش بیکاري، افزایش نرخ ارز و
 اجتماعی يها حوزهبه  اقتصاد حوزه از یثبات یب ترتیب بدین ).1388است (صمدي و همکاران، 

  شود. منتقل می نیز سیاسی و
ي زیادي است، تزریق درآمدهاي کمبودهاي آن دچار ها رساختیزیی مثل ایران که کشورهادر 

ش در آن به معنی رونق واقعی اقتصاد ي تولیدي نبوده و افزایها بخشنفتی که حاصل عملکرد 
و قیمت  رشد اقتصادي ،تولیدنیست موجب افزایش بودجه دولت شده و به تبع آن تقاضاي کل، 

عرضه توانایی پاسخ به این مازاد را ندارد و بنابراین موجب افزایش  .ابندی یمنیز افزایش  سهام
ي ها نهیهزبلافاصله  تواند ینمي نفتی دولت درآمدها. از طرف دیگر با کاهش شود یمتورم 

که اولین ضربه آن بر  شود یمي عمرانی ها نهیهزجاري خود را کاهش دهد و مجبور به کاهش 
یی ها بخشبیکاري در  و رکود به منجرنیز  مسأله این .شود یمي عمرانی وارد ها طرحي  کرهیپ

بخشی از کاهش درآمد نفتی جبران  مدت کوتاهدر  .شود یمکارگران آن غیرماهرند  معمولاًکه 
براي جبران این کسري  موجب کسري بودجه دولتی شده و دولت مدت انیماما در  شود یم

ي منفی چون رشد نقدینگی و تورم امدهایپمجبور به استقراض از سیستم بانکی شده که این امر 
  ). 1391؛ رضایی 1390(امامی و ادیب پور را به دنبال دارد 

  
  تحقیق . پیشینه3

پیشینه پژوهش حاضر را می توان در سه گروه تقسیم بندي نمود. دسته اول مطالعاتی که اثر 
شوك هاي نفتی را بر متغیرهاي اقتصادي بررسی نموده اند. دسته دوم مطالعاتی که به اثر شوك 

پرداخته و دسته سوم که اثر شوك هاي نفتی را بر متغیرهاي سیاسی هاي نفتی بر متغیرهاي مالی 
  مطالعه نموده اند.  

 ر وپو )، دالمن1392)،  صادقی و همکاران (1390در دسته اول می توان به صمصامی و هلالی (

)، گرشاسبی و یوسفی 1394( تور افروز)،  یزدانی و 1394)، صبحی و همکاران (1393شفیعی (
)، 1398)،  تک روستا و همکاران (1397)، اصغرپور و برادران خانیان (1395دیندارلو (
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) اشاره نمود. در مطالعات 1398حیدري ( و کهریز ) و  رفاح1398(کلام خسروشاهی  خوش
و  ماسونیگن، )2016( 2رحما و همکاران)، 2014( 1و همکاران سیآنتوناکاکخارجی نیز 

،  )2020( 6چن و همکاران ،)2019( 5ياسلم و شستر)، 2018( 4بالا و چن)، 2017( 3همکاران
 10همکارانون و ،  )2020( 9آلنوگنا)، 2020( 8همکارانو  وفمختار ، )2020( 7و لوستا مریا
نیز رابطه شوکهاي نفتی و متغیرهاي اقتصادي را  )2021( يدولت آباد يو باقر يموسوو  )2021(

ي دو دیدگاه در مورد اثرات نفت بر ثبات  دهنده بررسی نموده اند. نتایج این مطالعات نشان
هاي نفتی بر ثبات  کشورهاي صادرکننده وجود دارد. اولین دیدگاه معتقد بر اثر مثبت تکانه

شوند.  ها موجب افزایش ریسک می کند که این تکانه کشورها هستند و دیدگاه دوم بیان می
رسی قرار گرفته است که در بعضی موارد چنین اثرات نفت بر متغیرهاي اقتصادي نیز مورد بر هم

همچون رشد تولید، تورم اختلاف نظروجود داشته است و متغیرهاي تولید، کسري بودجه دولت 
، حساب جاري، تراز تجاري به ترتیب اثرات مثبت، مثبت، مثبت و منفی را GDPنسبت به 

 شود. کنند. همچنین تحریم ها موجب واکنش منفی این متغیرها می دریافت می

، )1395روشنی (، )1395( رضازاده، )1394کمیجانی و گودرزي فراهانی (در دسته دوم نیز 
ف او حسنو در مطالعات خارجی  )1399زارعی و همکاران (، )1397پور ( صالحی و حموله علی

سو و همکاران  )،2019( 13مالک و عمر )2021( 12و همکاران سیآپوستولاک )2021( 11و داغر
رابطه شوکهاي نفتی و  )2021( 15و امبونگو یمیاوک) و 2021( 14و همکاران اودبی، )2019(

نتایج حاکی از وابستگی پایداري مالی دولت به درآمدهاي متغیرهاي مالی را بررسی نموده اند. 

_____________________________________________________ 
1 - Antonakakis et al. 
2 -Rahma et al.  
3 -Gnimassoun et al.  
4 -Bala and Chin  
5 -Aslam and Shastri   
6 -Chen et al.  
7 - Aimer and Lusta  
8 -Mukhtarov et al.  
9 -Alenoghena  
10 -Wen et al.  
11 -Hasanov and Dagher  
12 -Apostolakis et al.  
13 -Malik and Umar  
14 -Odebi et al.  
15 -Okiemy and Mbongo  
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نفتی است. بطوریکه عدم اطمینان قیمت نفت با فشار مالی بالاتر همراه است. نرخ ارز به طور قابل 
هاي ناشی از قیمت نفت و تقاضاي کل بوده و وابسته به چرخه تجاري  ر شوكتوجهی تحت تاثی

کشور نتایج متفاوتی دارد. بازده سهام نیز به ترتیب تاثیر منفی و مثبتی از شوك هاي قیمت نفت 
کند. نقدینگی و بدهی دولت نیز در نتیجه افزایش قیمت نفت  و شوکهاي درآمد نفت دریافت می

یابد. با توجه به وابستگی پایداري دولت به درآمدهاي نفتی انتظار میرفت که با  افزایش می
افزایش قیمت نفت، بدهی کاهش یابد اما از آنجا که کشورهاي در حال توسعه صادر کننده نفت 
مدیریت کارامدي در زمینه درآمدهاي حاصل از منابع ندارند در بیشتر موارد در نتیجه افزایش 

  پدیده بیماري هلندي شده و با کمبود مالی و افزایش بار بدهی روبه رو شوند.  قیمت نفت دچار 
)، توفیقی و رازلیقی 1395آبادي ( شهیکی تاش و خرم )1390فر و همکاران ( معیددر دسته سوم 

و در مطالعات خارجی نیز  )1396) عباسیان و همکاران (1395عزتی و همکاران (، )1395(
)، 2020( 3لی و همکاران)، 2019( 2عبدالطیف و جمال )2018( 1و همکاران فیکوروتا

 7نووکوولو)، 2017( 6اقبال، )2022( 5امیلماریو ها یوانوسکیا، )2020( 4ایو د سو یوادلامانات
 11اسحاق و فرزانگانو  )2020( 10خانا، )2020( 9رینص، )2019( 8یوتیچیو ر یمس)، 2018(
از بعد سیاسی ) به بررسی رابطه بین شوك هاي نفتی و متغیرهاي سیاسی پرداخته اند. 2022(

همواره دو دیدگاه وجود دارد. بعد اول بیانگر نفرین منابع است. این گروه معتقدند که نفت 
هاي ریسک  شود و اثرات منفی بر شاخص موجب اثرات زیانباري بر ثبات سیاسی کشورها می

وکراسی، ثبات سیاسی، رفاه اجتماعی، کیفیت نهادي، جنگهاي داخلی و سیاسی از جمله: دم
تواند  خارجی و... دارد. اما نظریه مقابل آن مربوط به دولت رانتی است که معتقدند این منابع می

  شود.   ثبات سیاسی را در کشورهاي صادرکننده افزایش داده و موجب بهبود عملکرد می

_____________________________________________________ 
1 -  Korotayev et al. 
2 - Abdul Latif and Jamal  
3 - Lee et al.  
4 - Vadlamannati and De Soysa  
5 - Ivanovski and Hailemariam  
6 - Ikbal  
7 - Novokolo  
8 -  Masi and Ricciuti  
9 - Nusair  
10- Khanna  
11 - Ishak and Farzanegan  
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اي اخیر رابطه شوکهاي نفتی و متغیرهاي مالی،  سیاسی و همانطور که مشخص است در ساله
)، تحلیل ریسک بین 2021، 1رؤیز و محمد_مالی بر قیمت نفت (بارالز فشاراثر اقتصادي مثل 

 )، اثر ریسک سیاسی و اقتصادي بر نفت (چن2022، 2و عوامل مالی (ژائوو همکاران WTIبازده 

)؛ اثر ریسک عدم قطعیت اقتصادي بر نفت ...؛2022؛ سونگ، چن و همکاران 2016 3و همکاران
) بسیار مورد توجه قرر گرفته است. همچنین عکس این ارتباط نیز 2022 4و همکاران (فنگ

اثر   توان به مطالعاتی چون  این موارد می ازجملهاست  قرارگرفتهخاص پژوهشگران  موردتوجه
 ؛2019همکاران  و تیاسم ام،یلماری(هاي اقتصاد استیس تینفت بر عدم قطع متیق

رابطه قیمت نفت و خطرات )، 2017؛ کانگ، راتی و همکاران 2014 5و همکاران سیآنتوناکاک
؛ 2019 سو و همکاران؛ 2019؛ عبداللطیف و الجمال 2018 و همکاران يکوروتاسیاسی (

)، 2018؛...)، اثر بحران مالی بر قیمت نفت (جو، سو و همکاران، 2022 6امیلماریو ها یوانوسکیا
و همکاران  سیآپوستولاکي (اقتصاد نانیعدم اطم ای ینفت بر ثبات مال متیق نانینقش عدم اطم

حیدري،  و کهریز رفاح؛ 2017)، رابطه قیمت نفت و ریسک کشوري (لی و همکاران، 2021
هاي نفتی بر هر کدام از  ي اثرات شوك اي در زمینه ایران مطالعهدر  حال نیا با ) اشاره کرد.1398

در  قبلی، رهايکا از پشتیبانی با ثباتی هاي مالی اقتصادي و سیاسی  انجام نگرفته است؛ بنابراین بی
بیشتر شکافته و  SVARي نفتی بر ریسک کشوري را با اتکا بر روش ها تکانه ریتأثمطالعه حاضر 

ي مالی، سیاسی و اقتصادي را بررسی ها بخشي این شاخص یعنی ها بخشي در زیر ریرپذیتأث
  خواهد شد.

  
  روش شناسی تحقیق  .4

ارائه شد.  مزیشد توسط س VARکه بر مدل  یانتقادات جهیدر نت 1980در سال  SVARمدل  
از  يریجلوگ يبرا SVAR يدر مدل ها ییشناسا کردیکند، رو یم انیب مزیهمانطور که س

 کردی). رو2001شده است (گوتچالک،  یطراح ایمعادلات همزمان پو يمشکلات در مدل ها
_____________________________________________________ 

1 - Barrales-Ruiz and Mohammed 
2- Zhao  et al 
3 -Chen, et al. 
4 -  Feng et. al 
5 - Antonakakis et al. 
6 - Ivanovski and Hailemariam 
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مطرح  گریاز مشکلات ددیگر  یکی ثابت هستند. رهایمتغ هکند ک یفرض م VARاستاندارد 
 میمفاه توان یساختارها نم نیدر نبود ا .نبودن شوك هاست ي، ساختارVAR يشده در مدل ها

با در   1989و بلانچارد و کواه،  1986بار برنانکه،  نیاول  يرو برا نی. از ارا درك کرد ياقتصاد
 نیهمزمان شوك ها موجب توسعه مدل و حل ا راتیتاث يرو ينظر يها تینظر گرفتن محدود

به  يقتصادمختلف ا يرهایمتغ يایپو يپاسخ ها نییتع SVARروش  یمسئله شدند. هدف اصل
  است.  ياقتصاد يو تئور یزمان يسر لیتحل بیمستقل با ترک يشوك ها
  ساختاري به صورت زیر است: VARفرم کلی 

A଴Y୲ = C଴ + ∑ A୧Y୲ି୧ + Bε୲
୮
୧ୀଵ                 )1(   

       
1ε୲  .در معادله بالا بردار اختلالات ساختاري است که به صورت سریالی و متقابل ناهمبسته اند

ܭ)	 Bماتریس  × ماتریس متغیرهاي درونزا   Ytو  ماتریس ضرایب اختلالات ساختاري (ܭ
A0با ضرب طرفین معادله بالا در  است.

  رسیم: می VARبه فرم حل شده      1-
  

଴ିଵA଴Y୲ܣ = ଴ିଵC଴ܣ + ∑ ଴ିଵA୧Y୲ି୧ܣ + ଴ିଵBε୲ܣ
୮
୧ୀଵ   )2       (   

     
  که شکل ساده شده آن به صورت زیر است:

௧ݕ = α + ∑ ௧ି௜ݕ௜ܣ + ݁௧
௣
௜ୀଵ  )3                                                    (    

  
 ݁௧ (݇ × ௧݁بردار پسمانده هاي فرم حل شده بوده و به شکل     (1 = تعریف   ௧ߝܤ଴ିଵܣ

رابطه برقرار شده بین این دو و حل شده از طریق اجزاي اخلالشان در ارتباط هستند شود. فرم   می
  فرم به صورت زیراست:

௧݁ܣ = ௧ߝܤ  
پرداخت و سپس براي  VARابتدا باید به تصریح مدل   SVARبراي برآورد و استفاده از مدل 

یافتن پارامترهاي فرم ساختاري نیاز است که تعدادي قید و محدودیت که مبتنی بر تئوري هاي 
ل ) و مد௧ߝبر روابط بین پسمانده هاي مدل ساختاري ( Bو  Aاقتصادي است از طریق ماتریس 

_____________________________________________________ 
1 - ε୧~N(0. I୩) 
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شود. یا محدودیت  طریق انجام می 3) اعمال شود. واردن کردن محدودیت به ௧݁خلاصه شده (
می گویند. یا  Aشود که به آن مدل  یکه فرض می Bشود و ماتریس  وضع می Aها بر ماتریس 

یکه فرض می شود که در این  Aاعمال شده و ماتریس  Bمحدودیت ها تماما بر ماتریس 
را داریم. و در نهایت اگر محدودیت ها بر هر دو ماتریس وضع شود ما با مدل  Bصورت مدل 

AB  .روبه رو هستیم  
  
  . تصریح الگو 4-1
    Yt 7)بردار × تعریف باشد که اجزاي آن به  صورت  زیر  از متغیرهاي درونزاي مدل می (1

 شود. می

௧ܻ = .ܰܣܵ] .ܱܲܮ .ܱܵܩܮ .ܣܧܴ .ܴܲܮ .ܴܨܮ   [ܴܧܮ
  
 SAN  ،(تحریم هاي هسته اي) متغیر تحریم (LOP)) ،لگاریتم قیمت نفتLS لگاریتم عرضه(

) ریسک سیاسی، LPRشاخص فعالیت حقیقی اقتصاد جهان، ( )GREAجهانی نفت، (
)LFR) ریسک مالی و (LERها و اطلاعات مربوط به قیمت نفت  اده) ریسک اقتصادي است. د

بانک فدرال ، شاخص فعالیت حقیقی اقتصاد از 1وپکا تیسا وبخام و عرضه جهانی نفت از 
راهنماي  از شاخصهاي شاخص ریسک سیاسی، مالی و اقتصادي ایران  و داده 2رزرو دالاس

است.  شده هیتهاست  4PSR تیسا وبوابسته به  که ICRG(3ی ریسک کشوري (الملل نیب
متغیرهاي ذکر شده به صورت فصلی مورد استفاده قرار گرفته اند. از آنجا که داده هاي ریسک 

ماهه  3و  میانگین  5به صورت ماهانه منتشر می شود براي فصلی سازي، از داده ماه آخر هر فصل
  (به دلیل وجود مقادیر مثبت و منفی) در شاخص فعالیت حقیقی استفاده شده است. 

به دلیل مشکل شناسایی (تعداد 		VARي  از طریق فرم حل شده  	SVARکه مدل  از آنجا

_____________________________________________________ 
1 - Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 
2 - Federal Reserve Bank of Dallas 
3 - International Country Risk Guide 
 4- Political Risk Services 

بوده و مقدار متغیر در انتهاي فصل بهتر از میانگین گیري است می تواند   index)بدلیل اینکه متغیر هاي ذکر شده شاخص ( -5
 نشان دهنده وضعیت باشد.
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استخراج پارامترها و برآورد فرم ساختاري  پارامترها یکسان نیست) قابل بازیابی نیست. بنابراین
 	 Bو  Aنیازمند اعمال یک سري قید و محدودیت مبتنی بر نظریه هاي اقتصادي بر ماتریس 

) است. الگو و مدل مورد استفاده در e) و حل شده ( εروابط بین پسمانده هاي مدل ساختاري ( 
   شود: است که به صورت زیر تعریف می	AB	این پژوهش از نوع 

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
1 0 0 0 0 0 0
ଶଵߙ 1 ଶଷߙ ଶସߙ 0 0 0
0 ଷଶߙ 1 ଷସߙ 0 0 0
0 ସଶߙ ସଷߙ 1 0 0 0
ହଵߙ ହଶߙ ହଷߙ ହସߙ 1 0 0
଺ଵߙ ଺ଶߙ ଺ଷߙ ଺ସߙ ଺ହߙ 1 0
଻ଵߙ ଻ଶߙ ଻ଷߙ ଻ସߙ ଻ହߙ 0 1⎦

⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

⎝

⎜
⎜
⎜
⎜
⎛

݁ଵ.௧ௌ஺ே

݁ଶ.௧௅ை௉

݁ଷ.௧௅ௌ

݁ସ.௧ோா஺

݁ହ.௧௅௉ோ

݁଺.௧௅ிோ

݁଻.௧௅ாோ⎠

⎟
⎟
⎟
⎟
⎞

=

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡
ଵଵߚ 0 0 0 0 0 0
0 ଶଶߚ 0 0 0 0 0
0 0 ଷଷߚ 0 0 0 0
0 0 0 ସସߚ 0 0 0
0 0 0 0 ହହߚ 0 0
0 0 0 0 0 ଺଺ߚ 0
0 0 0 0 0 0 ⎦଻଻ߚ

⎥
⎥
⎥
⎥
⎥
⎤

⎝

⎜
⎜
⎜
⎜
⎜
⎛

ଵ.௧ߝ
௦௛௢௖௞	௢௙	௦௔௡௖௧௜௢௡௦

ଶ.௧ߝ
ை௜௟	௣௥௜௖௘	௦௛௢௖௞

ଷ.௧ߝ
ௌ௨௣௣௟௬ି௦௜ௗ௘	௦௛௢௖௞௦
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஺௚௚௥௘௚௔௧௘	஽௘௠௔௡ௗ	ௌ௛௢௖௞௦

௦௛௢௖௞	௥௜௦௞	ହ.௧௉௢௟௜௧௜௖௔௟ߝ

௦௛௢௖௞	௥௜௦௞	଺.௧ி௜௡௔௡௖௜௔௟ߝ

௦௛௢௖௞	௥௜௦௞	଻.௧ா௖௢௡௢௠௜௖ߝ ⎠

⎟
⎟
⎟
⎟
⎟
⎞

 

  
د. در واقع باش در ماتریس بالا محدودیت هاي کوتاه مدت سطر اول مربوط به متغیر تحریم می
پذیرد و جزء  مدل ما با یک  متغیر برونزا شروع شده است. این متغیر فقط از خودش تاثیر می

  خطاي آن به شکل زیر است:
݁ଵ.௧ௌ஺ே ଵ.௧ௌ஺ேௌߝଵଵߚ	=       )4            (  

 سطر دوم مربوط به متغیر قیمت نفت است. قیمت نفت از سه متغیر متغیر فعالیت حقیقی اقتصاد
پذیرد. با گسترش اقتصاد جهانی، تقاضا  جهانی، عرضه نفت خام  و تحریم هاي هسته اي تاثیر می

یابد و همین امر موجب افزایش فشار بر روي  براي مواد خام صنعتی از جمله نفت افزایش می
). در مطالعه اي که (خطیب سمنانی و همکاران، 1398شود ( رحمانی و فرید زاد،  قیمت نفت می

) انجام دادند به این نتیجه رسیدند که رابطه بین عرضه نفت و قیمت آن دو طرفه است. 1390



  1402تابستان   )74(پیاپی  2/ شمارهنوزدهم/ سال فصلنامه راهبرد توسعه          
  

96  

طوریکه با افزایش قیمت نفت کشورهاي اوپک براي کسب سهم بیشتر بازار عرضه خود را 
شود که به تبع آن موجب کاهش  دهند. افزایش ایجاد شده موجب مازاد عرضه می افزایش می

هاي غیر اوپک که وابستگی به درآمد نفت ندارند براي جلوگیري از شود. کشور قیمت نفت می
متغیر تحریم نیز از اهمیت زیادي برخوردار  د.دهن سقوط قیمت نفت عرضه خود را کاهش می

تحریم هاي آمریکا علیه ایران و بخصوص  قابل مشاهده استاست. همانطور که در روند تاریخی 
 4ت شده است. بنابراین جزء خطاي این معادله حاوي صادرات نفتی موجب تغییرات بازار نف

  شوك ساختاري است:
ଶଵ݁ଵ.௧ௌ஺ேߙ    ) 5( + ݁ଶ.௧௅ை௉ + ଶଷ݁ଷ.௧௅ௌߙ + ଶସ݁ସ.௧ோா஺ߙ = ଶ.௧ߝଶଶߚ

ை௣௦  
عنوان  عرضه نفت خام به يها عرضه نفت است. شوك يها تیسطر سوم مربوط به محدود

نفت با  دکنندهیتول ي. کشورهاشوند یم فینفت تعر یجهان دیدر تول ینیب شیپ رقابلیغ یراتییتغ
بازار نفت خام، به شوك  تینسبت به وضع نانینفت و عدم اطم دیتعدیل تول يها نهیتوجه به هز

عوامل  یی) در شناسا2009( انیلیکه ک ی. در بررسدهند ینشان م يا آهسته ياه تقاضا واکنش
کل  يتقاضا نشده ینیب شیپ شیکه افزا دیرس جهینت نیانفت انجام داد به  متیق يها مؤثر بر شوك

که  کند یم انیب نی. همچندهد یم شیساله افزا مین ریتأخ کینفت را با  یجهان دیطور موقت تول به
. شود ینقاط جهان م ریدر سا دیتول شیمنطقه باعث افزا کیانقباضات عرضه نفت در 

 ينفت برا یواقع متیدر ق یتوجه اندك، گذرا و قابل شیشوك باعث افزا نیا حال، نیدرع
که  شود یم ياقتصاد یواقع تیاندك فعال یکاهش موقت اعثب نی. همچنشود یحدود هشت ماه م

  است: يشوك ساختار 3شامل  نجایجز خطا در ا جهیاست. درنت دار یمعن يازنظر آمار يتا حد
ଷଶ݁ଶ.௧௅ை௉ߙ  + ݁ଷ.௧௅ௌ + ଷସ݁ସ.௧ோா஺ߙ = ଷ.௧ௌௌߝଷଷߚ )6                                            (  

) انجام داد 2014سطر چهارم مربوط به فعالیت حقیقی اقتصاد جهانی است. در مطالعه اي که جو (
تایید کرد که شوك قیمت نفت اثرات منفی بر فعالیت حقیقی دارد بطوریکه با دو برابر شدن 

یابد. در نتیجه جز خطا در  درصد کاهش می 0.3قیقی به اندازه نوسانات قیمت نفت، فعالیت ح
  اینجا به شکل زیر است:

ସଶ݁ଶ.௧௅ை௉ߙ + ସଷ݁ଷ.௧௅ௌߙ + ݁ସ.௧ோா஺ = ସ.௧஺஽ௌߝସସߚ    )7(         
کند که  )  در مطالعه خود اظهار می2018( نووکوولوسطر پنجم مربوط ریسک سیاسی است. 

از آنجا که ایران کشوري صاحب منابع د موجب جنگ داخلی شود. افزایش قیمت نفت می توان
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تواند با اثر گذاري بر ثبات سیاسی، دموکراسی، رفاه  طبیعی است رانت حاصل از این منابع می
اجتماعی، فقر، پاسخگویی دولت در برابر مردم، فساد و ... موجب بی ثباتی سیاسی شود. در 

) در ارتباط با صادرات منابع طبیعی با شاخص هاي 1393مطالعه اي که شاه آبادي و پورجوان (
در کشورهاي نفتی با افزایش درآمدهاي ارزي  حکمرانی انجام دادند به این نتیجه رسیدندکه

حاصل از صادرات شاهد کاهش پاسخگویی و شفافیت، گسترش رانت جویی و فساد، چرخش 
مداوم سیاستهاي اقتصادي و اقتدارگرایی خواهیم بود. معادله جزء اخلال این شاخص به صورت 

  زیر است:
ହଵ݁ଵ.௧ௌ஺ேߙ + ହଶ݁ଶ.௧௅ை௉ߙ + ହଷ݁ଷ.௧௅ௌߙ + ହସ݁ସ.௧ோா஺ߙ + ݁ହ.௧௅௉ோ = ହ.௧௉ோௌߝହହߚ  )8(       

مطالعات زیادي در زمینه تاثیرگذاري نفت بر  .گیرد در سطر بعد مولفه ریسک مالی قرار می
ریسک مالی انجام شده است. به طور مثال افزایش قیمت نفت ( تکانه مثبت نفتی) موجب افزایش 

) 1398)، افزایش نقدینگی ( خسرو شاهی، 1389ران، تراز حساب جاري (عصاري آرانی و همکا
) 1393و افزایش نرخ ارز در کشورهاي وارد کننده و صادر کننده نفت ( شهرکی و مرادي، 

در پی  یاسیس یثباتی بشود.  گردیده است.  کاهش قیمت نفت نیز موجب کاهش هر سه  می
تغییرات مکرر در سیاست ها، نااطمینانی و دلسردي سرمایه گذاران و سرمایه گذاري در فعالیت 

  .دهد شیافزارا  یمال سکیسرعت ر  به تواند یمهاي زود بازده 
  
଺ଵ݁ଵ.௧ௌ஺ேߙ    )9( + ଺ଶ݁ଶ.௧௅ை௉ߙ + ଺ଷ݁ଷ.௧௅ௌߙ + ଺ସ݁ସ.௧ோா஺ߙ + ଺ହ݁ହ.௧௅௉ோߙ + ݁଺.௧௅ிோ =  ଺.௧ிோௌߝ଺଺ߚ

  
در سطر آخر محدودیت هاي ریسک اقتصادي قرار دارد. از آنجا که بخش عمده بودجه دولت 
ار محل درآمدهاي نفتی تامین می شود بنابراین هر گونه تغییر در این شاخص موجب تغییر در 

)، (مندوزا و ورا، 1390شود. مطالعاتی همچون ( امامی و همکاران،  متغیرهاي کلان اقتصادي می
) نیز نشان می هد نفت بر 1391) و (کمیجانی و همکاران، 1397)، (اصغر پور  و همکاران، 2010

متغیرهاي مهم اقتصادي و نوسانات آنها تاثیرگذار بوده است.  از طرف دیگر بهبود محیط مالی و 
نشان داد که که ) 2019کیریکاله (ي ثبات اقتصادي ضروري است. کاهش بی ثباتی سیاسی برا

ریسک مالی تأثیر قابل توجهی بر ریسک اقتصادي  و سیاسی دارد. به طور مثال اگر نسبت بدهی 
خارجی به تولید از طریق انضباط مالی و افزایش درآمدهاي دولت، کاهش یابد می توان به 

). در مطالعه اي که کازرونی و 1399اقدام و همکاران، افزایش رشد و تولید کمک کند (ژیلایی 
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در بررسی رابطه شرایط سیاسی و رشد اقتصادي انجام دادند متوجه شدند  1398همکاران در سال 
که ثبات سیاسی و بهبود دموکراسی می توانند موجب ایجاد رشد پایدار در ایران شوند. بنابراین 

مالی را در کشورهاي خود به حداقل برسانند تا محیط هاي سیاسی و  گذاران باید ریسک سیاست
اقتصادي را بهبود بخشند یا توسعه اقتصادي را تسریع کنند. بطوریکه براي دستیابی به ثبات 

را کاهش  GDPاقتصادي، سیاستگذاران باید نسبت بدهی داخلی و خارجی  به عنوان نسبتی از 
حل کنند. همچنین براي جلوگیري از داده، نرخ ارز را تثبیت و مشکلات نقدینگی را 

هاي اصلی شاخص  گذاران همچنین باید مؤلفه پذیري احتمالی در پویایی کلان، سیاست آسیب
هاي داخلی و خارجی،  ریسک سیاسی، یعنی ثبات دولت، کیفیت بوروکراتیک، درگیري

ویی اقتصادي، پاسخگ-گذاري، شرایط اجتماعی مشکلات مذهبی و قومیتی، مشخصات سرمایه
و اونیبور،  کریکاللی؛ 2016، کریکاللیدموکراتیک، حاکمیت نظم و قانون را کنترل کنند (

  ). بنابراین معادله آخر شامل شوك ساختاري زیر می باشد:2020
  
଻ଵ݁ଵ.௧ௌ஺ேߙ  ) 10( + ଻ଶ݁ଶ.௧௅ை௉ߙ + ଻ଷ݁ଷ.௧௅ௌߙ + ଻ସ݁ସ.௧ோா஺ߙ + ଻ହ݁ହ.௧௅௉ோߙ + ݁଻.௧௅ாோ = ଻.௧ாோௌߝ଻଻ߚ

   
  . تخمین الگو  4-2
  . آزمون ریشه واحد4- 1-2

ی براي گزمون مانایی به روش هاز آنجایی که داده هاي مورد استفاده به صورت فصلی بوده از آ
هاي قطعی رگرسیون، براي  عنوان مؤلفه مدل با عرض از مبدأ، روند و متغیرمجازي فصلی به

ها با استفاده از روش آکائیک انتخاب  تعداد وقفه .تمامی متغیرهاي مستقل و وابسته انجام گردید
در این  مونت کارلو به دست آمد.  روش و مقادیر بحرانی و مقادیر احتمال آزمون با استفاده از

باشد، فرض صفر که بیانگر  پنج درصدسازي کمتر از  اگر مقدار احتمال حاصل از شبیهآزمون 
)ارائه شده 1نتایج آزمون در جدول ( ت. مانا اسوجود ریشه واحد است رد خواهد شد و متغیر 

  است.
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  مدل يرهایمتغ يبراهگی  واحد  ي شهیآزمون ر جینتا - )1جدول (

   

  آماره آزمون بر اساس دوره تناوب  متغیرها
  تناوب سالانه  تناوب دو فصل  تناوب صفر

LFR -3.52*  -3.81**  9.25**  
LER -3.36*  -4.14**  37.89**  
LPR -3.41*  -3.81**  7.81**  
REA 4.6-**  4.71-**  11.7**  
LOP  -3.38*  -3.49**  9.38**  
LS  -3.34*  -4.11* *  23.87**  

  هاي پژوهش ماخذ: یافته                                                                      احتمال یک درصد**درصد،  5احتمال  *
  
  . تعیین وقفه بهینه4- 2-2

بعد از آزمون ریشه واحد، تعیین وقفه بهینه مهمترین و اولین گام در مدل هاي خود توضیح است. 
وقفه کم موجب خودهمبستگی در جملات اخلال و وقفه زیاد موجب از  SVARدر الگوي 

شود بنابراین در تعیین حد بهینه آن باید دقت کرد. براي  دست دادن درجات آزادي زیادي می
باشد از  200تا  100است از معیار شوارتز و اگر بین  100مونه در آن کمتر از مدل هایی که ن

شود. با توجه به اینکه  از معیار آکائیک استفاده می 200کوئین و نمونه هایی بالاتر از -معیار حنان
ه در وقفه بهین نتایج آزمون کنیم. است بنابراین ما از معیار شوارتز استفاده می 100نمونه ما کمتر از 

  دهد. جدول زیر آمده است که معیار شوارتز در اینجا وقفه یک را نشان می
  

VAR يدرالگو نهیوقفه به نییتع - )2( جدول  

 هاي پژوهش ماخذ: یافته

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 
3.42 3.55 3.33 6.63e NA -118.09 0 

-3.08* -2.04* -3.77* 5.45e* 563.81 197.46 1 

-2.12 -0.17 -3.42 8.01e 57.32 233.29 2 
-1.39 1.46 -3.29 9.90e 62.54 277.55 3 

-1.13 2.62 -3.64 8.30e 76.17* 339.64 4 

-0.35 4.32 -3.46 1.35e 43.79 381.76 5 
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 VAR. پایداري مدل 4- 3-2
 .دهد یرا نشـان موقفـه یک  در شـدهزده نیتخم VARمـدل  يها شهیمعکوس ر زیر شکل

تخمین زده است. اگر تمامی  VAR اعتبار نتایج به دست آمده در گرو ثبات و پایداري مدل
 VARریشه ها درون دایره واحد قرار بگیرد یا به عبارتی مقدارشان از یک کمتر باشد مدل 

  پایدار است. از آنجا که ریشه ها همگی درون دایره واحد هستند بنابراین مدل ما پایدار است.
  

  VAR مدل يها يچند جمله ا يمشخصه  يها شهیمعکوس ر - )1شکل(
  

 
  هاي پژوهش ماخذ: یافته

  
 )IRF( توابع واکنش آنی تجمعی. 4- 4-2

توابع واکنش آنی حرکات پویاي متغیر ها در طی زمان و در پی انجام یک شوك به اندازه یک 
) واکنش ریسک سیاسی به تکانه هاي مدل را نشان 2شکل (دهد.  انحراف معیار را نشان می

انحراف  کیاندازه  نفت به متیتکانه مثبت ق کیطور که در شکل مشخص است  همانمیدهد. 
شاخص  نی. اشود ی) میاسیس سکیر شی(افزا یاسیس سکیشاخص ر یباعث واکنش منف اریمع

  .ابدی یابتدا کاهش و در ادامه بهبود م
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 یمتفاوت است. گروه یاسیس سکینفت بر ر ریکه تأث دهد یشواهد موجود نشان م ،یطورکل به
نفت و  نیدر رابطه ب یمعتقد به دولت رانت گرید یمنابع و گروه نینفر دهیاز اقتصاددانان بر پد

کننده  صادر يگفت که در اقتصادها توان یاخذشده م جهینت هیآن هستند. در توج یاسیاثرات س
در دست  ینفت يدرآمدها تیریهستند، مد یمحصول تک ياقتصاد يکه دارا رانیا مچوننفت ه

 نیکشور را متحمل ضرر کند. ازآنجاکه در ا تواند یمنابع م نینادرست ا تیریدولت است. مد
همچون  یاسینفت اثرات س متیق شیافزا ردیگ یانجام نم یحیصح تیریکشورها معمولاً مد

در برابر مردم و  ییعدم پاسخگو ،یاسیفساد، کاهش ثبات س شیافزا ،یاجتماع ينابرابر شیافزا
 نینفر دهیدارد و درواقع پد یدر پ -هستند یاسیس یثبات یب يها که از مؤلفه- یکاهش دموکراس

   .کند یم دییاست را تأ یاسینفت بر بخش س آور انیاز اثرات ز یمنابع که حاک
شوك بعد از  نیمثبت بوده است. اثر معنادار ا یاسیس سکیکل بر شاخص ر ياثر شوك تقاضا

با رونق اقتصاد در سطح جهان که باعث  گرید عبارت . بهرود یم نیمدت از ب دوره کوتاه کی
کاهش  یکه به معن افتهی شیافزا سکیشاخص ر يمقدار عدد شود یم زین فتن يتقاضا شیافزا

 نیطور که قبلاً گفته شد بر سر رابطه ب همان. باشد یم قیتحق کیبوده و مطابق انتظار تئور سکیر
از اقتصاددانان  یمتفاوت است. گروه جیوجود ندارد و نتا یاجماع یکیتیژئوپل سکینفت و ر

حاصل از فروش  میعظ ریدارند که ذخا یرانت ییها منابع، دولت بصاح يمعتقدند که کشورها
 ندهیفزا يها یتیها و نارضا الفترفع مخ يدرست برا ریاصلاحات و تداب جادیا يجا نفت را به

   .میکشورها هست نیدر ا يکمتر یاسیس یثبات یشاهد ب جهیو درنت کنند یاستفاده م
دوره  5معنادار آن تا  شیداشته و موجب افزا یاسیس سکیبر ر یمنف ياثر میتحر يمجاز ریمتغ

است. در  مانده یباق یاما همچنان منف افتهی در طول دوره کاهش ریمتغ نیا یمنف ریشده است. تأث
تجارت و  ي در حوزه ییها میتحر نیو همچن يا هسته يها میتحر لیبا تحم ریاخ يها سال

بر  یمتک یمحصول اقتصاد تک يکه دارا ییها . دولتمیا بوده سکیر شیشاهد افزا یبازرگان
 یاتیشاهرگ ح رایکشورها دارند؛ ز رینسبت به سا ها میاز تحر يشتریب يریپذ بینفت هستند آس

شود.  یاسیو س ياقتصاد يا موجب فلج نهاده تواند یکه م ردیگ یها مورد هدف قرار م دولت نیا
که در صورت کنترل نشدن و  شود یو اعتراض مردم م یتیباعث بروز نارضا خود ها میوجود تحر

ببرد و  نیاست از ب میتحر یاصل يها از اهداف یکیدولت را که  تیمشروع تواند یم افتنیبهبود ن
   .شود یاسیس یثبات یمنجر به ب
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  توابع واکنش آنی ریسک سیاسی -)2شکل (
  
 

    
 
  

  

 

  
  هاي پژوهش ماخذ: یافته

  
) واکنش ریسک مالی به تکانه هاي مدل را نشان می دهد. همانطور که در شکل 3شکل (

مشخص است اثر شوك مثبت عرضه نفت بر شاخص ریسک مالی مثبت است. به عبارت دیگر با 
افزایش عرضه نفت و افزایش درآمد براي کشور صادر کننده  مقدار عددي شاخص ریسک 

ش ریسک مالی می باشد. این نتیجه گیري مطابق انتظارات افزایش یافته است که به معنی کاه
  تحقیق می باشد. 

همچنین شوك فعالیت حقیقی اقتصاد باعث افزایش عددي شاخص ریسک مالی شده است که 
به معنی کاهش ریسک مالی می باشد. این نتیجه از دوره دوم تا پنجم معنی دار است. به عبارت 

شود که  ي کالاهاي صنعتی مثل نفت، رونق اقتصادي ایجاد میدیگر در نتیجه افزایش تقاضا برا
 شود. شوك قیمت نفت و تحریم این رونق موجب بهبود متغیرهاي مالی وکاهش ریسک مالی می

  اثر معناداري بر شاخص ریسک مالی ندارد.  
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  تابع واکنش آنی ریسک مالی -)3شکل (
 

  

  

  

  
  

  
  

  
  

  هاي پژوهش ماخذ: یافته
  

) توابع واکنش آنی ریسک اقتصادي نسبت به تکانه هاي مدل را نشان می دهد. همانطور 4شکل (
معنادار بر ریسک اقتصادي داشته است اي که اثر  که در نمودار مشخص است مهمترین تکانه

ریسک اقتصادي ندارند. وارد  تکانه تحریم اقتصادي بوده و سایر تکانه ها اثر معنادري بر روي
نفت بر ریسک اقتصادي در ابتدا موجب واکنش مثبت و کاهش  شدن شوك مثبت قیمت

ه نفت در همچنین شوك عرض به بعد موجب افزایش ریسک میشود. 4ریسک شده و از دوره 
 2هر  شود. ابتدا تاثیر مثبتی بر ریسک دارد اما از دوره ششم به بعد موجب افزایش ریسک می

شود. این  اما شوك مثبت فعالیت حقیقی موجب افزایش ریسک می؛ بالا معنادار نبودند نتیجه
رفته و اثر دوره از بین  5بر متغیر اثر گزار است. اثر منفی با گذشت  دوره معنی دار و 1شوك تا 

 يماهانه کشورها يها با استفاده از داده) 2019همکاران ( و امیلماریهاشود.  می شوك معکوس
G7  را بررسی  ياقتصاد استیس تینفت بر عدم قطع متیاثر ق 2018:06–1997:01در دوره

 شیاز افزا ینفت ناش متیق شیها افزا که در آن ییها دهد سال ینشان م آنها جی. نتاکردند
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 .نشان داده است ینفم ي از خود واکنشاقتصاد استیس تیعدم قطع ،هبود یکل جهان يتقاضا
 تینفت و شاخص عدم قطع متیق راتییتغ نیب ایرابطه پو) نیز 2014(و همکاران  سیآنتوناکاک

 یصادرکننده و خالص واردکننده نفت بررس ياز کشورها يا نمونه يرا برا ياقتصاد استیس
 رینشده طرف عرضه تأث ینیب شیمثبت پ يها شوكبه این نتیجه رسیدند که کردند. آنها نیز 

  . ندارند ياقتصاد استیس نانیبر عدم اطم یتوجه قابل
  

 توابع واکنش آنی ریسک اقتصادي -)4شکل (
  
 

 

 

  
 

  

 

  
  هاي پژوهش ماخذ: یافته

  
  )VD( بینی پیش خطاي واریانس تجزیه. 5-4

روشی براي توصیف پویایی مدل و ابزاري براي تحلیل عملکردهاي کوتاه  واریانس ي تجزیه
توان درصد تغییرات متغیر وابسته در مقابل شوك وارد  مدت است. با استفاده از این روش می

  شده توسط هر یک از متغیرهاي موجود در مدل را مشاهده کرد. 
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 تجزیه واریانس ریسک سیاسی -)3جدول (
ADS  LS  LOP  SAN  LPR  S.E  دوره  
6.01 1.79 5.39 14.41 70.20 0.32 2  
6.31 2 .97 8 .77 19.19 57.16 0.36 4  
5.77 3.36 10.82 20.16 52,52  0.38 6  
5.30 3.49 12.13 20.30 50,43 0.40 8  
4.98 3 .51 12.96 20.26 49.37 0.41 10  

 هاي پژوهش ماخذ: یافته

  
را  ها دوره) نتایج تجزیه واریانس ریسک سیاسی نشان داده شده است. ستون اول 3در جدول (

است. ستون دوم مربوط به انحراف معیار است  فصل کي ی دهنده نشاندهد که هر دوره  نشان می
شود و دلیل آن این است که خطاي هر دوره بر اساس  زمان مقدارش بیشتر می باگذشتکه 

 متغیر نوسان سهم ی،نیب شیپ خطاي واریانس تجزیه با آید. خطاي دوره قبل خود به دست می

درصد از  84ي اول  دوره. در شود یم محاسبه ،واردشده شوك هر واکنش به در ریسک سیاسی
که در جدول مشخص  طور همان. شود یمتغییرات ریسک سیاسی توسط خود متغیر توضیح داده 

یابد.  ي بالاتر توضیح دهندگی متغیرهاي دیگر افزایش میها دورهزمان و در  باگذشت است
 5حدود درصد، فعالیت حقیقی اقتصاد  13دوره سهم قیمت نفت حدود  10ي که بعد از ا گونه به

. همچنین دهند یمدرصد از نوسانات ریسک سیاسی را توضیح  4عرضه نفت حدود  و درصد،
درصد از توضیح دهندگی نوسانات ریسک سیاسی را به خود اختصاص  20تحریم نیز حدود 

  دهد. می
 تجزیه واریانس ریسک مالی -) 4جدول (

ADS  LS  LOP  SAN  LFR  S.E  دوره  
7.052 4.88 0.75 2.29 80.14 0.31 2  
11.99 4.75 1.88 3.46 72.33 0.37 4  
13.74 5.41 2.02 4.05 69.30 0.40 6  
14.31 6.18 1.98 4.28 67.82 0.42 8  
14.44 6.91 2.05 4.34 66.85 0.43 10  

  هاي پژوهش ماخذ: یافته



  1402تابستان   )74(پیاپی  2/ شمارهنوزدهم/ سال فصلنامه راهبرد توسعه          
  

106  

اختصاص داده است.  درصد به خود 87ریسک مالی نیز در ابتداي دوره بیشترین سهم را با 
یابد و اثر توضیحی  عرضه نفت نسبت به اول دوره افزایش می جز بهاثرات سایر متغیرها  رفته رفته

یابد. در اینجا فعالیت حقیقی نسبت به دو متغیر دیگر اثر  درصد کاهش می 67خود متغیر تا 
زمان، روندي صعودي دارد  باگذشتبیشتري دارد. اثرات قیمت نفت و فعالیت حقیقی 

رضه نفت با نوسان بیشتري مواجه بوده و در ابتدا روندي نزولی داشته و در چند ع که یدرحال
  کند. دوره آخر شروع به افزایش می

  
 تجزیه واریانس ریسک اقتصادي -)5جدول (

ADS  LS  LOP  SAN  LER  S.E دوره  
5.35 0.40 0.13 3.65 87.00 0.012 2  
4.74 0.45 0.11 7.90 82.42 0.018 4  
4.52 0.43 0.14 9.73 79.55 0.022 6  
4.43 0.47 0.20 10.58 77.74 0.026 8  
4.37 0.55 0.27 11.04 76.53 0.029 10  

 هاي پژوهش ماخذ: یافته

  
ریسک اقتصادي نسبت به دو متغیر ریسک مالی و سیاسی تغییرات کمتري را متحمل شده است. 

درصد از تاثیر خود را  14دوره فقط در کل دوره بیشترین تاثیر را از خود گرفته است و تا پایان 
دوره بیشترین تاثیر گذاري را داشته و بعد از آن  2از دست داده است. شوك تقاضاي کل تا 

متغیر مجازي سهم بیشتري را به خود اختصاص داده است. در بین متغیرهاي ریسک، شوك هاي 
درصد، ریسک سیاسی  18.84دهندگی ریسک مالی با  نفتی به ترتیب بیشترین سهم را در توضیح

  درصد داشته اند. 5.39و ریسک اقتصادي با  درصد 17.85
  
  گیري . نتیجه5
 نفت به دلیل وابستگی شدید اقتصاد  به درآمدهاي آن صادرکنندهي کشورها يعملکرد اقتصاد 

موجب  تواند یم ریمتغ نیهر تکانه وارده به ا به شدت تحت تاثیر قرار می گیرد به گونه اي که
ازآنجاکه ها حائز اهمیت است.  ثباتی بررسی نفت و بی جهت نیازا شود. رهایمتغ ریتلاطم در سا
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 تیریمد نیو بودجه در دست دولت است بنابرا ي نفتیصادرکننده نفت درآمدها يدر کشورها
یی اخیر شاهد افزایش ها سالر . دکند یم نییو مثبت آن را تع یدرآمدهاست که آثار منف نیا

اما در مورد ارتباط ؛ میا بودهي نفتی بر متغیرهاي اقتصاد کلان ها شوك ریتأثي  دربارهقیقات تح
است .هدف ما در این  گرفته انجامي نفتی و ریسک کشوري در ایران مطالعات محدودي ها تکانه

ي سیاسی، مالی و اقتصادي با استفاده از یک ها سکیري نفتی بر ها تکانهپژوهش بررسی اثرات 
  است. SVARل مد

 منجر بهیک انحراف معیار  اندازه بهشوك مثبت قیمت نفت دهد که  توابع واکنش آنی نشان می
شده است که مطابق انتظارات تئوریک  مدت کوتاهي  افزایش شاخص ریسک سیاسی در دوره

همچنین شوك مثبت تقاضاي کل واکنش مثبت شاخص ریسک را به دنبال داشته و  بوده است.
است. متغیر مجازي تحریم بیشترین اثر را بر ریسک سیاسی ثبت  شده کاهش ریسک منجر به 

  کرده است. 
 شیافزاکاهش معنادار ریسک مالی شده است.  منجر بهشوك مثبت عرضه نفت و تقاضاي کل 

و بهبود متغیرهاي مالی  درآمد شیاز افزا یگنالیس تواند یمو رونق اقتصاد جهانی  در عرضه نفت
واکنش  اقتصادي نیز به مقدار ناچیزي به شوك تقاضاي کل و شوك تحریم ریسکباشد. 

  یابد. آن ریسک افزایش می جهیدرنتدهد که  معنادار نشان می
نتایج تجزیه واریانس نشان میدهد از میان سه ریسک (قیمت نفت، عرضه نفت و تقاضاي نفت)  

سیاسی و اقتصادي بوده است. ي نفتی به ترتیب بر ریسک مالی، ها شوكي رگذاریتأثبیشترین 
و ریسک سیاسی از  اند داشتهخود را از شوك تقاضاي کل  ریتأثریسک مالی و اقتصادي بیشترین 

  شوك قیمت نفت.
  
  . پیشنهادها و توصیه هاي سیاستی6

اطمینانی  نا در اثرگذاربا توجه به مطالعات تجربی و همچنین نتایج تحقیق، نفت عاملی مهم و 
ی و وابسته به منابع مالی حاصل از نفت همانند محصول تکدر کشورهایی با اقتصاد  خصوص به

ویژه  ثباتی اجتماعی یا سیاسی به بی منجر بهمنابع مالی کمتر ایران است. دور از انتظار نیست که 
به صادرات انرژي وابسته  شدت بهشود که براي انجام تعهدات مخارج خود  در کشورهایی می

ادامه دهند و  شده دادهي وعده ها ارانها تا زمانی که صاحبان قدرت بتوانند به اعطاي یهستند، زیر
شبکه منسجمی از حامیان داخلی را حفظ کنند ثبات احتمالاً ادامه خواهد داشت. اختلال شدید 
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هاي ثبات سیاسی را در چنین کشورهایی مختل کند و منجر به  تواند پایه در تأمین مالی می
  عمومی یا تحولات سیاسی داخلی شود. نارضایتی 
را  گذاران استیدولت را به حداقل برساند، افق س کیعمر  تواند یم ی نیزاسیس نانیعدم اطم

و بخش  دشود که بر سلامت اقتصا ینامناسب ياقتصاد يها استیمنجر به س جهیمحدود کند و درنت
کاهش وابستگی اقتصاد به نفت از  ماترین پیشنهاد  و کلیدي نیتر مهم.گذارد یم یمنف ریتأث یمال

هاي کشاورزي و صنعت، توسعه و تنوع صادرات از طریق صادرات  طریق حمایت از بخش
ي درآمدهاي نفتی و سیستم جا بهی با حفظ کیفیت، جایگزینی درآمدهاي مالیاتی رنفتیغکالاهاي 

عنوان  بهر نگرش به نفت مالیات گیري مناسب و... اشاره کرد. اولین گام جهت تحقق این امر تغیی
  .درآمد یک منبع نه ی استو فرانسل یمل هیسرما

 توان یو نم شود یمحسوب م رانیزا در اقتصاد ا متغیر برون کیقیمت نفت  یثبات یبعلاوه بر آن 
 متیق يها یثبات ینسبت به نوسانات و ب رانیبودن اقتصاد ا ریپذ بیآس. با توجه به آنرا کاهش داد

رعایت قانون  مدیریت صحیح و ی،نفت يدرآمدها یاز بروز عوارض منف يریجلوگبراي  ،نفت
به تجارب موفق  شیپ از  شیبمردان و توجه توسط دولتتوسعه ملی  يها استفاده از صندوق

شود. در  اقتصاد پیشنهاد می در آن مثبت این صندوق با توجه به نقش به کشورهاي نفتی نسبت
. از این درآمدها باید در شوند  انداز پساد درامدها در این صندوق دوران افزایش قیمت نفت، ماز

 د،یرشد تول تیتقو يآن برا داتیو استفاده از عا دیدر بخش تول يگذار هیسرماجهتی بهینه براي 
بهره برد. همچنین در شرایط کاهش قیمت نفت دولت  داریکشور و توسعه پا ییثروت افزا

ي مالی و ها بحرانکند و بتواند  نیتأمین طریق مخارج خود را تواند با رعایت قوانین از ا می
ها و  ورود مستقیم شوك ازمشکلات تعمیق بدهی را کاهش دهد و علاوه بر کاهش وابستگی 

  کند. يجلوگیر یزا به اقتصاد داخل برون يها نوسان

  منابع
 هاي نفتی بر کسري بودجه  درآمداثرات نامتقارن "). 1397برادران خانیان, زینب. ( و اصغرپور, حسین

، 2، شماره 5، دوره ررسی مسائل اقتصاد ایرانب. "لدولت در ایران: رویکرد رگرسیون کوانتای
  1- 27صص 

 فصلنامه . "دیبر تول ینامتقارن نفت يها اثرات شوك یبررس "). 1390. (يمهد پور، بیو اد میکر ،یامام
  1-26، صص 4، شماره 3دوره  ،ياقتصاد يساز مدل
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 بعد  رانیدر ا یثبات یعلل ثبات و ب "). 1392( یمحمدتق ان،یو خرمشاد، محمدباقر و پور میبرزگر، ابراه

  ییدانشگاه علامه طباطبا ،يو فناور قاتیوزارت علوم، تحق. ")1368-1392از جنگ (
 متیق يها تکانه ریتأث ").1398عباس ( ،يو شاکر موریت ،يو محمد سایپر ،يو مهاجر یروستا، عل تک 

 یاسیس سکیاز ر یناش يها بر تکانه دیمنتخب با تأک يو تورم درکشورها ينفت بر رشد اقتصاد
 23-60، صص 1398، بهار 30، شماره 8دوره  ،رانیا يپژوهشنامه اقتصاد انرژ. "اوپک

 تاثیر رانت نفتی بر کیفیت نهادها در اقتصادهاي نفتی1395یحیوي رازلیقی, حسن. ( و  توفیقی, حمید .(. 

 21-40، صص1395، آبان 16، شماره 8دوره ، سیاست گذاري اقتصاد

 ياثرگذار یبررس ").01390مرجان  ،يو ده آباد اصغر یعل ا،ین لیاسماع ،یمحمدعل ،یسمنان بیخط 
سال پنجم، شماره  ،يفصلنامه علوم اقتصاد. "نفت خام متیاوپک بر ق ریغ يعرضه نفت کشورها

  1390، تابستان 15
 نفتی بر متغیرهاي اقتصاد  يها اثرات متقارن و نامتقارن تکانه ").1398، موسی (خسروشاهیکلام  خوش

، شماره 7، دوره هاي راهبردي و کلان فصلنامه سیاست ".1395- 1369کلان در ایران طی دوره 
  .142- 162، صص 1398، بهار 1
 رانیبر تورم در ا ین نفتنامتقار يها شوك يایآثار پو "). 1393( میمر ،یعیپور، محمد و شف دالمن" .

  .163-190، صص 1393 زیی، پا3، شماره 5دوره  ،تیریدر مد یمطالعات کم هینشر
 یثبات یب ریتأث لیوتحل هیتجز "). 1395( دیوح ،یو دهباش يپورمقدم، هاد لیمحمد و اسماع ،ینیدر 

 یاسیس يها پژوهشفصلنامه . "الملل نیبر تجارت ب رانیا یکیتیژئوپل تیبا توجه به موقع یاسیس
  .110-119، صص 1395 زیی، پا3، شماره 6. دوره " جهان اسلام

 نفت  متیچهل سال: چرا ق ینفت در ط متینوسانات ق ").1398( یزاد، عل دیمهرداد و فر ،یرحمان
و  زیی، پا84و  83 يها ، شماره25، سال فصلنامه روند. "همچنان ممکن است ما را متعجب کند؟

  .131-168، صص 1398زمستان 
 مارکوف  یرخطیغ افتی: رهرانیبر نرخ ارز در ا ینفت يها شوك ریتأث یبررس "). 1395( یرضازاده، عل

  .123-144، صص 1395 زیی، پا79، شماره 24. دوره "نگیچسوئی –
 یلیتحل يخبر گاهیپا. "گذارند یم ریچگونه بر اقتصاد تأث ینفت يها شوك"). 1391. (یعل ،ییرضا 

  .1391آبان ماه  ،وزیجهان ن
 و شاخص  ینفت يها شوك نیب يایارتباط پو یبررس"). 1398حسن ( ،يدریآرش و ح ز،یرفاح کهر

 .325- 355، صص 97، شماره 26مجلس و راهبرد . "رانیدر ا يکشور سکیر

 ) .اثر درآمدهاي نفتی بر نقدینگی ایران: با تأکید بر نقش صندوق ذخیره ارزي1395روشنی, حمید .(. 

 .59- 74، صص23، شماره 6، دوره يهاي رشد و توسعه اقتصاد ه علمی پژوهشفصلنام

 ) تأثیر ").1399زارعی، پگاه؛ طهرانچیان، امیر منصور؛ ابونوري، اسمعیل و تقینژاد عمران، وحید 

 موجک سویچینگ مارکوف رهیافت : ایران اقتصاد در مالی بیثباتی بر دارایی بازارهاي نوسانات
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، سال بیست و هشتم، 93، شماره اقتصادي سیاستهاي و پژوهشها )فصلنامه( علمی نشریه. "بنیان
 .203-232، صص 1399بهار 

 يجار ریغ لاتیتسه زانینفت بر م یمتیق راتییتغ ریتاث "). 1392محمود ( ،یو گلشاه هیمهد ،يزمرد 
سالانه  شیهما نیو هفتم ستیب ،یو بانک یپژوهشکده پول. "رانیا يها: مطالعه مورد بانک

 .1396 رماهیت ،یالملل نیب يها شیتهران مرکز هما ،يو ارز یپول يها استیس

 یرتأث ".)1399ی (عل يپور مقر یلاسماعو  مرجان یدهدامن کش یرضا،عل یاصل یقیاقدم جعفر، دق یلاییژ 
درحال توسعه با درآمد سرانه متوسط به بالا  يکشورها يدولت بر رشد اقتصاد یخارج هاي یبده
، 11، سال ياقتصاد يساز مدل یقاتتحقفصلنامه ). یاپو ییتابلو يها در داده یانباشتگ هم یافت(ره

 .159- 183، صص 1399، زمستان 40شماره 

 يکشورها یبرعملکرد حکمران یعیوفور منابع طب یرتأث )1393( ابوالفضل، پورجوان عبداله. يشاه آباد 
، شماره 5، سال ياقتصاد يساز مدل یقاتتحق .GMMپانل  یکرد: رویافته و توسعه ینفت یدهبرگز

 .1-32، صص 16

 عوامل تعیین کننده ي نرخ واقعی ارز؛ با تأکید بر قیمت نفت ").1393( شهرکی جواد، مرادي حمید
,  1393بهار ،  اقتصاد انرژي  مطالعات. "براي مقایسه ي کشورهاي صادرکننده و واردکننده ي نفت

  .63- 95صص  ، 40, شماره   10دوره  
 رابطه میان نرخ بیکاري با قیمت نفت و نرخ بهره در 1395خرم آبادي, طوبی. ( و کی تاش, مهیمهیش .(

 .115-134، صص 4، دوره 16شماره هاي راهبردي و کلان سیاست .ایران

 خیاوي، اتابک  شهباز زادهعلی؛ پورعبادالهان کویچ، محسن و  صادقی، سید کمال؛ متفکر آزاد، محمد
مدل چرخشی  لیوتحل هیقیمت نفت بر رشد تولید ناخالص داخلی در ایران؛ تجز یثبات یباثر  ").01392

، اردیبهشت 5، شماره 2، دوره فصلنامه علمی مطالعات  اقتصادي کاربردي ایران. "مارکوف
 .29- 52، صص 1392

 نفت خام بر بازده سهام  متیق يها شوك ریتأث "). 1397( میمر پور، یعل اله کرم و حموله ،یصالح
انداز  چشم یتخصص یمجله علم. "در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ يها شرکت

 .69-85(جلد دوم)، صص  97 زیی، پا3، شماره 1دوره  ،تیریو مد يحسابدار

 ) مؤثر بر  يها بررسی اثر شوك ").1394صبحی، ثمین؛ سامتی، مرتضی؛ قبادي، سارا و صامتی، مجید
، 4، سال چهاردهم، شماره اقتصادي يساز فصلنامه مدل. "رشد اقتصادي ایران در فضاي نهادي

  .53-78، صص 1394، زمستان 52پیاپی 
 نفت  متیق يها شوك ریتأث لیتحل ").1388( نینوش ،یابوالفضل و معلم ،يآباد ییحیو  دیسع ،يصمد

، 17. دوره "ياقتصاد يها استیها و س پژوهشفصلنامه  ران،یاقتصاد کلان در ا يرهایبر متغ
  .5-26، صص 1388، زمستان 52شماره 
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 ) بررسی عدم تقارن اثر درآمدهاي نفتی بر سطح تولید و قیمت  ").1390صمصامی، حسین و هلالی رضا

، بهار 3، شماره 2، سال مجله مطالعات اقتصادي دانشگاه آزاد اسلامی واحد شیراز. "در ایران
 .25- 51، صص 1390و تابستان 

 بر رفاه  ینفت يدرآمدها یرخطیاثرات غ ").1396( یونس ینام ی،عل يعزت اله، مفتخر یانعباس
  .39-72، صص 64، شماره 17جلد  ،یرفاه اجتماع. "یراندر ا یاجتماع

 ) و مدت کوتاه اثرات ").1395عزتی، مرتضی؛ سیف، اله مراد؛ مهرگان، نادر و ملکی شهریور، مجتبی 
 و اقتصادي (رشد يها پژوهش فصلنامه. "ایران در اقتصادي فساد نفتی بر درآمدهاي بلندمدت

 .73- 98، صص 1395تابستان  ، دوم شماره ، شانزدهم سال  ،پایدار) توسعه

 بررسی تأثیر تکانه هاي ).1389( .رسولی میر, میثمو  صاري آرانی, عباس, جعفري صمیمی, احمدع
، فصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد مقداري .عضو اوپکقیمت نفت بر حساب جاري کشورهاي 

  1- 21، صص 3، شماره 7دوره 
 بررسی اثر ثبات سیاسی بر  ).1398. (.نفیسی مقدم, مریم و کازرونی, سید علیرضا, اصغرپور, حسین

مطالعات راهبردي سیاستگذاري فصلنامه  رشد اقتصادي در ایران: رویکرد رگرسیون کوانتایل
 .39-58، صص 1398، شهریور 31،شماره 9دوره   ,عمومی

 و توسعه  استیدر س یثبات یب ،ینفت ثبات یب يبه درآمدها یوابستگ "). 1391مسلم. ( ،يزاد کرم
  .49- 68، صص 1391، زمستان 21شماره  ،یانقلاب اسلام افتیره. "رانیدر ا ياقتصاد

 ابعاد و رانیدر اقتصاد ا يو اقتصاد یمال ،یاسیس یثبات یب ").1400محمد ( ،ییو رضا يکشاورز، هاد :
  .724-991، شماره دوم، صص 4، دوره الملل نیب یاسیمطالعات اقتصاد س. "عوامل مؤثر بر آن

 هاي یکلاز س یديبرآورد مدل جد "). 1393( یرضاعل ی،و اقبال یمابراه ی،اکبر و گرج یجانی،کم 
، صص 1393، تابستان 71شماره  ،یازرگانفصلنامه پژوهشنامه ب. "یران: موردمطالعه ایاسیس يتجار

34-1. 

 ) با رویکرد  پایداري مالی دولت در اقتصاد ایران ").1394کمیجانی، اکبر و گودرزي فراهانی، یزدان
، 1394، پاییز و زمستان 2، شماره 11، دوره هاي اقتصادي مطالعات و سیاست.  "مدل هم انباشتگی

  .3- 26صص 
 ) اثرات نامتقارن رشد درآمدهاي  ").1391کمیجانی، اکبر؛ سبحانیان، سید محمد هادي و بیات، سعید

فصلنامه پژوهشنامه اقتصادي (رویکرد . "VECM نفتی بر تورم در ایران با استفاده از روش
 .201-226 صص ،1391 تابستان ،45 شماره ،12 سال ، ایرانی) - اسلامی 

 ) رهايیبر متغ یالملل نیب میاثرات تحر یبررس ").1395گرشاسبی، علیرضا و یوسفی دیندارلو، مجتبی 
، صص 1395، پاییز 25، شماره اقتصادي يساز مدل قاتیفصلنامه تحق. "رانیا يکلان اقتصاد

182 -129. 

  باز.هفته نامه اندیشه . "ثباتی سیاسی ثباتی اقتصادي بر بی بی ").1398محمدي، احمد ( - 
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 ) آزمون نظریه  ").1390معید فر، سعید ؛ حاضري، علی محمد، طالبان، محمدرضا و احمدي، حسین
، زمستان 2، شماره 2، سال مسائل اجتماعی ایران. "نفرین منابع با رویکرد تحلیل تطبیقی بی کشوري

 .159-184، صص 1390
 یاجتماع ،يو توسعه اقتصاد ياقتصاد یثبات یب نیرابطه ب یبررس "). 1392محمدرضا ( ز،یخ ریام يدیناه 

  .115-128، صص 1392 زیی، پا2، شماره 5دوره  ،یشناس مطالعات جامعه هینشر. "رانیا
 اوپک يها ها در کشور بانک ينفت بر سودآور متیق راتییاثر تغ "). 1389سادات ( مهیفه ،یهاشم" .

 .دانشگاه الزهراء ،يو فناور قاتیوزارت علوم، تحق
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