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 چکیده

و عدم مطالعات  الملل مالی و تجارت بینمقاله حاضر با توجه به اهمیت رو به رشد ارتباط توسعه 
به بررسی رابطه غیرخطی مذکور در اقتصاد ایران پرداخته  هاي کافی در این زمینه، و پژوهش

(تاثیر  است. بر این اساس بررسی دو رویکرد مطرح در این خصوص یعنی پدیده رهبري عرضه
مثبت افزایش تجارت بر توسعه  روي تقاضا (تاثیر مثبت توسعه مالی بر تجارت) و پدیده دنباله

مالی) مورد توجه قرار گرفته است. با توجه به محتمل بودن تغییرات ساختاري متنوع در اقتصاد 
ایران، استفاده از الگوي مارکف سوئیچینگ یا تغییر جهت مارکف و همچنین آزمون علیت در 

رابطه غیرخطی مذکور  براي بررسی 1401تا  1341هاي  در دوره زمانی سالچارچوب این الگو 
روي تقاضا (تاثیر  استفاده شده است. نتایج حاصل از این مقاله دلالت بر غالب بودن پدیده دنباله
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درصد) و تایید پدیده  88ها ( مثبت افزایش تجارت بر توسعه مالی) در اقتصاد ایران در عمده سال
دارد. در واقع درصد)  12(تنها  ها در سایر سال(تاثیر مثبت توسعه مالی بر تجارت)  رهبري عرضه

نقش بخش مالی اقتصاد ایران در تحولات تجاري کشور در گذشته همواره منفعل بوده است و 
گذاران اقتصادي با توسعه و تدارك اصلاحات بنیادي در این بخش از  لذا لازم است سیاست

 هاي آن براي رشد تجارت خارجی در آینده استفاده بیشتري نمایند. ظرفیت
 

  JEI O16  /F14:بندي  طبقه

  ، ایرانمارکف سوئیچینگتجارت، توسعه مالی، الگوي واژگان کلیدي: 

  مقدمه .1

الملل بدیع بوده و نیاز به  علیرغم مطالعات انجام شده، شناسایی رابطه توسعه مالی و تجارت بین 
شود. شناخت این رابطه نه تنها براي اقتصاددانان  مطالعات بیشتر در این خصوص احساس می

باشد بلکه از اهمیت خاصی براي سیاستگذارانی که در جستجوي اعمال اصلاحات  جذاب می
بهینه جهت توسعه مالی و توسعه تجارت و صادرات هستند، برخوردار است. از این رو مناسب و 

هاي اخیر تلاش فراوانی به منظور بررسی ارتباط  پژوهشگران و سیاستگذاران اقتصادي در سال
الملل و توسعه مالی و شناسایی راهکارهاي مناسب جهت ارتقاء تجارت و توسعه  میان تجارت بین

  اند.  دهمالی انجام دا
ها و صنایع به  بنگاهبیشتر مطابق با نظرات برخی از اقتصاددانان، رشد تجارت یک کشور سبب نیاز 

شود و بدین ترتیب این موضوع به توسعه  ها و صنایع می تامین مالی از منابع خارج از آن بنگاه
ت به توسعه کند. بنابراین با فرض شناسایی جهت علیت از تجار بیشتر آن نظام مالی کمک می

شود، جهت رشد و توسعه  هایی که موجب رشد و توسعه تجارت می مالی در یک کشور، سیاست
شود  شود. از این رو در مقاله حاضر این مهم بررسی می بخش مالی اقتصاد آن کشور توصیه می

  که تاثیرپذیري توسعه مالی کشورها از رشد تجارت چگونه است.
باشد و بر این  معتقدند که توسعه مالی موتور رشد تجارت می از طرف دیگر برخی اقتصاددانان

اساس سیاستگذاران باید از تاسیس و توسعه نهادهاي مالی نوین به منظور افزایش و توسعه 
تجارت حمایت کنند. رابطه علیت معکوس (یعنی رابطه علیت از تجارت به توسعه مالی)دلالت 
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و اصلاح سیستم مالی بایستی به عنوان پیش شرط بر این مهم دارد که بهبود وضعیت رقابتی 
هاي  شود، در اولویت سیاست هایی که موجب افزایش درجه باز بودن تجاري می ضروري سیاست

پذیرد  هایی که با هدف توسعه مالی صورت می اقتصادي قرار گیرد. در غیر این صورت سیاست
شود و  صیص صحیح منابع منجر میتواند به توسعه تجارت کمک نماید و به عدم تخ لزوما نمی

تواند به افزایش تجارت کمک نماید. بنابراین در  تاکید بر ارتقاء سایر عوامل موثر بر تجارت می
گیرد که چگونه توسعه مالی، وضعیت تجارت  این مقاله این مهم نیز مورد بررسی قرار می

یش تجارت شناخته شود، به کشورها را متاثر خواهد ساخت. در واقع اگر توسعه مالی علت افزا
شود. به عبارت دیگر  جاي رشد و توسعه تجارت، اولویت توسعه و اصلاح بخش مالی توصیه می

  شود.    این سیاست منجر به فراهم کردن زمینه مناسب جهت رشد و افزایش تجارت می
و تحلیل بنابراین در مقاله حاضر پس از مرور ادبیات موضوع، الگوي استفاده شده جهت تخمین 

با عنایت به احتمال  .شود الملل در ایران ارائه می آثار متقابل و شناسایی توسعه مالی و تجارت بین
تغییرات ساختاري متنوع در اقتصاد ایران، دلایل انتخاب الگوي مارکف سوئیچینگ یا تغییر 

الگو جهت مارکف و همچنین آزمون علیت در چارچوب این الگو مطرح و سپس به اجراي این 
  شود. گیري نهایی ارائه می هاي تحقیق و نتیجه شود. پس از آن یافته پرداخته می

  
  . ادبیات موضوع 2

روي تقاضا براي اولین بار موضوع  هاي رهبري عرضه و دنباله ) با معرفی فرضیه1966(1 پاتریک
رهبري  داد.را مورد بحث قرار (رشد اقتصادي)  عملکردهاي اقتصاديارتباط علیت توسعه مالی و 

دلالت بر وجود جهت علیت از توسعه مالی به رشد اقتصادي دارد بدین ترتیب که ایجاد  2عرضه
و رشد بازارها و نهادهاي مالی موجب افزوده شدن عرضه خدمات مالی و در نتیجه سبب رشد 

اندازهاي کوچک به  شود. این مهم از طریق انتقال منابع محدود پس بخش واقعی اقتصادي می
هاي بازدهی نسبی انجام  هاي بزرگ اقتصادي و بر مبناي نرخ گذاري در فعالیت مت سرمایهس

_____________________________________________________ 
1 - Patrick 

2  - Supply Leading 
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تاکید بر جهت ارتباط علت و معلولی از سمت رشد اقتصادي  1روي تقاضا . فرضیه دنبالهشود می
به توسعه مالی دارد بر این اساس که رشد اقتصادي موجب افزایش تقاضاي خدمات نوین مالی و 

گردد. به عبارت دیگر تغییر و تحولات بخش مالی نتیجه یک  توسعه مالی می به تبع آن
  باشد. العمل منفعل از سمت رشد اقتصادي می عکس

کند که رابطه علت و معلولی در فرایند توسعه اقتصادي از رهبري  در ادامه پاتریک اظهار می
تداي توسعه اقتصادي فرضیه کند بدین شکل که در اب روي تقاضا تغییر پیدا می عرضه به دنباله

هاي اقتصادي و مالی پدیده رهبري  رهبري عرضه پررنگ است ولی با فرایند توسعه اعم از بخش
یابد. از این رو  روي تقاضا تسلط می شود و در نهایت پدیده دنباله عرضه به تدریج کم اهمیت می

  باشد: به شکل زیر میبر اساس نظرات پاتریک ترتیب جهت علیت در فرایند توسعه اقتصادي 
  روي تقاضا    دنباله -2رهبري عرضه            -1  

هاي بیشتر در ارتباط با  علیرغم مطالعات انجام شده در خصوص نظریه پاتریک، ضرورت پژوهش
الملل احساس  این نظریه و همچنین رابطه توسعه مالی با ابعاد دیگر اقتصادي مانند تجارت بین

)، 1987 2است که غیر از مواردي معدود (از جمله مطالعه کلتزر و باردهن لازم به ذکرشود.  می
الملل  رابطه توسعه مالی با تجارت بینپژوهشگران عمدتا از حدود دو دهه پیش به بررسی 

اند. براي  برخی از آنها از منظر رهبري عرضه این موضوع را مورد بررسی قرار داده .اند پرداخته
تاکید بر این امر دارد که کشورهایی که درجه توسعه مالی ) 1987اردهن (مثال نظرات کلتزر و ب

بیشتري دارند از مزیت نسبی در تولیداتی برخوردارند که وابسته به تامین مالی از منابع خارج از 
مزیت نسبی اقتصادهاي ) نیز دلالت بر این مهم دارد که 2002(3همچنین نظرات بکبنگاه هستند. 

هاي ناشی از  عه مالی بیشتر در محصولاتی هستند که از سطح بالایی از صرفهبرخوردار از توس
  .کنند میمقیاس استفاده 

) نیز این مهم را مشخص کرد که توسعه مالی موجب رشد 2005(4نتایج بررسی بکر و گرینبرگ

_____________________________________________________ 
1 - Demand Following  

2  - Kletzer and Bardhan 

3 - Beck 
4 - Becker and Greenberg 
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) دلالت بر این مهم دارد که رویکرد 2005(1هاي سوالرید و ولاچز یافته. شود یصادرات م
هاي مالی پیشرفته، تخصص در صنایعی است که به تامین مالی خارجی بیشتر  هاي با سیستمکشور

اي است که دلالت بر اهمیت بیشتر توسعه مالی در درجه  وابسته هستند. شدت این امر به اندازه
هاي هور  نسبت به سطح سرمایه انسانی این کشورها دارد. یافته OECDگرایی کشورهاي  تخصص

) دلالت بر این مهم دارد که کشورهاي برخوردار از سطح توسعه مالی بالا/پایین 2006(2و راج
هاي غیرقابل مشاهده/قابل  داراي مزیت نسبی در صنایعی هستند که محوریت آنها وجود دارایی

  مشاهده است.
) این موضوع را مورد بحث قرار دادند که رشد بخش مالی موجب 2015آرساند، بکرز و پانیزا (

هاي تولیدي  تخصیص غیربهینه نیروي کار ماهر در افزایش رقابت بین بخش مالی و بخش
شود. به علاوه توسعه بخش مالی ممکن است اعتبارات بانکی را از طریق اعطاي وام به  می

هاي غیرقابل تجارت سوق دهد. در صورتی که  خانوارها به سمت افزایش مصرف در بخش
هاي تولیدي صادرات  گذاري در بنگاه تفاده از تامین مالی سرمایهاعتبارات دریافتی در جهت اس

محور استفاده نشود، اثر توسعه مالی در افزایش تجارت غیرمحتمل خواهد بود. بطور مشابه اگر 
اندازها شود، انباشت سرمایه در بخش واقعی و به تبع آن  ابداعات مالی موجب کاهش پس

ها  هاي صادراتی در آن بخش و از این رو ظرفیت افزایش تولیدات ممکن است کاهش یابد
؛ گجتر و کرینتزالیس 2015؛ آرسند و سایرین 2014آسیب خواهد دید (بک، دگریس و کنیر 

اي  ). بنابراین افزایش در اندازه بخش مالی پس از رسیدن این بخش به یک سطح آستانه2017
  تواند تاثیر منفی بر افزایش تجارت داشته باشد. می

ه غیرخطی میان تجارت و بخش مالی در ادبیات تجربی براي اولین مرتبه توسط گجتر و رابط
هاي آنها با استفاده از یک الگوي پانل داده  ) مورد بررسی قرار گرفت. یافته2017کرینتزالیس (

دلالت بر این مهم دارد که اگر چه توسعه مالی تاثیر مثبت بر درجه باز بودن تجاري دارد، اما پس 
کند. با استفاده  رسیدن به یک سطح آستانه، افزایش اندازه مالی از افزایش تجارت حمایت نمی از

) دلالت بر اثر متفاوت 2019هاي سار ( از رویکرد هانسن براي برخی کشورهاي آفریقایی، یافته

_____________________________________________________ 
1 - Svaleryde and Vlachos  
2 - Hur and Raj 
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  اي توسعه مالی بر تجارت در کشورهاي مختلف دارد.  آستانه
روي  با توسعه مالی از منظر دنبالهالملل  ررسی ارتباط تجارت بینهمچنین برخی از اقتصاددانان به ب

) بیانگر این مهم است که در کشورهاي 2004(1دو و لوچنکو. نتایج پژوهش اند داختهپرتقاضا 
ثروتمند تجارت تاثیر مثبت بر توسعه مالی و در کشورهاي فقیر تاثیر منفی بر توسعه مالی دارد. 

) آثار مثبت ورود سرمایه و باز بودن تجاري را بر 2004(2و دمتریادسنتایج حاصل از مطالعه لا 
) نشاندهنده این امر است که در کشورهاي 2005(3ایتوکند. نتایج مطالعه  توسعه مالی تایید می

) در مطالعه 2005(4هوانگ و تمپلآسیایی آزادسازي مالی تاثیر مثبت بر توسعه مالی داشته است. 
در کشورهاي با درآمد بالا، توسعه مالی بیشتر از تجارت متاثر شده است. خود مشاهده کردند که 

) دلالت بر تاثیرپذیري بالاي توسعه مالی از بازگشایی 2007(5نتایج بالتاجی، دمتریادس و لا
) نشاندهنده تاثیرپذیري منفی 2010( 6متقارن مالی دارد. در مقابل نتایج مطالعه کیم، لین و سوان

بازگشایی تجارت در کشورهاي پردرآمد و تاثیرپذیري منفی آن در کشورهاي توسعه مالی از 
  کم درآمد است. 

سوالرد و اند ( داختهرپ تقاضا روي رهبري عرضه و دنبالهبرخی اقتصاددانان نیز به هر دو فرضیه 
)) و بررسی برخی اقتصاددانان نیز منجر به عدم تایید هر دو 2005(8حسن و اسلام) و 72002ولاچز

مطالعات انجام شده در مورد اقتصاد ایران ). 2009 9فرضیه شده است (گریز، کرفت و مییرریکس
   10روي تقاضا دارند. که عمده آنها در خصوص رشد اقتصادي بوده، دلالت بر تایید فرضیه دنباله

_____________________________________________________ 
1 - Do and Levchenko 
2 - Law and Demetriades 
3 - Ito 
4  - Huang and Temple  
5 - Baltagi, Demetriades and Law 

6 - Kim, Lin and Suen 
7 - Svaleryde and Vlachos 

8 - Kamrul Hassan, Rafiqul Islam  
9 - Gries, Kraft and Meierrieks 

)، صمدي، نصرالهی و 1386)، کمیجانی و نادعلی(1383)، هیبتی و محمدزاده اصل(1383)، حشمتی مولایی(1380شیوا( -  10
)، شهبازي و 1389آبادي و محمودي( )، فطرس، نجارزاده نوش1388)، مهرآرا و طلاکش نایینی(1386کرمعلیان سیچانی(

 )1392پور(سعید
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هاي نوین اقتصادسنجی (از جمله  بنابراین با عنایت به مطالب پیش گفته ضرورت استفاده از روش
یا تغییر جهت مارکف و همچنین آزمون علیت در چارچوب این  الگوي مارکف سوئیچینگ

اي  از اهمیت ویژه، ر بعد ارتباط توسعه مالی با تجارت در اقتصاد ایراندبه خصوص  الگو)
   برخوردار است.

  
. مروري بر وضعیت شاخص توسعه مالی ایران  در مقایسه با کشورهاي منتخب 3

 در حال توسعه
نسبت اعتبارات هاي مهم توسعه مالی یعنی  در این قسمت وضعیت یکی از مهمترین شاخص
در برخی کشورهاي در حال توسعه (اعضاي  بانکی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی

) ملاحظه 1گیرد. با توجه به جدول ( گروه دي هشت) با جهان مورد بررسی تطبیقی قرار می
تر از  مذکور در تمامی اعضاي گروه دي هشت و از جمله ایران پایین   شود که مقدار شاخص می

رهاي مزبور در مقایسه با جهان (به میانگین جهانی است و از این رو کیفیت توسعه مالی اکثر کشو
رسد. در میان  علت تفاوت بالاي میانگین جهانی با شاخص توسعه مالی) مناسب به نظر نمی

اعضاي این گروه ایران پس از مالزي و ترکیه در رتبه سوم شاخص مزبور قرار دارد. با عنایت به 
ه مالی اعضاي گروه دي هشت آمارهاي جدول مذکور نابرابري قابل توجهی نیز در کیفیت توسع

شود.  این اساس مالزي از وضعیت نسبتا مناسبی در مقایسه با کل دنیا برخوردار است.   ملاحظه می
درصد  51تا حدود  8این در حالی است که در سایر کشورها شاخص توسعه مالی آنها بین 

     عملکرد جهانی است. 
  

 )2020( منتخب در حال توسعه توسعه مالی در کشورهاي  ) وضعیت شاخص1جدول (

به  نسبت شاخص توسعه مالی هر کشور
  میانگین جهانی (درصد)

به بخش خصوصی به  تخصیصینسبت اعتبارات 
 )د(درص ناخالص داخلی تولید

 کشور

 مالزي 134 90.9
 ترکیه 75.1 50.9
 ایران 60 40.7
 بنگلادش  45.3 30.7
 اندونزي 38.7 26.3
 مصر  27.1 18.4
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به  نسبت شاخص توسعه مالی هر کشور
  میانگین جهانی (درصد)

به بخش خصوصی به  تخصیصینسبت اعتبارات 
 )د(درص ناخالص داخلی تولید

 کشور

 پاکستان  17.2 11.7
 نیجریه 12.1 8.2

 8میانگین   33.6  22.8
  کشور

  جهان  147.4 100
  و محاسبات مقاله World Development Indicatorsماخذ:                 

  
  تحقیق  . روش4

هاي تجاري و اقتصادي، تحریم، جنگ، زلزله، سیل و   از آنجا که عواملی همچون تغییر سیاست
کنند و سطوح متفاوت  اقتصادي و مالی را با تغییر وضعیت مواجه میخشکسالی، متغیرهاي 

تواند موجب تاثیرات متفاوت در سطح تجارت شود، در مطالعه حاضر از الگوي  توسعه مالی می
یا تغییر جهت مارکف و همچنین آزمون علیت در چارچوب این الگو  مارکف سوئیچینگ

تحقیق براي توسعه مالی شاخص نسبت اعتبارات مورد بررسی در این   شود. شاخص استفاده می
منتخب براي متغیر تجارت    و شاخص تخصیصی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی

  هاي درجه باز بودن تجاري (جمع واردات و صادرات) به تولید ناخالص داخلی است. شاخص
 )1973( 2ولدفلدکوانت و گ و )1972( 1کوانتتوسط  مرتبه نیاول نگیچسوی مارکوف الگوي

 .افتی توسعه يتجار يها استخراج چرخه جهت) 1989( 3لتونیهم پس از آنو  دهیگرد یمعرف
 گرید میبه رژ میرژ کیانتقال از  که ANN 5و STAR 4مانند یرخطیغ يهاالگو ریسا عکسبر

 6انتقال به سرعت این نگیچسوی مارکوف الگويدر  رد،یگ یمشکل  یجیدر آنها به صورت تدر
متفاوت دیگر  يساختار رییتغ يها الگواز  به علاوه نگیچیسو مارکوف الگوي .پذیرد یم انجام

_____________________________________________________ 
1 - Quandt 
2 - Quandt and Goldfold 
3- Haminlton 
4 - Smooth Transition Autoregressive 
5- Artificial Neural Network 
6- Sudden Switching 
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زا  به شکل درون رییاجازه تغالگو  این از زمان و به هر تعداد دراي  یا فاصلهنقطه هر در  باشند؛ یم
برونزا  شکل خاص و به يها تنها در زمان رییاعمال تغ يساختار رییتغ يها الگودر  اماوجود دارد، 

 يرفتار يکه الگوها ییها داده حیتوض جهت نگیچیسو مارکوفالگوي  از این رو. وجود دارد
در  الگو نیا تی. مزباشد می مناسب ،دهند یم نشانی زمان متفاوت يها در بازه مختلفی
 اترییتغ نیبا چند یدائم رییامکان وجود تغ الگو نیکه در ا شکل نیاست، بد يریپذ انعطاف

وجود،  نیابا . رخ دهد یکوتاه زمان يو برا مراتب به توانند یم راتییتغ نیو ا داردموقت وجود 
. کند یم مشخصرا  يساختار راتییتغ و ها شکست قیدق يها زا زمان درون شکلبه  این الگو

 رییتغ شتریکه ب ،ياقتصاد يرهایمتغ رفتار تشخیصدر  نگیچیمارکوف سو ي الگويهاتیقابل
و  فلاحیاقتصاد شده است ( درالگوها  نیاستفاده روزافزون ا موجب هند،د یم میرژیا  تیوضع
  ). 1393،یهاشم

شایان ذکر است که متغیرهاي مورد استفاده در الگوي علیت مارکوف باید پایا باشند و بر این 
شوند.  اساس بایستی ابتدا تمامی متغیرها ناپایا به پایا تبدیل شوند و سپس الگوي مذکور اجرا
پرون  -بدین ترتیب به منظور بررسی وضعیت ناپایایی متغیرها، از آزمون ریشه واحد فیلیپس

شوند.  گیري متغیرهاي ناپایا به پایا تبدیل می استفاده و در صورت تایید ناپایایی متغیرها، با تفاضل
ها شود، آزمون تواند منجر به از بین رفتن اطلاعات بلندمدت آن از آنجا که تفاضل متغیرها می

انباشتگی یوهانسون و جوسیلیوس جهت بررسی عدم ارتباط بلندمدت در بین متغیرها استفاده  هم
شود تا شرط مهم بکارگیري آزمون علت یابی مارکوف که  دلالت بر عدم شناسایی بردار  می
معیار  انباشتگی در بین متغیرها دارد، مورد خدشه قرار نگیرد. همچنین در مقاله حاضر از هم

      شود. هاي مختلف استفاده می هاي بهینه در آزمون شوراتز براي تعیین طول وقفه
  
  هاي تحقیق . یافته5

مورد  1401تا  1341هاي حاصل از معرفی الگوي بخش قبلی براي دوره زمانی  در این بخش یافته
علیت در چارچوب انباشتگی و جهت  هاي ریشه واحد، هم هاي آزمون گیرد. یافته بررسی قرار می

توسعه   شاخص، به عنوان  Privateمتغیر  در جداول زیر آمده است.جهت مارکف  رییتغالگوي 
 و متغیر  مالی، نسبت اعتبارات تخصیصی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی است

Tradeدرجه باز بودن تجاري (جمع واردات و صادرات به تولید ناخالص داخلی)   ، شاخص
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 است.

اند و سایر  در رژیم دوم قرار گرفته 1397و  1393، 1392، 1388، 1365، 1360، 1353هاي  سال
نتایج حاصل در خصوص رابطه توسعه مالی و تجارت در مورد ها مربوط به رژیم اول هستند.  سال

پدیده رهبري عرضه دلالت بر تایید این پدیده (تاثیر مثبت توسعه مالی بر افزایش تجارت) در 
ت رژیم دوم و عدم تایید این پدیده در رژیم اول دارد. در مقابل رابطه توسعه مالی و تجارت حال

(تاثیر مثبت افزایش تجارت بر توسعه  روي تقاضا دلالت بر تایید این پدیده هالدر مورد پدیده دنب
ن همچنیمالی) در رژیم اول و تاثیر منفی افزایش تجارت بر توسعه مالی در رژیم دوم دارد. 

شود که در رژیم اول توسعه تجارت موجب توسعه مالی شده اما  مطابق با این نتایج مشخص می
 88در رژیم دوم عکس آن رخ داده است. در واقع به مانند الگوي پاتریک در رژیم اول (شامل 

روي تقاضا غالب است، اما در رژیم دوم رهبري عرضه رویکرد  ها) رویکرد دنباله درصد سال
 شود.  غالب می

 
  پرون در سطح و تفاضل اول متغیرها -) نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپس 2جدول(

  متغیر آماره محاسبه شده مقادیر بحرانی
10%  5%  1%  

1.61 -  1.95 - 2.60 - 0.59  N Private 
1.61 -  1.95 - 2.60 - 6.19 - N  d(Private) 
2.59 - 2.91 - 3.54 -  2.20 - N Trade 
1.61 -  1.95 - 2.60 - 5.79 - N d(Trade) 

  هاي مقاله ماخذ: یافته         
  

 انباشتگی ) نتایج آزمون هم3جدول(

 متغیر  نوع آزمون فرضیه صفر  آماره آزمون  درصد 5مقدار بحرانی در سطح 

20.26  
9.16  

8.87  
1.19  

r=0  
r=>1  Trace Trade 

 
Private  15.89  

9.16  
7.68  
1.19  

r=0  
r=>1 Max-Eigen  

  هاي مقاله ماخذ: یافته             
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  تغییر جهت مارکوف VAR) نتایج آزمون علیت در چارچوب 4جدول (

 تعداد وقفه بهینه
 d(Private)معادله براي   d(Trade)معادله براي 

  1رژیم   2رژیم   1رژیم   2رژیم  متغیر

1 
-0.044932 

]0.07050-[  
0.475394 

 عرض از مبداء  ]1.28307[ 

1  1.138174  
]2.26681[  

0.306781  
]1.53934[  

0.950488-  
]3.10189 [-  

0.464226  
]3.85349[  d(Private) 

1  1.558859  
]4.10481[  

0.155439  
]1.31896[  

0.666919-  
]2.54247 [-  

0.172651  
 ]2.60423[  d(Trade) 

 هاي مقاله یافتهماخذ:          
 

  ) مشخصات هر رژیم5جدول (
    هاي هر رژیم سالتعداد  احتمال قرار گرفتن در هر رژیم

  1رژیم   51 0.88

 2رژیم   7 0.12

 هاي مقاله یافتهماخذ:                                          
 

  روي تقاضا و رهبري عرضه هاي دنباله ) وضعیت پدیده6جدول (

 رهبري عرضه پدیده  روي تقاضا پدیده دنباله
  کشور

  1رژیم  2رژیم  1رژیم  2رژیم

 (منفی)    ایران 

            تایید :عدم تایید : 
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  گیري بندي و نتیجه . جمع6
با استفاده از ایران در مقاله حاضر به بررسی رابطه علت و معلولی میان توسعه مالی و تجارت 

با بررسی ادبیات  پرداخته است. و آزمون علیت در چارچوب آن الگوي مارکف سوئیچینگ
ارتباط میان توسعه مالی و رشد اقتصادي، در مورد رابطه میان مشخص شد که مشابه موضوع 

توسعه مالی و تجارت نیز دو رویکرد جهت علیت از توسعه مالی به تجارت (رهبري عرضه) و 
  شود. مشاهده می روي تقاضا) یا ترکیبی از آنها جهت علیت از تجارت به توسعه مالی (دنباله

شود که رشد و توسعه مالی در اقتصاد ایران در  صل میهاي مقاله این مهم حا مطابق با یافته
هایی که عمدتا وضعیت درآمد نفتی با کاهش زیادي مواجه شده است، موجب افزایش  سال

) تاثیري بر افزایش تجارت نداشته است. این 1ها (یعنی در رژیم  تجارت گشته اما در سایر سال
لیت یک طرفه از توسعه مالی به تجارت در امر به دلیل تایید پدیده رهبري عرضه یا رابطه ع

تخصص در صنایعی که به ) از طریق ایجاد 2هاي مواجه شدن با کاهش درآمد نفتی (رژیم  دوره
باشد. با این وجود در ادامه نقش این عامل در رشد و  می تامین مالی خارجی بیشتر وابسته هستند،

  توسعه تجارت استمرار نداشته است. 
) 2هاي مواجه با کاهش بالاي درآمد نفتی (رژیم  نتایج حاصله، در سال همچنین بر اساس

تاثیرپذیري بخش مالی از رشد تجارت منفی بوده است. بدین ترتیب که افزایش تجارت احتمالا 
اقتصاد کشور را به سمتی هدایت کرده که سیستم مالی را پس از گسترش تجارت تضعیف کرده 

به سوي تولید   دهی افزایش تخصص تجارت موجب جهت هاي دیگر افزایش است. اما سال
  کالاهاي وابسته مالی شده و به رشد سیستم مالی کمک کرده است.

نقش انفعالی بخش مالی در فرایند رشد و توسعه تجارت ایران (به  گفته با توجه به نتایج پیش
هایی که با تغییرات شدید درآمد نفتی به خصوص  درصد موارد یعنی عمدتا سال 12استثناي 

روي تقاضا از منظر  شود. در مقابل شناسایی پدیده دنباله کاهش آن مواجه بوده است) مشخص می
ها) دلالت بر این مهم دارد که تقاضا براي  درصد سال 82 تجارت در فرایند توسعه تجارت (در

تواند موجب  می هاي افزایش تجارت تامین مالی و استفاده از خدمات مالی جدید ناشی از انگیزه
رشد و توسعه بخش مالی شود. با توجه به منفعل بودن بخش مالی در گذشته لازم است 

شود که در خدمت رشد بیشتر تجارت در  اي هدایت اصلاحات و تحولات بخش مالی به گونه
  کشور باشد.
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