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 :چکیذه

آه٘ع، لاظم اؾت همبهبت التهبزٕ اضظٗبثٖ نح٘حٖ  ثطإ افوبل ٗه ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ هَفم٘ت

اظ ظهبى ٍ ه٘عاى تأث٘ط اٗي ؾ٘بؾت ثط هتغ٘طّبٕ التهبزٕ زاقتِ ثبقٌس. ثطإ اٗي هٌؾَض زضن ٍ 

ٕ التهبزٕ ّب ثرفٖٗ وِ اظ عطٗك آى ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ ثط ّب ؿن٘هىبًقٌبذت وبفٖ اثعاضّب ٍ 

ضطٍضٕ اؾت. لصا تسٍٗي ٗه اؾتطاتػٕ پَلٖ ٍ هبلٖ هتٌبؾت ثب قطاٗظ التهبزٕ  گصاضز هٖث٘ط تأ

زض وكَضّبٖٗ ًؾ٘ط اٗطاى ٍ وكَضّبٕ اؾلاهٖ هبًٌس فطثؿتبى ، وَٗت ٍ .... وِ زض زغسغِ 
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ؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ اؾلاهٖ ٍ حصف ًطخ ثْطُ ٍ اخطإ فسالت التهبزٕ ضا زاضًس اظ اّو٘ت 

ثِ  ًتبٗح تحم٘ك زض لبلت ّكت فطضِ٘ هَضز ثطضؾٖ لطاض گطفتِ اؾت. اؾت. ثبلاٖٗ ثطذَضزاض

ؾبٗتْبٕ زاذلٖ ٍ  هبًٌس هٌؾَض گطزآٍضٕ اعلافبت هَضز ً٘بظ اٗي تحم٘ك اظ اثعاضّبٕ هرتلفٖ

هطاخقِ حضَضٕ ثِ وتبثربًِ ّب نَضت پصٗطفت. ّوچٌ٘ي خْت آظهَى فطضِ٘ ّب ٍ زض ًْبٗت 

 EVIEWS13ٍ ّوچٌ٘ي ًطم افعاض آهبضٕ  EXCELافعاض تدعِٗ ٍ تحل٘ل زازُ ّب اظ ًطم 

ًتبٗح ًكبى هٖ زّس اثط ؾ٘بؾت هبلٖ زض وكَضّبٕ هٌترت اؾلاهٖ ثط هتغ٘طّبٕ تَل٘س  اؾتفبزُ قس.

ًبذبلم زاذلٖ،  قبذم ل٘وتْب ٍ ًطخ ثْطُ هثجت ٍ هقٌٖ زاض ٍ اثطات اٗي ؾ٘بؾت ثط ًطخ اضظ 

 هٌفٖ ٍ هقٌٖ زاض هٖ ثبقس. 

 

 ٍ هبلٖ، هتغ٘طّبٕ ولاى التهبزٕ، وكَضّبٕ اؾلاهٖ. ؾ٘بؾت پَلٖی: کلیذهای  واصه

 

 مقذمه. 1

تبضٗد ًؾبهْبٕ التهبزٕ ثؿتط خسال زٍ اًسٗكٔ هَافك ٍ هربلف ثب زذبلت زٍلت زض التهبز     

(. تقسازٕ اظ اًسٗكوٌساى ضا ًؾط ثط اٗي اؾت وِ ّط ًَؿ ّعٌٗٔ زٍلتٖ, 1391ثَزُ اؾت )ًٍؿٌت،

ي هبّ٘ت ؾطهبِٗ إ ٗب خبضٕ ثَزى آى، تأث٘طٕ ظٗبى آٍض ثط فولىطز ضقس هٖ ثسٍى زض ًؾط گطفت

گصاضز. چٌ٘ي ًؾطِٗ إ ثط اٗي هجٌب لطاض زاضز وِ تهو٘ن گ٘طٕ هتوطوع , فمساى اًگ٘عٓ ؾَز ٍ ًجَز 

گطزز وِ تَل٘س زض ثرف ضلبثت)وِ اظ هكرهِ ّبٕ فول٘بت زٍلتٖ اؾت( ّوَاضُ هَخت هٖ

ثرف ذهَنٖ, اظ وبضآٖٗ ووتطٕ ثطذَضزاض ثبقس. تقسازٕ اظ  زٍلتٖ ًؿجت ثِ تَل٘س زض

اًسٗكوٌساى ً٘ع حبضط ثِ لجَل ثسٍى قطط وبضآٖٗ ثرف ذهَنٖ ً٘ؿتٌس ٍ عطفساض هساذلٔ 

ثبقٌس. هْوتطٗي هكرهِ زذبلت زٍلتْب زض التهبزّب اظ عطٗك زٍلت آى ّن ثِ زضخبت هرتلف هٖ

بٕ زٍلت ٍ وٌتطل حدن پَل نَضت هٖ ؾ٘بؾتْبٕ هبلٖ ٍ پَلٖ وِ قبهل هربضج ٍ زضآهسّ

پصٗطز. وٌعٌْٗب ثب اؾتسلال ثِ اٗي وِ ؾ٘بؾت هبلٖ ٍ پَلٖ ؾغح تَل٘س ضا افعاٗف هٖ زّس هَافك 

زذبلت زٍلت هٖ ثبقٌس. ٍلٖ ولاؾ٘ىْب هقتمسًس وِ ؾ٘بؾت هبلٖ ٍ پَلٖ تٌْب هٌدط ثِ افعاٗف 

َخِ ثِ ٍخَز اذتلاف ًؾط زض اٗي ظهٌِ٘ ل٘وتْب هٖ گطزز ٍ تبث٘طٕ ثط تَل٘س حم٘مٖ ًساضز. لصا ثب ت

اٗي هغبلقِ زضنسز ًكبى زازى اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ٍ پَلٖ ثط هتغ٘طّبٕ حم٘مٖ التهبز ثط اؾبؼ 
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 (.1396هىبتت التهبزٕ هٖ ثبقس)غٌٖ ًػاز، 

اٗدبز هح٘غٖ ثَز وِ زض آى  ه٘لازٕ ،1930ًمف انلٖ زٍلت زض اهَض التهبزٕ تب زّٔ      

ثبظاض ثتَاًٌس هٌبثـ تَل٘س ضا ثِ هَاضز اؾتفبزٓ هتفبٍت ٍ ضل٘ت، تره٘م زٌّس ٍ هح٘ظ، ً٘طٍّبٕ 

فجبضت ثَز « ؾ٘بؾت»ًت٘دٔ ًْبٖٗ تَل٘س ضا ث٘ي فَاهل هرتلف ؾْ٘ن زض تَل٘س،تَظٗـ وٌٌس.پؽ 

ثطلطاضٕ ٍ حفؼ لَاً٘ي ٍ ًْبزّبٖٗ وِ ثِ ً٘طٍّبٕ ثبظاض اهىبى هٖ زاز تب ثغَض هؤثط ٗب وبضآتط »اظ:

اهب ثِ زؾتىبضٕ هؿتم٘ن اٗي ً٘طٍّب ووتطتَخِ هٖ قس. ث٘ي زٍ خٌگ خْبًٖ ٍ «.وٌٌسفقبل٘ت 

ثقس اٗي  ، ثِ ؾبظهبًسّٖ هدسز ًمف زٍلت زض اهَض التهبزٕ اًدبه٘س.«وٌ٘ع»همجَل٘ت ًؾط 

وَقف ثطإ زؾت٘بثٖ »ؾبظهبًسّٖ ، ؾ٘بؾت التهبزٕ قىل نطٗحتطٕ ثِ ذَز گطفت. ٗقٌٖ:

ثِ فجبضت زٗگط،ثقس اظ اضائٔ «. بٕ التهبزٕ فوَهبً پصٗطفتِ قسُ ّوعهبى ثِ هدوَفِ إ اظ ّسفْ

ًؾطٗٔ وٌ٘ع ، زٍلتْب زض تق٘٘ي ّسفْبٖٗ ثطإ ؾغح اقتغبل، ًطخ ضقس، ًطخ تَضم ٍ ٍضق٘ت تطاظ 

اؽْبض  1971ثِ ؾبل  1پطزاذتْب ثِ عَض ضٍظافعًٍٖ تحت فكبض ثَزُ اًس. وِ زض اٗي ظهٌِ٘ وبلسٍض

تْب ثَؾ٘لٔ هق٘بض فولىطز ٍ اٗفبٕ ًمف هَضز اضظٗبثٖ لطاض هٖ گ٘طًس، حبلا زٗگط زٍل»وٌسوِ: هٖ

 90(، زض عَل زّٔ 1995 )2اَٗاًع  «ٗقٌٖ چ٘عٕ وِ زض گصقتِ ثِ قست اظ آى پطّ٘ع وطزُ ثَزًس.

ه٘لازٕ ً٘ع ثبًه خْبًٖ هطتجبً زض گعاضقبت ؾبلأً ذَز ثِ ًمف زٍلتْب زض تَؾقٔ وكَضّب تبُو٘س 

بٕ ًمف فقبلتط زٍلتْب زض التهبز وكَضقبى اؾت.قبٗبى شوط اؾت، هىبتت ٍ ذَاّبى اٗف هٖ وٌس

(.وٌتطل  1400التهبزٕ زض هَضز ه٘عاى اثطگصاضٕ ؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ اذتلاف ًؾط زاضًس ) آضٗب، 

ثبقس وِ ثب ثىبضگ٘طٕ  ّب هٖ ًطخ تَضم ٍ ضقس التهبزٕ اظ هْوتطٗي اّساف التهبزٕ زٍلت

ّبٕ هرتلف هبلٖ ٍ پَلٖ ثطإ  زض نسز تحمك آى ّؿتٌس. اؾتطاتػٕاثعاضّبٕ هرتلف پَلٖ ٍ هبلٖ 

تَاًس هتفبٍت اظ اّساف ٍ  ّب هٖ قَز وِ اثط  هتغ٘طّبٕ ولاى آى اٗي هٌؾَض ثِ وبض گطفتِ هٖ

گصاضاى التهبزٕ ثب آى هَاخِ ّؿتٌس  إ وِ اغلت ؾ٘بؾت گصاضاى ثبقس. هؿألِ اًتؾبضات ؾ٘بؾت

ٍ  پَلٖ ثط ثرف حم٘مٖ التهبز ٍ وبضآهسٕ الساهبت اًدبم  ّبٕ هبلٖ ه٘عاى اثطگصاضٕ ؾ٘بؾت

علجس تب ثب قٌبذت ث٘كتط اظ  ّبٕ تدطثٖ ضا هٖ ثبقس، پبؾد ثِ اٗي ؾَال قَاّس ٍ آظهَى گطفتِ هٖ

ّبٕ پَلٖ زض ثىبضگ٘طٕ اٗي اثعاض خَاًت هرتلف آى ضا ؾٌد٘سُ ٍ ثب اثطثركٖ  آثبض ؾ٘بؾت

_____________________________________________________ 
1 -Kaldor 

2 -Eivanz 
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(. ثطإ افوبل ٗه 1401ثپطزاظًس)زاٍزٕ ٍ ؾعاٍاض، ّبٕ هٌبؾت  ث٘كتطٕ ثِ عطاحٖ اؾتطاتػٕ

آه٘ع، لاظم اؾت همبهبت پَلٖ اضظٗبثٖ نح٘حٖ اظ ظهبى ٍ ه٘عاى تأث٘ط  ؾ٘بؾت پَلٖ ٍهبلٖ هَفم٘ت

اٗي ؾ٘بؾت ثط هتغ٘طّبٕ التهبزٕ زاقتِ ثبقٌس. ثطإ اٗي هٌؾَض زضن ٍ قٌبذت وبفٖ اثعاضّب ٍ 

ضطٍضٕ اؾت.  گصاضز هٖٕ التهبزٕ تأث٘ط ّب ثرفثط ٖٗ وِ اظ عطٗك آى ؾ٘بؾت پَلٖ ّب ؿن٘هىبً

لصا تسٍٗي ٗه اؾتطاتػٕ پَلٖ ٍ هبلٖ هتٌبؾت ثب قطاٗظ التهبزٕ وكَض زض وكَضّبٖٗ ًؾ٘ط اٗطاى 

ّبٕ ًفتٖ  ٍ ثطذٖ اظ وكَضّبٕ اؾلاهٖ هبًٌس فطثؿتبى ، وَٗت ٍ .... وِ زض هقطو قَن

  هرتلفٖ لطاض زاضًس اظ اّو٘ت ثبلاٖٗ ثطذَضزاض اؾت.

هؿلوبى ٍ زٍلت ّبٕ آى اظ زٗطثبظ زض ه٘بى ًرجگبى  وكَضّبّٕوگطاٖٗ اظ ؾَٕ زٗگط     

وكَضّبٕ اؾلاهٖ هغطح ٍ ثِ اقىبل گًَبگَى پٖ گ٘طٕ قسُ اؾت. اٗي تلاـ ّب ثقس اظ 

فطٍپبقٖ اهپطاتَضٕ فثوبًٖ ٍ تفطق اهت اؾلاهٖ، وِ زض ًت٘دِ آى خْبى اؾلام حتٖ اظ ٗه 

. ثطضؾٖ تبث٘ط ؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ عَض خسٕ تطٕ زًجبل قسس، ثًِه٘ت قٍحست نَضٕ ّن ثٖ

زض وكَضّبٕ هْن اظ خولِ هؿبٗلٖ اؾت وِ ثِ ّوگطاٖٗ التهبزٕ ث٘ي وكَضّب ٍ قٌبذت تبث٘ط 

گصاضٕ ؾ٘بؾتْب ووه هٖ ًوبٗس. التهبز وكَضّبٕ اؾلاهٖ اظ چٌسٗي خْت قجبّت ّبٖٗ زاقتِ 

 ة هٖ ًوبٗس هبًٌس :وِ لعٍم ثطضؾٖ ؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ ضا اٗدب

اوثط وكَضّبٕ اؾلاهٖ خعء وكَضّبٕ زض حبل تَؾقِ هحؿَة هٖ قًَس هبًٌس التهبز -

 وكَضّبٕ تطوِ٘، اٗطاى ، پبوؿتبى، هبلعٕ، فطثؿتبى ٍ....

اثط هٌبثـ ًفتٖ ٍ گبظٕ زض وكَضّبٕ اؾلاهٖ هٖ ثبقس ٍ نبزضوٌٌسُ اٗي هحهَلات هٖ ثبقٌس : -

 ى، فطاق، وَٗت ، لغط ٍ .....هبًٌس وكَضّبٕ فطثؿتبى، اٗطا

گصاضاى ٍ ّن زض هغبلقبت  زض عَل ؾبلْبٕ گصقتِ فسم اعوٌ٘بى التهبزٕ ّن تَؾظ ؾ٘بؾت      

زاًكگبّٖ زض وكَضّبٕ ثِ فٌَاى تأث٘ط ثبلمَُ زض ًَؾبًبت چطذِ تدبضت هَضز تَخِ لطاض گطفتِ 

اعوٌ٘بى هوىي اؾت ّب اظ اٗي هَضَؿ ًبقٖ قسُ اؾت وِ فسم  إ اظ ثحث ثرف فوسُ اؾت.

ّب قسُ ٍ ٍاوٌف هَضز اًتؾبض  گ٘طٕ زٍلت، ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ هَخت تأذ٘ط زض تهو٘ن

اثط قسى  ّبٕ ؾ٘بؾتٖ ًساقتِ ثبقٌس ٍ اٗي فبهل هَخت ثٖ گصاضاى ضا ًؿجت ثِ قَن ؾ٘بؾت

ّبٕ پَلٖ ٍ هبلٖ قَز. ثِ فجبضت زٗگط زض قطاٗغٖ وِ ًباعوٌ٘بًٖ ثبلا ثبقس  ؾ٘بؾت

اى ًبچبض ّؿتٌس زض اًتربة ؾ٘بؾت نح٘ح، لبعق٘ت ٍ ؾطفت فول ث٘كتطٕ زاقتِ گصاض ؾ٘بؾت
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ثبقٌس. ثب لحبػ خَاًت اهط لاظم اؾت وِ هسلْبٕ هرتلف التهبز ؾٌدٖ خْت تج٘ي اثطگصاضٕ 

ؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ ثىبض گطفتِ قَز وِ هْوتطٗي اٗي ؾ٘بؾتْب، ؾ٘بؾتْبٕ پَلٖ ٍ هبلٖ هٖ 

ثبقس.  آى هٖ ٕبهسّبٍ٘ هَفك، اعلاؿ اظ آثبض ٍ پ ح٘نح بؾت٘اظ هلعٍهبت افوبل ؾ ثبقس.ٗىٖ

اًمجبضٖ اخطا  بؾت٘ؾ هٗهْبض تَضم  ٕ ضقس التهبزٕ ٗبثطاؾ٘بؾتْبٕ التهبزٕ وِ  ٌّگبهٖ

زض اٗي ضاؾتب آگبُ ثبقس.  ؾ٘بؾتْب ٗط هتغ٘طّبٕ ولاى  ٍ ؾطفت ٍاوٌف  عاى٘اظ ه سٗثب ،وٌس هٖ

پػٍّف ثِ زًجبل، چگًَگٖ تبث٘ط ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ ثط هٌؾَض پبؾد ثِ اٗي اثْبهبت اٗي  ثِ

 هٖ ثبقس. هتغ٘طّبٕ ولاى التهبزٕ زض وكَضّبٕ هٌترت اؾلاهٖ

هغبلقبت هرتلفٖ زض اٗي ظهٌِ٘ زض زاذل ٍ ذبضج وكَض اًدبم قسُ وِ ثِ چٌس هَضز آى اقبضُ هٖ 

 وٌ٘ن:

َلٖ ثطإ ثْجَز التهبزٕ ( ثِ ثطضؾٖ ًمف ؾ٘بؾت ّبٕ هبلٖ ٍ پ2023ٍ ّوىبضاى ) 1ًَٗ٘ىؿبى -

زض چ٘ي ٍ التهبز خْبًٖ وِ ثبفث  19زض چ٘ي پطزاذتِ اًس. ثقس اظ ّوِ گ٘طٕ ث٘وبضٕ وَٗس 

وبّف ضقس التهبزٕ قسُ اؾت زض اٗي هغبلقِ ثط اؾبؼ ظٗطثٌبٕ التهبز ذطز ٍ ثط اؾبؼ همبٗؿِ 

ٖ زّس وِ ؾ٘بؾت إ ث٘ي اؾتبًْبٕ التهبز چ٘ي پطزاذتِ قسُ اؾت. ثط اؾبؼ اٗي هغبلقِ ًكبى ه

هبلٖ ثط ذلاف ؾ٘بؾت پَلٖ تبث٘ط قسٗسٕ زض افعاٗف تَل٘س زاقتِ اؾت ٍ ثبفث افعاٗف تمبضبٕ 

 اًطغٕ ً٘ع قسُ اؾت. ّوچٌ٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط اؾبؼ اؾتبًْبٕ هرتلف هتفبٍت ثَزُ اؾت.

ثط ضٗؿه ّبٕ تدبضٕ  ( ثِ ثطضؾٖ اثطات ًبهتمبضى ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ چطذ2021ِ) 2ًگَ٘ى ٍ زٌٖٗ -

پصٗطٕ ثبًه: قَاّسٕ اظ ثبظاضّبٕ ًَؽَْض آؾ٘بٖٗ پطزاذتِ اؾت. زض اٗي هغبلقِ ثب اؾتفبزُ اظ 

هَضز ثطضؾٖ لطاض  2019-2009ّبٕ  التهبز ًَؽَْض آؾ٘بٖٗ عٖ ؾبل 13ثبًه زض  212إ اظ  ًوًَِ

هكطٍط  ّب ث٘بًگط آى اؾت وِ تأث٘طات ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ ًَؾبًبت ولاى التهبزٕ گطفتِ اؾت ٗبفتِ

ّبٕ ضوَز  ّبٕ ضًٍك پبٗساضتط ٍ زض زٍضُ ّب زض زٍضُ ثبًه .ّبٕ ثبًه هحَض اؾت ثِ ٍٗػگٖ

ّبٕ ذبل ثبًه  فلاٍُ ثط اٗي، اثطات ضقس التهبزٕ ٍ ضوَز ً٘ع ثِ ٍٗػگٖ .ضٗؿه ث٘كتطٕ زاضًس

ًه، زّس اًساظُ ثب ّب ًكبى هٖ گصاضٕ ثؿتگٖ زاضزّوچٌ٘ي ٗبفتِ هبًٌس اًساظُ، ًمسٌٗگٖ ٍ ؾطهبِٗ

گصاضٕ، وبضاٖٗ ٍ تٌَؿ ً٘ع ًمف ح٘بتٖ زض وبّف پ٘بهسّبٕ ًبهغلَة ٗه ؾ٘بؾت پَلٖ  ؾطهبِٗ

_____________________________________________________ 
1  -  Yunxian 

2. Nguyen & Dinh 
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 پصٗطٕ ثبًه زاضًس. اًجؿبعٖ ثط ضٗؿه

   Panel VAR( ثِ ثطضؾٖ اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍٗىطز  2016)  1هبل٘ه -

ٍؾِ٘ پطزاذتِ اؾت. ًتبٗح ًكبى هٖ ثطإ وكَضّب ًَؽَْض ثطظٗل، ٌّس، چ٘ي، آفطٗمبٕ خٌَثٖ ٍ ض

زّس قَوْبٕ پَلٖ اًمجبضٖ وبّف ؾغح تَل٘س ٍ افعاٗف ًطخ ثْطُ هٖ قَز ّوچٌ٘ي افعاٗف 

ّعٌِٗ ّبٕ زٍلتٖ زاضإ اثطات وٌ٘عٕ لَٕ ثَزُ ٍ ثبفث افعاٗف تَل٘س هٖ قَز. ٍ اٗي قطاٗظ 

 حتٖ زض قطاٗظ ثٖ ثجبتٖ ٍ ثحطاًْب ً٘ع نبزق ثَزُ اؾت. 

ٕ  هبلٖ ٍ ضقس التهبزٕ: همبٗؿِ ِٕ تَؾق "إ ثب فٌَاى (، زض همبل2016ٍِ ّوىبضاى ) 2فهبضٕ-

تقو٘ن  ًفتٖ زض حبل تَؾقِ، ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ گكتبٍضّبٕ اٍپه ٍ غ٘ط وكَضّبٕ ًفتٖ فضَ

 ِٕ ضاثغ هصوَضزض هغبلقِ ثِ ثطضؾٖ اضتجبط ه٘بى تَؾقِ هبلٖ ٍ ضقس التهبزٕ پطزاذتِ اًس.  "ٗبفتِ

گصاضٕ ثطإ  ًفتٖ ٍ زض ًؾط گطفتي ؾطهبِٗ ٕ هبلٖ ٍ ضقس التهبزٕ ثب تَخِ ثِ زضآهسّبٕ تَؾقِ

ًتبٗح حبنل اظ تحم٘ك، زال ثط تأث٘ط هٌفٖ . گ٘طًس هَضز ثطضؾٖ لطاض هٖ وكَضّبٕ فضَ اٍپه

زض  ًِفتٖ فضَ اٍپه اؾت زض حبلٖ وِ ّو٘ي ضاثغ ٕ هبلٖ ثط ضقس التهبزٕ زض وكَضّبٕ تَؾقِ

ٕ هبلٖ ثط ًطخ ؾطهبِٗ گصاضٕ زض  اؾت. تأث٘ط تَؾقِ ٕ غ٘ط ًفتٖ، هثجت ٕ زض حبل تَؾقِوكَضّب

اظ ترو٘ي هٌفٖ اؾت، زض حبلٖ وِ زضآهسّبٕ  وكَضّبٕ فضَ اٍپه، ثب تَخِ ثِ ًتبٗح حبنل

  .زاقت ًفتٖ تأث٘ط هثجتٖ ثط ضقس ؾطهبِٗ گصاضٕ

ولاى التهبزٕ ثط التهبز ظٗطظهٌٖ٘  تحل٘ل اثط هتغ٘طّبٕ( ، ثِ ثطضؾٖ 1401ظٍضوٖ ٍ ّوىبضاى ) -

ًتبٗح حبنل اظ ثطآٍضز الگَٕ  پطزاذتِ اًس. زض اٗطاى ثب تبو٘س ثط اثعاضّبٕ ؾ٘بؾت هبلٖ زٍلت

ّبٕ تَظٗقٖ حبوٖ اظ آى اؾت وِ پػٍّف زض زٍ لبلت ثط هجٌبٕ ضّ٘بفت ذَز ضگطؾًَٖ٘ ثب ٍلفِ

بتٖ ول ٍ ثبض هبل٘بت غ٘طهؿتم٘ن ثب اًساظُ ول، خبضٕ ٍ فوطاًٖ زٍلت ثب اثطٕ هقىَؼ ٍ ثبض هبل٘

ّوطاُ ثَزُ ٍ هبل٘بت هؿتم٘ن اثط هقٌبزاضٕ ًساضز. ثب تَخِ ثِ ضًٍس  اثطٕ هؿتم٘ن ثط التهبز ظٗطظهٌٖ٘

تَاى اشفبى زاقت وِ وبّف وبّكٖ زض اًساظُ زٍلت ٍ ضًٍس تمطٗجب افعاٗكٖ زض ثبض هبل٘بتٖ، هٖ

هَثط ثَزُ  ضًٍس افعاٗكٖ اًساظُ ًؿجٖ التهبز ظٗطظهٌٖ٘زض اًساظُ زٍلت ٍ افعاٗف زض ثبض هبل٘بتٖ، ثط 

_____________________________________________________ 
1   Mallick 

2 - Asari 
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زاضًس، ٍلٖ اظ  اؾت. ّوچٌ٘ي ًطخ اضظ غ٘طضؾوٖ ٍ ًطخ تَضم ً٘ع اثطٕ هؿتم٘ن ثط التهبز ظٗطظهٌٖ٘

ثِ ثبض هبل٘بتٖ،  وكف اؾت، لصا ثب تَخِ ثِ وكف ثبلإ التهبز ظٗطظهًٌٖ٘ؾط اًساظُ، ًطخ تَضم ون

ّب زضًؾط ثگ٘طز ٍ ثب اظ اخعإ هبل٘بتٖ ضا ثب تَخِ ثِ وكف آىثبٗؿت تطو٘ت هٌبؾجٖ زٍلت هٖ

ّبٕ ث٘كتط فوطاًٖ تقطٗف زل٘ك ٍؽبٗف زٍلت ٍ وبّف ّعٌِٗ ّبٕ خبضٕ ٍ اذتهبل ّعٌِٗ

 .ضا، وٌتطل ٍ تب حسٍزٕ وبّف زّس ثتَاًس التهبز ظٗطظهٌٖ٘

 ٖثجبتٖ ٍ ث ٖثبظزّثط  ٖثب فٌَاى تأث٘ط ؾ٘بؾت پَل ٕا زض هغبلقِ(، 1398) ٍ ّوىبضاى ٖٗضضب -

 بؾت٘ؾ ط٘تبث ّٕب ٖٗبٗپَ ٖ( ثِ ثطضؾطاىٗزض ا ٖؾ٘بؾت پَل ٕث٘ي اثعاضّب ٕؿْبٗثبظاض ؾْبم )همب

زض زٍضُ   ٕؾبذتبض ٕثطزاض ًَٖ٘ثبظاض ؾْبم ثب اؾتفبزُ اظ هسل ذَز ضگطؾ ٖثجبت ٖثط ثبظزُ ٍ ث ٖپَل

1Q: 1371 تبQ4  :1395 كٗاظ  عط ٖپَل بؾت٘هغبلقِ، اثط ؾ يٗپطزاذتِ اؾت. زض ا طاىٗزض ا 

لطاض گطفتِ اؾت.  ٖثط ثبظاض ؾْبم  هَضز ثطضؾ ٕهرتلف هَضز اؾتفبزُ ثبًه هطوع ٖپَل ٕاثعاضّب

ًؿجت  ،ٖپَل ًِٗطخ ؾَز هَظٍى، ًطخ ضقس پب ط٘اظ چْبض هتغ ٖپَل بؾتً٘كبى زازى فولىطز ؾ ٕثطا

اؾتفبزُ  ٖپَل بؾت٘فٌَاى اثعاض ؾ ثِ ٕثِ ثبًه هطوع ٕتدبض ٕثبًه ّب ٍٖ ضقس ثسّ ٖؾپطزُ لبًًَ

 ٍٖ ث ٖثط ثبظزّ ٖپَل بؾت٘ؾ ٕزّس وِ اثعاضّب ًٖكبى ه ٖتبثـ فىؽ القول آً حٗقسُ اؾت. ًتب

اؾت وِ ؾْن  يٗا بًگط٘ث عً٘ ٌٖ٘ث ف٘پ ٕذغب بًؽٍٗاض ِٗتدع حًٗساضًس. ًتب ط٘ثبظاض ؾْبم تبث ٖثجبت

ّط وسام  ٍٕ ثطا ع٘ثبظاض ؾْبم ًبچ ٖثجبت ٍٖ ث ٖثبظزّ طات٘٘تغ ٖزٌّسگ ح٘زض تَض ٖپَل ٕاثعاضّب

تَاى گفت  اؾت، زضًت٘دِ هٖ كتط٘ث ِ٘اظ ثم ٖپَل ِٗثبقس ّطچٌس ؾْن پب ٖووتط اظ زُ زضنس ه

 ًساضًس. مثبظاض ؾْب ٖثجبت ٖثط ضفتبض ٍ ث ٖذبن ٕاثطگصاض ٕثبًه هطوع ٖبؾت٘ؾ ٕاثعاضّب

 وت٘اظ وبًبل ل ٖپَل بؾت٘ؾ ٖطذغ٘اًتمبل غ عم٘هىبً ٕ زض هغبلقِ (،1398)ٍ ّوىبضاى  لَٗهْس -

 بؾت٘ؾ ٖطذغ٘اًتمبل غ عم٘اؾت هىبً قسُ ٖهغبلقِ ؾق يٗاًس زض ا ًوَزُ ٖضا ثطضؾ طاىٗهؿىي زض ا

 ٖطذغ٘ه غ٘هٌؾَض اظ تىٌ يٗا ٕ. ثطاطز٘لطاض گ ٖبثٗهؿىي هَضز اضظ وت٘وبًبل ل كٗاظ عط ٖپَل

MSVAR ُ1فهَل  ٖع طاىٗالتهبز ا ٖظهبً ٕؾط ّٕب ٍ زازQ1370  4تبQ1394  ُاؾتفبز

 وت٘ثط التهبز اظ وبًبل ل ٖپَل بؾت٘ثَزى اثطات ؾ ٖطذغ٘اظ غ ٖحبو ك٘تحم حٗاؾت. ًتب قسُ

هؿىي  وت٘نفط(، ؾْن وبًبل ل نٗ)ضغ 1387ثقس اظ  ّٕب وِ زض ؾبل ٕعَض اؾت. ثِ هؿىي ثَزُ

زض  ي٘اؾت. ّوچٌ ( ثَزُهٗ نٗ)ضغ 1387لجل اظ  ّٕب ووتط اظ ؾبل س٘ثط تَل ٖپَل بؾت٘زض اًتمبل ؾ

 ي٘اًس. ّوچٌ ّب اثطگصاض ثَزُ ثط ل٘وت كتط٘ث ٖپَل بؾت٘آثبض ؾ ه،ٗ نٗنفط ًؿجت ثِ ضغ نٗضغ

ٍ زض زٍضُ  هٗ نٗزض ضغ س٘هؿىي زض ًَؾبًبت تَل وت٘زاضز وِ ؾْن ل يٗزلالت ثط ا حًٗتب
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ٍ  7حسٍز  نفط زض نٗضغ ٕهمساض ثطا يٗزضنس ثَزُ وِ ا50ٍ  56 ت٘تطت ثِ  هستهست ٍ ثلٌس وَتبُ

 هٗ نًٗؿجت ثِ ضغ ٕووتط ت٘نفط اّو نٗهؿىي زض ضغ وت٘. لصا وبًبل لثبقسٖ زضنس ه6

 اؾت. زاقتِ

إ ثب فٌَاى ثطضؾٖ اثطات قَن ّبٕ پَلٖ ثط تَل٘س:  زض هغبلقِ (،1397)ٍ ّوىبضاى  ٍفبهٌس -

اثطات قَن ّبٕ هثجت ٍ هٌفٖ پَلٖ ضا ثط تَل٘س  Markov-switching DSGEضٍٗىطز 

هَضز آظهَى ٍ تحل٘ل  1358-1393عٖ زٍضُ ظهبًٖ  MS-DSGEزض اٗطاى ثب اؾتفبزُ اظ هسل 

ًتبٗح اٗي هغبلقِ ًكبى هٖ زّس وِ ؾ٘بؾت ّبٕ هثجت ٍ هٌفٖ پَلٖ زض زٍضُ ضوَز ٍ  لطاض زّس.

ط ضقس تَل٘سات زاذلٖ ثَزُ ٍ ه٘عاى ّوچٌ٘ي زض زٍضُ ضًٍك التهبزٕ زاضإ اثطات ًبهتمبضى ث

اثطگصاضٕ قَن ّبٕ پَلٖ هثجت ٍ هٌفٖ ثط تَل٘س، زض زٍضاى ضوَز ًؿجت ثِ زٍضاى ضًٍك ث٘ف تط 

هٌؾَض تحمك اّساف التهبزٕ، زض  اؾت. ثب تَخِ ثِ ًتبٗح حبنل اظ هغبلقِ پ٘كٌْبز هٖ گطزز ثِ

زض زٍضُ ّبٕ ضوَز التهبزٕ نَضت افوبل قَن ّبٕ پَلٖ تطخ٘حبً ؾ٘بؾت هَضز ًؾط ذَز ضا 

 افوبل وٌٌس.

 

 .فزضیه های  تحقیق: 2

 :یاصل هیفزض: الف

ّبٕ پَلٖ ٍ هبلٖ ثط هتغ٘طّبٕ ولاى التهبزٕ زض وكَضّبٕ هٌترت اؾلاهٖ  قَن ّبٕ ؾ٘بؾت-

 تبث٘ط گصاض هٖ ثبقس. 

 :یفزع فزضیه های: ب

 ّبٕ هبلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (1

 ّبٕ هبلٖ ثط تَل٘س قبذم ل٘وتْب اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (2

 ّبٕ هبلٖ ثط ًطخ اضظ اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (3

 ّبٕ هبلٖ ثط ًطخ ؾَز ثبًىٖ )ًطخ ثْطُ( اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (4

 ّبٕ پَلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (5

 ّبٕ پَلٖ ثط تَل٘س قبذم ل٘وتْب اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (6

 ّبٕ پَلٖ ثط ًطخ اضظ اثط گصاض هٖ ثبقس ؾ٘بؾت (7
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 ّبٕ پَلٖ ثط ًطخ ؾَز ثبًىٖ )ًطخ ثْطُ( اثط گصاض هٖ ثبقس. ؾ٘بؾت (8

 روش شناسی تحقیق. 3

التهبز  زض هتغ٘طّب ضٍاثظ ثطضؾٖ ثِ ظٗطا اؾت وبضثطزٕ تحم٘مٖ ّسف، ًؾط اظ تحم٘ك اٗي      

ؾ٘بؾتگصاضٕ زض  اضتمبء خْت پ٘كٌْبزّب ِاضائ ٍ ضٍاثظ تج٘٘ي زًجبل ثِ ٍ اؾت پطزاذتِ ولاى 

ثبقس. ٍ زض خْت ًكبى زازُ چگًَگٖ تبث٘ط گصاضٕ هتغ٘طّبٕ ولاى زض  هٖ التهبز ولاى

 ٍ اؾت ّوجؿتگٖ تَن٘فٖ تحم٘مبت ًَؿ اظ اٗي تحم٘ك ضوي وكَضّبٕ اؾلاهٖ هٖ ثبقس. زض

ثبقس. ٍ زض  هٖ ضگطؾًَٖ٘ تحل٘لْبٕ ّسف، خعء لحبػ اظ ّوجؿتگٖ اًَاؿ تحم٘مبت ه٘بى زض

هسلْبٕ ضگطؾًَٖ٘ ثب تَخِ ثِ تلف٘ك زازُ ّبٕ ؾطٕ ظهبًٖ ثب زازُ ّبٕ همغقٖ ) زازُ ّبٕ قطوتْب 

اٌٗىِ  ضوي. ( اظ ضٍـ اتَضگطؾَ٘ى  پبًل زٗتب ثطإ ضؾ٘سى ثِ اّساف تحم٘ك اؾتفبزُ هٖ گطزز

ّبٕ وكَضّبٕ اؾت. ٍ ثب اؾتفبزُ اظ زازُ  ول ثِ خعء اظ ضؾ٘سى ٗقٌٖ اؾتمطاٖٗ، آى ضٍٗىطز

 اؾلاهٖ زض تلاـ ثِ ضؾ٘سى ًت٘دِ اثطات ؾ٘بؾتْبٕ ولاى زض وكَضّبٕ اؾلاهٖ اؾت. 

تبضٗرٖ ( اؾتفبزُ  ًؾط ثِ اٌٗىِ اٗي تحم٘ك اظ اعلافبت ٍالقٖ زض وكَضّبٕ اؾلاهٖ ) اعلافبت

هٖ وٌس ٍ زض نسز ثطضؾٖ فلت ٗب فلل ضٍاثظ هقٌٖ٘ اؾت وِ زض گصقتِ ضٍٕ زازُ ٍ ثِ اتوبم 

 ّبٕپػٍّف هقوَلاثِ ضٍٗسازٕ پؽ ُ، پؽ اظ ًَؿ فلٖ ٍ پؽ ضٍٗسازٕ اؾت. پػٍّفضؾ٘س

 هٖ آى ٍلَؿ احتوبلٖ فلل ثطضؾٖ ثِ ٍاثؿتِ هتغ٘ط ثِ ثبتَخِ پػٍّكگط زضآًْب قَزوِهٖ  گفتِ

 فلت ثِ اظهقلَل زاضزوِ ثطآى ٍؾقٖ ًگطثَزُ گصقتِ پػٍّف ًَؿ زٗگطاٗي ثقجبضت .پطزاظز

زازُ ّبٕ هَضز ً٘بظ اٗي  پػٍّف اظ زازُ ّبٕ ثبًه خْبًٖ ثهَضت ؾبلاًِ . ثطؾس احتوبلٖ

 گطزٗس.اؾترطاج 

 

 یافته ها تجشیه وتحلیل و . نتایج4

 مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی و پولی تز متغیزهای کلان-

 زض ازاهِ ٍ زض شٗل ثِ ثطضؾٖ همبٗؿِ تغج٘مٖ ث٘ي وكَضّبٕ فوسُ اؾلاهٖ پطزاذتِ هٖ قَز:      

 مقایسه تطثیقی اثزات سیاست پولی تز تولیذ ناخالص داخلی -4-1

ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ ثطإ وكَضّب انلٖ 

 قسُ اؾت.ًكبى زازُ  1-4اؾلاهٖ زض خسٍل 
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 داخلی ناخالص تولیذ تز پولی سیاست مقایسه تطثیقی اثزات:  1-4جذول

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 0.899 هطاوف 1

 هقٌٖ زاض 0.89 پبوؿتبى 2

 هقٌٖ زاض 0.88 هبلعٕ 3

 هقٌٖ زاض 0.58 فطثؿتبى 4

 هقٌٖ زاض 0.57 اٗطاى 5

 هقٌٖ زاض 0.5 اًسًٍعٕ 6

 هقٌٖ زاض 0.4 ههط 7

 هقٌٖ زاض 0.38 ً٘دطِٗ 8

 هقٌٖ زاض 0.12 ثٌگلازـ 9

 هقٌٖ زاض - 0.6 تطوِ٘ 10

 منثع: یافته های تحقیق

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ وكَض هطاوف ٍ پبوؿتبى ثِ تطت٘ت زاضإ ث٘كتطٗي       

اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ هٖ ثبقٌس. ّوچٌ٘ي اٗي اثطات ثدع ثطإ وكَض 

تطوِ٘، ثطإ ثمِ٘ وكَضّب هثجت ٍ هقٌٖ زاض هٖ ثبقس ٍ هٌفٖ ثَزى ثطإ وكَض تطوِ٘ ثِ احتوبل  

ثربعط ٍضق٘ت آقفتِ التهبزٕ ٍ تَضم ثبلا زض ؾبلْبٕ گصقتِ إ اٗي وكَض ثَزُ وِ ثب  ظٗبز

 اخطإ ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ ثط آقفتگٖ ث٘كتط اٗي وكَض زاهي هٖ ظز.

 مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز تولیذ ناخالص داخلی-4-2

اذلٖ ثطإ وكَضّب انلٖ ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم ز

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 2-4اؾلاهٖ زض خسٍل 
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: مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز تولیذ ناخالص 2-4جذول 

 داخلی

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض رتثه

 هقٌٖ زاض 0.93 فطثؿتبى 1

 هقٌٖ زاض 0.91 تطوِ٘ 2

 هقٌٖ زاض 0.88 اٗطاى 3

 هقٌٖ زاض 0.67 اًسًٍعٕ 4

 هقٌٖ زاض 0.62 پبوؿتبى 5

 هقٌٖ زاض 0.45 هطاوف 6

 هقٌٖ زاض 0.4 ثٌگلازـ 7

 هقٌٖ زاض 0.23 هبلعٕ 8

 هقٌٖ زاض 0.1 ههط 9

 هقٌٖ زاض 0.62- ً٘دطِٗ 10

 هٌجـ: ٗبفتِ ّبٕ تحم٘ك

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ ؾ٘بؾت هبلٖ ثِ تطت٘ت زض وكَضّبٕ فطثؿتبى        

نقَزٕ، تطوِ٘ ٍ اٗطاى زاضٕ ث٘كتطٗي اثطات ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ هٖ ثبقس. ّوچٌ٘ي اٗي 

 اثطات ثدع ثطإ وكَض تٌ٘دطِٗ ، ثطإ ثمِ٘ وكَضّب هثجت ٍ هقٌٖ زاض هٖ ثبقس

 ات سیاست پولی تز شاخص قیمتهامقایسه تطثیقی اثز -4-3

ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط قبذم ل٘وتْب  ثطإ وكَضّب انلٖ اؾلاهٖ زض 

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 3-4خسٍل
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست پولی تز شاخص قیمتها 3-4جذول

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 2.55 ههط 1

 هقٌٖ زاض 1.6 پبوؿتبى 2

 هقٌٖ زاض 1.3 هطاوف 3

 هقٌٖ زاض 0.75 ً٘دطِٗ 4

 هقٌٖ زاض 0.62 اًسًٍعٕ 5

 هقٌٖ زاض 0.32 اٗطاى 6

 هقٌٖ زاض 0.15 تطوِ٘ 7

 هقٌٖ زاض 0.09 هبلعٕ 8

 ثٖ هقٌٖ 0.66 ثٌگلازـ 9

 ثٖ هقٌٖ 0.14 فطثؿتبى 10

 منثع: یافته های تحقیق

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ ؾ٘بؾت  پَلٖ ثِ تطت٘ت زض وكَضّبٕ ههط، پبوؿتبى      

زاضٕ ث٘كتطٗي اثطات ثط قبذم ل٘وتْب هٖ ثبقس. ّوچٌ٘ي اٗي اثطات ثطإ وكَضّبٕ ثٌگلازـ ٍ 

 فطثؿتبى ثٖ هقٌٖ، ٍ ثطإ ثمِ٘ وكَضّب هثجت ٍ هقٌٖ زاض هٖ ثبقس

 ست مالی تز شاخص قیمتهامقایسه تطثیقی اثزات سیا -4-4

ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط قبذم ل٘وتْب  ثطإ وكَضّب انلٖ اؾلاهٖ زض 

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 4-4خسٍل
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز شاخص قیمتها 4-4جذول 

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 2.8 فطثؿتبى 1

 هقٌٖ زاض 2.11 اٗطاى 2

 هقٌٖ زاض 2.06 ثٌگلازـ 3

 هقٌٖ زاض 0.67 ههط 4

 هقٌٖ زاض 0.19 تطوِ٘ 5

 هقٌٖ زاض 0.03 هبلعٕ 6

 هقٌٖ زاض 0.47- ً٘دطِٗ 7

 هقٌٖ زاض 0.66- هطاوف 8

 هقٌٖ زاض 1.22- پبوؿتبى 9

 ثٖ هقٌٖ 0.15 اًسًٍعٕ 10

 هٌجـ: ٗبفتِ ّبٕ تحم٘ك

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ  ثط قبذم ل٘وتْب ثِ تطت٘ت زض       

وكَضّبٕ فطثؿتبى ٍ اٗطاى زاضٕ ث٘كتطٗي اثطات هٖ ثبقس. ّوچٌ٘ي اٗي اثطات ثطإ وكَضّبٕ 

 ً٘دطِٗ، هطاوف ٍ پبوؿتبى هٌفٖ ٍ هقٌٖ زاض ٍ ثطإ وكَض اًسًٍعٕ ثٖ هقٌٖ هٖ ثبقس.

 تطثیقی اثزات سیاست پولی تز نزخ ارس مقایسه -4-5

ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط ًطخ اضظ ثطإ وكَضّب انلٖ اؾلاهٖ زض خسٍل 

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 4-5
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست پولی تز نزخ ارس 5-4جذول 

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 6.7- تطوِ٘ 1

 هقٌٖ زاض 1.3- پبوؿتبى 2

 هقٌٖ زاض 1.1 اًسًٍعٕ 3

 هقٌٖ زاض 1.07- ههط 4

 هقٌٖ زاض 0.83- هطاوف 5

 هقٌٖ زاض 0.73 اٗطاى 6

 هقٌٖ زاض 0.54 ً٘دطِٗ 7

 هقٌٖ زاض 0.16 فطثؿتبى 8

 ثٖ هقٌٖ 0.79 هبلعٕ 9

 ثٖ هقٌٖ 0.25- ثٌگلازـ 10

 منثع: یافته های تحقیق

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط ًطخ اضظ زض لبلت تبث٘ط هثجت؛ تبث٘ط 

هٌفٖ ٍ وكَضّبٖٗ ثب فسم تبث٘ط گصاضٕ لبثل تحل٘ل هٖ ثبقس. زض لسضهغلك تبث٘طٕ گصاضٕ هٖ 

تَاى گفت  ثِ تطت٘ت وكَضّبٕ تطوِ٘ ٍ پبوؿتبى زاضإ ث٘كتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ وكَض 

طثؿتبى زاضإ ووتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ تبث٘ط ثطإ وكَضّبٕ هبلعٕ ٍ ثٌگلازـ ثٖ هقٌٖ ف

 هٖ ثبقس ّوچٌ٘ي وكَض اٗطاى زض ه٘بى وكَضّب زض ضتجِ قكن لطاض زاضز.

 مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز نزخ ارس 4-6

َضّب انلٖ اؾلاهٖ زض ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ اضظ  ثطإ وك

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 6-4خسٍل 
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز نزخ ارس 6-4جذول

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 1.9 تطوِ٘ 1

 هقٌٖ زاض 1.01- فطثؿتبى 2

 هقٌٖ زاض 0.99 پبوؿتبى 3

 هقٌٖ زاض 0.79 ثٌگلازـ 4

 هقٌٖ زاض 0.7- اٗطاى 5

 هقٌٖ زاض 0.58- اًسًٍعٕ 6

 هقٌٖ زاض 0.43 هطاوف 7

 هقٌٖ زاض 0.27- ههط 8

 ثٖ هقٌٖ 1.22- هبلعٕ 9

 ثٖ هقٌٖ 0.34 ً٘دطِٗ 10

 هٌجـ: ٗبفتِ ّبٕ تحم٘ك

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ اضظ زض لبلت تبث٘ط هثجت؛      

تبث٘ط هٌفٖ ٍ وكَضّبٖٗ ثب فسم تبث٘ط گصاضٕ لبثل تحل٘ل هٖ ثبقس. زض لسضهغلك تبث٘طٕ گصاضٕ 

هٖ تَاى گفت ثِ تطت٘ت وكَضّبٕ تطوِ٘ ٍ فطثؿتبى زاضإ ث٘كتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ 

َض ههط زاضإ ووتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ تبث٘ط ثطإ وكَضّبٕ هبلعٕ ٍ ً٘دطِٗ ثٖ وك

 هقٌٖ هٖ ثبقس ّوچٌ٘ي وكَض اٗطاى زض ه٘بى وكَضّب زض ضتجِ پٌدن لطاض زاضز.

 مقایسه تطثیقی اثزات سیاست پولی تز نزخ تهزه 4-7

طإ وكَضّب انلٖ اؾلاهٖ زض ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ اضظ  ث     

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 7-4خسٍل 
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست پولی تز نزخ تهزه 7-4جذول 

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 12.2- پبوؿتبى 1

 هقٌٖ زاض 8.04- هطاوف 2

 هقٌٖ زاض 3.07 فطثؿتبى 3

 هقٌٖ زاض 3.05- ههط 4

 هقٌٖ زاض 0.77- اًسًٍعٕ 5

 هقٌٖ زاض 0.66 تطوِ٘ 6

 هقٌٖ زاض 0.72- ً٘دطِٗ 7

 هقٌٖ زاض 0.13- اٗطاى 8

 ثٖ هقٌٖ 1.03 ثٌگلازـ 9

 ثٖ هقٌٖ 0.53- هبلعٕ 10

 هٌجـ: ٗبفتِ ّبٕ تحم٘ك

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ثط ًطخ ثْطُ زض لبلت تبث٘ط هثجت؛       

تبث٘ط هٌفٖ ٍ وكَضّبٖٗ ثب فسم تبث٘ط گصاضٕ لبثل تحل٘ل هٖ ثبقس. زض لسضهغلك تبث٘طٕ گصاضٕ 

ٍ هٖ تَاى گفت  ثِ تطت٘ت وكَضّبٕ پبوؿتبى ٍ هطاوف  زاضإ ث٘كتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس 

وكَض اٗطاى زاضإ ووتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ثِ احتوبل ظٗبز ثِ فلت زؾتَضٕ ثَزى تق٘ي 

ًطخ ثْطُ زض اٗطاى فلت انلٖ پبٗ٘ي ثَزى تبث٘ط گصاضٕ ؾ٘بؾت پَلٖ هٖ ثبقس. ّوچٌ٘ي تبث٘ط ثطإ 

 وكَضّبٕ هبلعٕ ٍ ثٌگلازـ ثٖ هقٌٖ هٖ ثبقس 

 

 ارس مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز نزخ-4-8

ًتبٗح حبلت همبٗؿِ إ ث٘ي اثطات ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ ًطخ ثْطُ ثطإ وكَضّب انلٖ اؾلاهٖ زض 

 ًكبى زازُ قسُ اؾت. 8-4خسٍل 
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 : مقایسه تطثیقی اثزات سیاست مالی تز نزخ تهزه 8-4جذول

 ًَؿ اثط)هقٌٖ زاض ثٖ هقٌٖ( ه٘عاى اثطات وكَض ضتجِ

 هقٌٖ زاض 8 پبوؿتبى 1

 هقٌٖ زاض 4.6 هطاوف 2

 هقٌٖ زاض 4.5- فطثؿتبى 3

 هقٌٖ زاض 3.2 ثٌگلازـ 4

 هقٌٖ زاض 0.89 اٗطاى 5

 هقٌٖ زاض 0.83 تطوِ٘ 6

 هقٌٖ زاض 0.81 هبلعٕ 7

 هقٌٖ زاض 0.4 اًسًٍعٕ 8

 هقٌٖ زاض 0.28 ههط 9

 ثٖ هقٌٖ 4.6- ً٘دطِٗ 10

 منثع: یافته های تحقیق

 

ًتبٗح همبٗؿِ تغج٘مٖ ًكبى هٖ زّس وِ اثطات ؾ٘بؾت  هبلٖ ثط ًطخ ثْطُ زض لبلت تبث٘ط هثجت؛     

تبث٘ط هٌفٖ ٍ وكَضّبٖٗ ثب فسم تبث٘ط گصاضٕ لبثل تحل٘ل هٖ ثبقس. زض لسضهغلك تبث٘طٕ گصاضٕ 

هٖ تَاى گفت ثِ تطت٘ت وكَضّبٕ پبوؿتبى ٍ هطاوف زاضإ ث٘كتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ 

كَض ههط زاضإ ووتطٗي تبث٘ط گصاضٕ هٖ ثبقس ٍ تبث٘ط ثطإ وكَض ً٘دطِٗ ثٖ هقٌٖ هٖ ثبقس و

 ّوچٌ٘ي وكَض اٗطاى زض ه٘بى وكَضّب زض ضتجِ پٌدن لطاض زاضز.
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 . جمع تنذی و نتیجه گیزی 5

 
 :  چهارچوب داده های استفاده شذه تحقیق1-5جذول 

 کشورهای انتخاب شذه علت انتخاب ردیف

هَخَز ثَزى زازُ ّبٕ ؾطٕ ظهبًٖ  VARهسل 

  2022-1977تحم٘ك ث٘ي ؾبلْبٕ 

 -تطوِ٘-فطثؿتبى-هبلعٕ-ههط-اًسًٍعٕ-اٗطاى

ده ثٌگلازـ   ––هطاوف  –ً٘دطِٗ –پبوؿتبى

 کشور

ثطإ ثطذٖ اظ وكَضّب ووجَز زازُ  PANLVARهسل 

ٍخَز زاضز.  2000ثطإ ؾبلْبٕ لجل 

 PANLVARلصا زض لبلت هسل  

ترو٘ي ظزُ هٖ قَز. ٍ زازُ ّبٕ 

 هٖ ثبقس.   2022-2000وكَضّب ث٘ي 

-تطوِ٘-فطثؿتبى-هبلعٕ-ههط-اًسًٍعٕ-اٗطاى

–هطاوف  –ً٘دطِٗ –فوبى  –پبوؿتبى –لغط -اهبضات

 -ؾَزاى –فطاق –ثٌگلازـ  –خوَْضٕ آشضثبٗدبى 

 وَٗت–اضزى –اظثىؿتبى -تًَؽ

 تیست کشور

 

 ذَاّس ثَز: زض ًت٘دِ چْبضچَة تحم٘ك ثهَضت شٗل

-ههط-اًسًٍعٕ-اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ ثط هتغ٘طّبٕ ولاى التهبزٕ ثطإ زُ وكَض اٗطاى-1

ثٌگلازـ  ثهَضت تىٖ ثط اؾبؼ  –هطاوف  –ً٘دطِٗ –پبوؿتبى -تطوِ٘-فطثؿتبى-هبلعٕ

 نَضت گطفتِ ٍ ثهَضت تغج٘مٖ همبٗؿِ هٖ قَز.  VAR ضٍٗىطز 

بٕ ولاى التهبزٕ ثطإ ث٘ؿت وكَض اؾلاهٖ شوط قسُ اثطات ؾ٘بؾت پَلٖ ٍ هبلٖ ثط هتغ٘طّ-2

ترو٘ي ظزُ ٍ فطضِ٘ ّبٕ تحم٘ك هَضز   PANEL-VAR، هقبزلات  زض لبلت  1-5زض خسٍل 

 ثطضؾٖ لطاض هٖ گ٘طز.

 تحلیل سیاستی فزضیه یک:-

زاض  هٖ ثبقس لصا ثطإ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت هبلٖ ثط تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ هثجت ٍ هقٌٖ

ضقس تَل٘س ٍ افعاٗف تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ هٖ تَاًٌس اظ ؾ٘بؾت هبلٖ اًجؿبعٖ 

اؾتفبزُ ًوبٌٗس. ٍ ظهبًٖ وِ التهبز زض ضوَضز هٖ ثبقس اظ ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ خْت تحطٗه 



 ...یمنتخب اسلام یدر کشورها یکلان اقتصاد یرهایو متغ یو مال یپول یها استیس        

 

 

385 

 تَل٘س اؾتفبزُ ًوبٌٗس.

 تحلیل سیاستی فزضیه دو:-

زاض هٖ ثبقس لصا ؾ٘بؾت هبلٖ ثط قبذم ل٘وت ههطف وٌٌسُ هثجت ٍ هقٌٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط

اخطإ ؾ٘بؾت هبلٖ اًجؿبعٖ ثبفث افعاٗف ل٘وتْب هٖ قَز لصا زض نَضت٘ىِ ؾ٘بؾتگصاض عجك 

تحل٘ل ؾ٘بؾتٖ فطضِ٘ ٗه اظ ؾ٘بؾت هبلٖ خْت افعاٗف تَل٘س اؾتفبزُ ًوبٗس ثبٗؿتٖ زض وٌبض اٗي 

ضا ً٘ع ثپصٗطز لصا لاظم اؾت ؾ٘بؾتگصاض زض ثىبضگ٘طٕ ؾ٘بؾت هبلٖ ؾ٘بؾت فَالت افعاٗف ل٘وتْب 

 خْت افعاٗف تَل٘س احت٘بط لاظم ضا زاقتِ ثبقس.

 تحلیل سیاستی فزضیه سه:-

زاض  هٖ ثبقس اٗي اهط ثِ احتوبل ظٗبز ثِ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ اضظ هٌفٖ ٍ هقٌٖ

) ثِ ٍٗػُ وكَضّبٕ هَضز ثطضؾٖ وِ ًفت ذ٘ع ً٘ع هٖ فلت ؾبذتبض التهبزٕ وكَضّبٕ اؾلاهٖ 

ثبقٌس( ثط هٖ گ٘طز وِ ثب اخطإ ؾ٘بؾت هبلٖ اًجؿبعٖ ) ٍ ذطج زلاض ًفتٖ( ثبفث وبّف ل٘وت 

اضظ  وٌتطل ًطخ اضظ هٖ گطزز. لصا زض ّسفگصاضْٗبٕ ؾ٘بؾتٖ زض ذهَل وٌتطل ًطخ اضظ هٖ 

 تَاًٌس اظ ؾ٘بؾت هبلٖ اًجؿبعٖ اؾتفبزُ ًوبٌٗس.

 حلیل سیاستی فزضیه چهار:ت-

زاض  هٖ ثبقس  لصا زضثبضُ ثىبضگ٘طٕ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت هبلٖ ثط ًطخ ثْطُ هثجت ٍ هقٌٖ

ؾ٘بؾت هبلٖ اًجؿبعٖ احت٘بط لاظم ضا زاقت چَى زض وكَضّبٕ اؾلاهٖ ٗىٖ اظ هْوتطٗي 

ؾ٘بؾتٖ وِ هٌدط  هَضَفبت حصف ٍ ٗب وٌتطل ًطخ ثْطُ زض ؾغَح پبٗ٘ي هٖ ثبقس. لصا ّط گًَِ

 ثِ فكبض خْت افعاٗف ًطخ ثْطُ نَضت پصٗطز ثبٗؿتٖ ثب احت٘بط نَضت پصٗطز.

 تحلیل سیاستی فزضیه پنجم:-

زاض  هٖ ثبقس  لصا ثطإ هثجت ٍ هقٌٖتَل٘س ًبذبلم زاذلٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت پَلٖ  ثط 

تَاًٌس اظ ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ ضقس تَل٘س ٍ افعاٗف تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ هٖ 

اؾتفبزُ ًوبٌٗس. ٍ ظهبًٖ وِ التهبز زض ضوَضز هٖ ثبقس اظ ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ خْت تحطٗه 

 تَل٘س اؾتفبزُ ًوبٌٗس.

 تحلیل سیاستی فزضیه ششم:-

زاض  هٖ ثبقس  ثب هثجت ٍ هقٌٖقبذم ل٘وت ههطف وٌٌسُ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت پَلٖ  ثط 

اخطإ ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ ثبفث افعاٗف ل٘وتْب هٖ قَز لصا زض نَضت٘ىِ  تَخِ ثِ لصا
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ؾ٘بؾتگصاض عجك تحل٘ل ؾ٘بؾتٖ فطضِ٘ پٌدن اظ ؾ٘بؾت پَلٖ خْت افعاٗف تَل٘س اؾتفبزُ ًوبٗس 

ثبٗؿتٖ زض وٌبض اٗي ؾ٘بؾت فَالت افعاٗف ل٘وتْب ضا ً٘ع ثپصٗطز ٍ زض هَالقٖ وِ التهبز زض 

 ىبى ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ ضا ثب  احت٘بط اخطا ًوبٗس.هَلق٘ت ضًٍك اؾت حسالاه

 تحلیل سیاستی فزضیه هفتم:-

زاض  هٖ ثبقس لصا اخطإ ؾ٘بؾت پَلٖ هثجت ٍ هقًٌٖطخ اضظ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت پَلٖ  ثط 

اًجؿبعٖ ثبفث افعاٗف ًطخ اضظ هٖ گطزز لصا زض نَضت٘ىِ ؾ٘بؾتگصاض عجك تحل٘ل ؾ٘بؾتٖ فطضِ٘ 

ؾ٘بؾت پَلٖ خْت افعاٗف تَل٘س اؾتفبزُ ًوبٗس ثبٗؿتٖ زض وٌبض اٗي ؾ٘بؾت فَالت  پٌدن اظ

افعاٗف ًطخ اضظ ضا ً٘ع ثپصٗطز ٍ زض هَالقٖ وِ التهبز زض هَلق٘ت ضًٍك اؾت حسالاهىبى ؾ٘بؾت 

 پَلٖ اًجؿبعٖ ضا ثب  احت٘بط اخطا ًوبٗس.

 تحلیل سیاستی فزضیه هشتم:-

زاض  هٖ ثبقس  لصا زض هَالقٖ وِ ً٘بظ ثِ هٌفٖ ٍ هقًٌٖطخ ثْطُ ثط  ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ اثط ؾ٘بؾت پَلٖ

اخطإ ؾ٘بؾت وبّف ًطخ ثْطُ زض التهبز ٍخَز زاقت ، وكَضّبٕ اؾلاهٖ هٖ تَاًس ثب اخطإ 

 ؾ٘بؾت پَلٖ اًجؿبعٖ ثبفث وبّف ًطخ ثْطُ گطزًس.
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