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 علوی پضوهطی ًَؼ همبلِ:

 

 چکیده

 ٍاوطِ ٍ په اًؽاقّب تدْيك ٌبهل كِ ؼاـًؽ ؾْؽُ ثِ ًػبم التّبؼی ؼـ ـا هْوي ٍغبيف ثبًك ّب

 ؼـ اوت. ضتي هبلي ًػن ثفلفاـی ٍ اؾتجبـات تػّيُ پفؼاغت، تىْيل خفيبًبت گفی،

 ٍ هبلي فؿبليت ّبی كبًَى ؼـ ثبًك ّب ّىتٌؽ، پيٍففتِ ای بی هبليثبقاـّ ؼاـای كِ التّبؼّبيي

هي آيٌؽ.  ضىبة ٍ هْبـ تَـم ثِ پَلي ويبوت ّبی ثفای اؾوبل اتكبيي ًمطِ ٍ ؼاـًؽ لفاـ التّبؼی

 ثيي هىيفّبی اق هٌبثؽ هبلي تبهيي ؼـ ًبتَاًي هَخت كِ التّبؼی ّبی ؼليل تطفين ثِ ايفاى ؼـ

 وجت ٍ كفؼُ پيؽا ٌؽيؽا افكايً ثبًكي- پَلي ًػبم ثِ التّبؼی ًػبم اتكبی اًؽ، ٌؽُ الوللي

 كلاى هتغيفّبی ثف تجؽ آى ثِ گؿاـی ٍ وفهبيِ ثف ثبًكي تىْيلات وَؼ ًفظ ثبلای تبثيفگؿاـی

اًؽ. ثب تَخِ ثِ ثبلا ثَؼى ًفظ تَـم ؼـ التّبؼ ايفاى ٍ لؽـت اثكاـّبی ثبًكي ؼـ  ٌؽُ ايفاى التّبؼی

ثب ًوًَِ  1403ضبضف ثب ّؽف ثفـوي ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ وپفؼُ ثبًكي ؼـ وبل هْبـ آى، پمًٍّ 
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وبلِ اغيف اًدبم ٌؽُ اوت. پمًٍّ اق لطبظ ـٍي گفؼآٍـی ؼاؼُ ّب تَِيفي) ٌبغِ ّوجىتگي(  10

ٍ اق لطبظ ّؽف كبـثفؼی اوت. ؼاؼُ ّب اق طفيك اوٌبؼ كتبثػبًِ ای گفؼآٍـی ٍ ثب كوك آقهَى 

ؽ. پمًٍّ ثب ففْ لفاـ ؼاؼى ًفظ تَـم، ضدن تىْيلات ثبًكي، تؿؽاؼ ٌؿت ـگفويَى تطليل ٌ

ثبًك ّب، خوؿيت كٍَـ ٍ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي ثِ ؾٌَاى ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي ثِ ايي ًتيدِ 

ـويؽ كِ ضدن تىْيلات ثبًكي اـتجبط غطي هٌفي ٍ هؿٌبؼاـ، ًفظ تَـم، ضدن تىْيلات ثبًكي، 

ًبغبلُ ؼاغلي اـتجبط غيفغطي ؼـخِ ؼٍم هؿٌبؼاـی ثب ًفظ وَؼ ثبًكي ؼاـؼ.  خوؿيت كٍَـ ٍ تَليؽ

ثِ ايي تفتيت خْت تؿييي ًفظ وَؼ ثبًكي لاقم اوت ضدن تىْيلات ثبًكي ٍ تَـم ـا هؽًػف لفاـ ؼاؼ 

 تب ضوي كٌتفل تَـم قهيٌِ ـٌؽ ٍ تَوؿِ التّبؼی ـا ففاّن آٍـؼ.

 تَـم، ـٌؽ التّبؼی، وَؼواصه های کلیدی: 

 

 هقدهه و هبانی نظزی پضوهص -4

 وفهبيِ ٍ ٌفكت ّبی پيٍففتِ ثَـن ثبقاـ گىتفؼُ، هبلي ثبقاـّبی يبفتِ، تَوؿِ كٍَـّبی ؼـ

 ثبقاـ ًمً ٍ هبلي هي كٌٌؽ تبهيي ـا وفهبيِ گؿاـی ّبی پفٍلُ كِ ؼاـًؽ ٍخَؼ ففاٍاًي گؿاـی

 تَاًٌؽ ًوي ثبًكي ٍ اؾتجبـات ّب ٍام كِ طَـی ثِ ؼٌّؽ، هي كبًّ اهف ايي ؼـ ـا ّب ثبًك ٍ پَل

 ؼـ كٍَـّبی ؼـ اهب ًٌَؽ. غَِّي هطفش ثػً گؿاـی وفهبيِ ثف تبثيفگؿاـ هتغيف يك ؾٌَاى ثِ

 ٍ ّب ٌفكت وْبم ثبقاـ ًيبفتي گىتفي ثبقاـ وفهبيِ، كوجَؼّبی ٍ ًمبيُ ثِ تَخِ ثب ضبل تَوؿِ،

 ًيك ٍ وفهبيِ ثبقاـ اق التّبؼی تهَوىب ثفای هٌبثؽ وفهبيِ گؿاـی تبهيي اهكبى التّبؼی، هَوىبت

 غيف ثبقاـّبی طفيك اق هٌبثؽ ايي تبهيي ٍ ًؽاٌتِ ٍخَؼ كبفي اًؽاقُ ثِ اٍـاق هٍبـكت ٍ وْبم اًتٍبـ

 هَوىبت ثكـگ تٌْب ًِ لؿا ًيىت. پؿيف اهكبى ثبلا ثْفُ ّبی ًفظ ٍخَؼ ؼليل ثِ ًيك ـووي وفهبيِ

 اق ـا گؿاـی ثفای وفهبيِ لاقم هٌبثؽ اق ييثبلا وْن ًيك التّبؼی تف كَزك هَوىبت ثلكِ تف،

 كِ التّبؼی ّبی ؼليل تطفين ثِ ايفاى آٍـًؽ. ؼـ هي ؼوت ثِ ثبًكي اؾتجبـات ٍ پَل ثبقاـ طفيك

 ًػبم ثِ التّبؼی ًػبم اتكبی اًؽ، ٌؽُ الوللي ثيي هىيفّبی اق هٌبثؽ هبلي تبهيي ؼـ ًبتَاًي هَخت

 ثف ثبًكي تىْيلات وَؼ ًفظ ثبلای تبثيفگؿاـی وجت ٍ كفؼُ پيؽا ٌؽيؽا افكايً ثبًكي- پَلي

 (2: 1386 ،یبـيًماؼ ٍ  ي)ؾجبو اًؽ. ٌؽُ ايفاى التّبؼی كلاى هتغيفّبی ثف تجؽ آى ثِ گؿاـی ٍ وفهبيِ

تَوؿِ  كوتف هبلي ثبقاـّبی ؼاـای كِ گؿاـ ضبل ؼـ التّبؼّبی ٍ تَوؿِ ضبل ؼـ كٍَـّبی ؼـ

 ثب هي تَاًٌؽ ٍ پفؼاغتِ هبلي ٍاوطِ گفی ثِ لبؼـ ّىتٌؽ كِ ثَؼُ هْوي ًْبؼّبی ثَؼُ، ثبًك ّب يبفتِ
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 ثبًك ّب اق يك كٌٌؽ. ّف كوك وفهبيِ گؿاـی ـيىك هيكاى كبًّ ثِ ّبی گًَبگَى ـٍي اـائِ

 ؼاـؼ؛ زَى ٍيمُ ای اّويت ثبًك ّب ثفای وپفؼُ ؼاـًؽ. خؿة وپفؼُ ّبی هفؼم خؿة ؼـ وؿي

اؾطبی  هيكاى ٍ ًمؽيٌگي ـيىك ثف ٍضؿيت آى ّب ؼُ ٍثَ ثبًك اِلي هٌجؽ ؾٌَاى ثِ وپفؼُ ّب

 خؿة اوت. ثٌبثفايي، تبثيفگؿاـ ثبًك ؾوليبتي ؼـآهؽّبی ٍ ّكيٌِ ّب ثف ًتيدِ ؼـ ٍ تىْيلات

 لبًَى تكويلي ٍ ٍغبيف ايفبی ثفای ـا لاقم قهيٌِ ثبًكي فؿبليت ّبی اِلي ثػً ثِ ؾٌَاى وپفؼُ

 غؽهت هي تَاًؽ ثبًك وَی اق وپفؼُ خؿة ـٍ ايي هي كٌؽ. اق ففاّن ـثب ثبًكي ثؽٍى ؾوليبت

 طفيك اق ثبًك ؼـآهؽ كِ خبـی ٌفايط ؼـ ٍ گىتفي ؼاؼُ ـا تَوط ثبًك اؾتجبـ ٍ ٍام پفؼاغت

 (160: 1388ؼّؽ. )اهيٌي ٍ ّوكبـاى،  افكايً ـا ثبًك ٌَؼ، وَؼآٍـی هي تبهيي تىْيلات اؾطبی

لاقم  گؿاـاى، وفهبيِ اق اًؽاقكٌٌؽگبى په ىخؽا ٌؽ ًتيدِ ؼـ ٍ التّبؼّب ٌؽى پَلي ثب اهفٍقُ

كىفی  ثب كِ اففاؼی ثِ ّىتٌؽ هبقاؼ ؼاـای كِ اففاؼی اق ٍخَُ اًتمبل هٌػَـ ثِ اثكاـّبيي اوت

هٍبـكت( ٍ  اٍـاق ٍ وْبم ثبقاـ هبلي )ًػيف ثبقاـّبی ضميمت ثبٌؽ. ؼـ ؼاٌتِ ٍخَؼ هَاخٌْؽ

اًتمبل  ٍغيفِ هبلي، ويىتن اِلي اخكای ؾٌَاى ( ثٍِ .... هبلي ّب، هَوىبت ثبًك هبلي )هثل ًْبؼّبی

ؼاـًؽ.  ؾْؽُ ثِ ـا هَاخٌْؽ كىفی ثب كِ اففاؼی ثِ هي ثبٌٌؽ هبقاؼ ؼاـای كِ اففاؼی اق ٍخَُ

 (71: 1389)هٌّف ٍ هٌَّـی، 

تىفيؽ  ؼـ ٍ اًؽ كفؼُ ايفب ـاوتب ايي ؼـ هْوي ًمً ّب ثبًك كٍَـّب، اغلت هبلي ثبقاـّبی ؼـ

تَوؿِ  ٍ ايدبؼ ٍ ؾوفاًي ّبی طفش خْت هبلي هٌبثؽ طفيك اق التّبؼی غِزف هٌػن گفؼي

غَؼ  ثِ ـا ای ٍيمُ خبيگبُ توبم، ًيوِ ّبی طفش اتوبم ٍ قا اٌتغبل ّبی طفش ٍ تَليؽی ٍاضؽّبی

اق  ـا غَؼ هٌبثؽ اؾػن لىوت ٍ ّىتٌؽ اًتفبؾي هَوىبت ّب ثبًك كِ آًدب اًؽ. اق ؼاؼُ اغتّبَ

اًتػبة  هَـؼ ؼـ گؿاـاى وپفؼُ تّوين لؿا كٌٌؽ، هي تبهيي غَؼ گؿاـاى وپفؼُ ّبی وپفؼُ هطل

ثبٌؽ. )هٌّف ٍ  ؼاٌتِ ثبًك ّبی وپفؼُ ضدن ثف وكايي ثِ تبثيف هي تَاًؽ ؼاـايي ٌبى وجؽ

 (71: 1389هٌَّـی، 

ٍ  ففِت ّب ثب ّوفاُ پَيب هطيطي ؼـ ٌؽيؽ ـلبثت ٌبّؽ ثبًكؽاـی ٌِؿت اغيف وبل ّبی ؼـ

 هىئَليت ضَقُ ؼـ گؿاـی ( وفهبي1397ِاوت.) ثفقگفتفهي ٍ ّوكبـاى،  ثَؼُ یقيبؼ تْؽيؽّبی

 خبهؿِ ؾوَهي اؾتوبؼ ثِ ٍ ضيبتٍبى ثَؼُ وَؼآٍـ هبّيتب كِ ّب ثبًك ًػيف ؼـ وبقهبى ّبيي اختوبؾي

 ٍ غفؼ ّبی وفهبيِ گفؼآٍـی طفيك اق ّب ضفٍـی اوت. ثبًك ؼاـؼ، اهفی ثىتگي هٍتفيبى ٍ
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 اوتفاتمی ثب هبلي ٍ ثبًكي اـايِ غؽهبت آى ؼـكٌبـ ٍ اهتيبق اؾطبی ٍ تّبؼیال ًػبم ؼـ وفگفؼاى

 ( 1399ًٌَؽ.) ؾىگفی ٍ ّوكبـاى،  هي تلمي كٍَـّب التّبؼ تَوؿِ هَتَـ هتٌَؼ، ّبی

ٍ  ثَؼُ هوتبق هَلؿيتي ؼاـای وپفؼُ گؿاـاى ثفای هبلي ًيبق تبهيي خْت ثِ ثبًكي وپفؼُ ّبی اهفٍقُ

 ؼاـای اّويت ثبًكي ويىتن ثفای ثفًبهِ ـيكی ففِت ايدبؼ ٍ هبلي هٌبثؽ تبهيي هٌبثؽ، تدْيك ًػف اق

( كٍَـ ايفاى اق لطبظ هبلي ثبًك هطَـ اوت ٍ ؾوؽُ 1398هي ثبٌؽ.) ففؼ ٍ ّوكبـاى،  ٍيمُ ای

تبهيي هبلي اق طفيك ثبًك ّب اق طفيك اؾطبی تىْيلات ثَؼُ اوت. آهبـّب ًٍبى هي ؼّؽ ضدن تبهيي 

فتِ ؼـ ثبقاـ پَل ثيٍتف اق ثبقاـ وفهبيِ اوت ٍ ٌكبفي كِ ثيي ايي ؼٍ ثبقاـ ثِ ٍخَؼ هبلي َِـت گف

هي آيؽ هي تَاًؽ ًبٌي اق ؾؽم اوتفبؼُ اق تَاى ثبقاـ وفهبيِ ؼـ خؿة هٌبيؽ وفگفؼاى خبهؿِ ثبٌؽ كِ 

ّؽُ ًٍبًِ ايي ًبتَاًي ـا هي تَاى ؼـ ثبلا ـفتي ضدن ًمؽيٌگي ٍ كبًّ ثبقؼُ ضميمي وپفؼُ ّب هٍب

 (7ٍ  6: 1399ًوَؼ. )هفقثبى ٍ ّوكبـاى، 

 ّبی اغيف وبل ؼاـؼ. طي ٍخَؼ تَـم ًفظ ٍ ثْفُ ًفظ ثيي تٌگبتٌگي ـاثطِ التّبؼی ًػفيبت ؼـ

 افكايً كبًّ تَـم، ّؽف ثب ثبًكي الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ كبًّ هطفش ّبی ويبوت اق يكي

 ثفًبهِ لبًَى ؼـ ّويي هٌػَـ ثِ اوت. ثَؼُ كٍَـ ؼـ ثيكبـی كبًّ ًتيدِ ؼـ ٍ گؿاـی وفهبيِ

 پبيبى تب كٍَـ ثبًكي تىْيلات ًػبم الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ كِ اوت ٌؽُ همفـ تَوؿِ زْبـم

 تىْيلات الطىبة ؾلي وَؼ كفؼى ًفظ هٌطمي لبًَى غََّ ايي ؼـ ٍ ٌَؼ ـلوي يك ثفًبهِ

 ؼٍ بـم، وبليبًِثفًبهِ زْ ّبی وبل ؼـ هتَوط طَـ ٌؽ ثِ همفـ كِ ـويؽ تَّيت ثِ ًيك ثبًكي

 تك الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ زْبـم پبيبى ثفًبهِ ؼـ تب ٌَؼ كبوتِ الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ اق ؼـِؽ

 (2: 1390ٌَؼ. )ؼاٍؼی ٍ ؾٍالمؽـی،  ـلوي

 تَـم ًفظ ثبًكي ثف الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ كبًّ تبثيف وف ثف كٍَـ التّبؼؼاًبى هيبى اِلي زبلً

 كِ هؿتمؽًؽ ًػفاى اوت. ثفغي ِبضت يكؽيگف ثف ٌبغُ ؼٍ ياي تبثيف تبغف ٍ تمؽم ؾجبـتي ثِ ٍ

 وفهبيِ ثبًيب ٍ كبًّ ٍ غؽهبت كبلاّب ٌؽُ توبم ّكيٌِ ثبًكي، الطىبة ؾلي وَؼ ًفظ كبًّ ثب

 اٌتغبل قهيٌِ ٍ ؼاـؼ ؼًجبل ثِ ـا كبًّ تَـم ؼٍ ّف ٍ يبثؽ هي افكايً تَليؽ ًتيدِ ؼـ ٍ گؿاـی

 (2: 1390ٍ ؾٍالمؽـی، آٍـؼ. )ؼاٍؼی  هي ففاّن ـا پبيؽاـ

 1993ؼـ وبل  غبى اذ ؼـ پمًٍّ غَؼ ًگبّي ثِ پمًٍّ اٌفك 1388اهيٌي ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل 

پفؼاغتِ اوت. هتغيفّبی هَـؼ ثفـوي ؼـ  ثبًك ّبی پبكىتبى ؼـ په اًؽاق ـفتبـ تطليل ؼاٌتٌؽ كِ ثِ

 ًٍؽُ، پيً ثيٌي تَـم ػبـ،اًت هَـؼ تَـم گؿـا، ؼـآهؽ ؼائوي، ؼـآهؽ هيكاى په اًؽاق، ايي پمًٍّ
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 ٍ هثجت ـاثطِ ًٍبى ؼٌّؽُ تَـم ثَؼُ ٍ ًتبيح تغييفپؿيفی هبلي ٍ ًىجت هؽاغلِ وپفؼُ ّب، اووي ثبقؼُ

 ًيك هلي ثَؼُ ٍ ؼـآهؽ هلي په اًؽاق ٍ هؽت ؼاـ ٍالؿي، ثبقؼُ وپفؼُ ّبی ثْفُ ًفظ ثيي هؿٌبؼاـی

( 162: 1388وت. )اهيٌي ٍ ّوكبـاى، ا ؼـ پبكىتبى اًؽاقّب په اوبوي تؿييي كٌٌؽُ ؾبهل يك

ثب كوك تبثؽ خؿة وپفؼُ ثبًكي كِ ثِ َِـت ـاثطِ  1388ّوسٌيي اهيٌي ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل 

 يك هي ثبٌؽ، ؾَاهل هَثف ؼـ خؿة) ضدن( وپفؼُ ثبًكي ـا هَـؼ ثفـوي لفاـ ؼاؼًؽ.

 (1ـاثطِ 

     1DEPL+  2BEN+  3NI+  4INF+  5POP+α6      

وپفؼُ ّبی ثلٌؽهؽت  DEPLوپفؼُ ّبی ثبًكي،  DEPفّبی ـاثطِ يك ثِ ٌفش قيف اوت: هتغي 

وبيف ؾَاهل  α6 خوؿيت، POPتَـم،  INFؼـآهؽ وفاًِ،  NIتؿؽاؼ ٌؿت ثبًك،  BENؼٍـُ لجل، 

 ( 164: 1388)اهيٌي ٍ ّوكبـاى، 

ثفای  اففاؼ .اوت ٌؽُ تجؽيل ّب اًىبى قًؽگي هىبئل تفيي هْن اق يكي ثِ وفهبيِ گؿاـی هجطث

 ٍخَّي هي كٌٌؽ. وفهبيِ گؿاـی ثِ الؽام ثػٌٍؽ ثْجَؼ ـا غَؼ آتي ٍ فؿلي آوبيً ٍ ـفبُ ايٌكِ

 يب ٌؽُ گففتِ ٍام هجبلغ ففؼ، هَخَؼ ؼاـايي ّبی اق ًبٌي هي تَاًٌؽ هي ًٌَؽ كِ وفهبيِ گؿاـی

 وفهبيِ گؿاـی ًطَ ثْتفيي ثِ ـا غَؼ ثفٍت هي كٌٌؽ تلاي اففاؼ ثبٌؽ. وفهبيِ گؿاـاى اًؽاق په

ؼٌّؽ. )هطوَؼی ٍ  افكايً ـا غَؼ ثفٍت ّن ٍ ثوبًٌؽ هَّى تَـم ؾَاهلي هبًٌؽ اق ّن تب كٌٌؽ

 (84: 1392ّوكبـاى، 

 ثف هَثف ؾَاهل اق يكي كِ يبفتِ اًؽ ؼوت ًتيدِ ايي ثِ ؼـ تطميمبتٍبى التّبؼی اًؽيٍوٌؽاى اغلت

 اق يكي هي تَاى ـا وت. وفهبيِ گؿاـیا كٍَـ ؼـ پبيؽاـ، وفهبيِ گؿاـی هَثف تَوؿِ ٍ ـٌؽ

گبم  ًػىتيي اق يكي كِ تَليؽ افكايً كِ ًيىت ؼاًىت. تفؼيؽی كٍَـّب التّبؼ اوبوي اـكبى

ففِت  ثَؼ. ّوَاـُ غَاّؽ وفهبيِ گؿاـی هىتلكم افكايً هي گفؼؼ هطىَة تَوؿِ ففايٌؽ ّبی

 ؾولكفؼ ثبيىت فيي ففِت هيثْت ثفای اًتػبة اهب ؼاـؼ ٍخَؼ وفهبيِ گؿاـی ثفای هػتلفي ّبی

ثبقؼُ  ٍ ـيىك هجٌبی ثف وفهبيِ گؿاـی ّب ؾولكفؼ اـقيبثي ٌَؼ. اـقيبثي وفهبيِ گؿاـی يك

 ؼوت ثِ غَؼ اق وفهبيِ گؿاـی وفهبيِ گؿاـ كِ اوت پبؼاٌي ثبقؼُ اق هي گيفؼ. همَّؼ َِـت

 هيبى ؼ. ّوَاـُهي ٌَ تؿفيف آيٌؽُ ؼـ ثبقؼّي اضتوبلي ّبی ًَوبى ّفگًَِ هي آٍـؼ ٍ ـيىك

 ثب تَخِ ضوٌي َِـت ثِ ؼاـؼ. وفهبيِ گؿاـاى ٍخَؼ هىتميوي ـاثطِ اًتػبـ هَـؼ ثبقؼُ ٍ ـيىك
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 (84: 1392هي قًٌؽ.) هطوَؼی ٍ ّوكبـاى،  وفهبيِ گؿاـی ثِ ؼوت غَؼ ـيىك پؿيفی ثِ

 ٍَـك يك خَاى اففاؼ تؿؽاؼ خوؿيت ـٌؽ ؼليل ثِ اوت. اگف تبثيفگؿاـ ثف په اًؽاق خوؿيت ـٌؽ

 ؼٍـُ هبلي تبهيي ثفای اًؽاق په ثِ كِ كبـگفاًي تؿؽاؼ ثيٍتف ثبٌؽ، آى وبلوٌؽاى تؿؽاؼ اق

 اًؽاقّبی په ضبضف ؼـ ضبل كِ ثَؼ غَاّؽ ّبيي اق ثبقًٍىتِ ثيٍتف پفؼاقًؽ، هي غَؼ ثبقًٍىتگي

 ٌَؼ. ّف زِ هثجت كل غبلُ اًؽاق په ٌؽ كِ غَاّؽ ثبؾث ٌفايط كٌٌؽ. ايي هي غفج ـا غَؼ

يبفت.  غَاّؽ افكايً ًيك اًؽاق ٌفايط ًفظ په وبيف ثجبت َِـت ؼـ ثبٌؽ، قيبؼتف خوؿيت ؽـٌ

 ( 161ٍ  160: 1388)اهيٌي ٍ ّوكبـاى، 

 خؿة ثب ؼاـًؽ اؾتمبؼ كِ ًئَكلاويك ّب طَـی اوت. ثِ تبثيفگؿاـ اًؽاق په ثف وفاًِ ؼـآهؽ ـٌؽ

 هَخت هىبلِ افكايً هي يبثؽ. ايي يِوفهب اًجبٌت ًفظ غبـخي ٍ ؼاغلي ثيٍتف ّبی وفهبيِ گؿاـی

 ثِ وفهبيِ ّبی ًىجت هي ٌَؼ ثبؾث كِ ٌؽُ په اًؽاق ًفظ افكايً ٍ هلي ًبغبلُ تَليؽ ـٌؽ

يبثؽ.  افكايً ّىتٌؽ، ضؿيف ًػف وفهبيِ اق كِ تَوؿِ ضبل ؼـ كٍَـّبی ؼـ وفاًِ ؼـآهؽ ٍ تَليؽ

 (161ٍ  160: 1388)اهيٌي ٍ ّوكبـاى، 

 بی قيف اـائِ هي ٌَؼ:ثِ ايي تفتيت ففضيِ ّ

 ثيي ًفظ تَـم ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. -1

 ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ثيي ضدن تىْيلات ثبًكي -2

 ثبًك ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ثيي تؿؽاؼ ٌؿت -3

 َؼ ؼاـؼ.ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخ ثيي خوؿيت -4

 ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ؼاغلي ًبغبلُ ثيي تَليؽ -5

ٍ  ويبوت گؿاـاى تَخِ هَـؼ تَـم ثطث تب اوت ٌؽُ وجت اغيف ؼِّ ّبی ؼـ تَـم ًفظ افكايً

ًبٌي  ٍاـؼاتي كبلاّبی ثْبی افكايً هبًٌؽ ؾَاهلي هي تَاى گيفؼ. گفزِ لفاـ التّبؼی كبـٌٌبوبى

 ثفٌوفؼ، ثبقاـ ؼـ ًباطويٌبًي ٍ تَـم پيؽايً ؾلل اق ـا تطفين ّب ٍخَؼ ٍ اـق ًفظ بیًَوبى ّ اق

 ًمؽيٌگي ـٌؽ اق ثكـگي ثػً ايفاى ؼاًىت. ؼـ ًمؽيٌگي افكايً ثبيؽ ـا تَـم اِلي ٍلي ؾبهل

 خكء هْن تفيي ٍ پَلي ٌبغُ ّبی هْن تفيي اق يكي پَلي اوت. پبيِ ثَؼُ پَلي پبيِ اق ـٌؽ ًبٌي

 ًمؽيٌگي هيكاى ؼـ ثفاثفی زٌؽ َِـت ثِ آى تغييفات كِ آًدب اق ٍ هي آيؽ ثِ ٌوبـ ًمؽيٌگي

 (378، َ 1400ؼاـؼ.) وؿبؼت هْف،  قيبؼی اّويت پَلي هجبضث هي ٌَؼ، ؼـ هٌؿكه

پفؼاغت ٍ  تىْيل خفيبًبت گفی، په اًؽاقّب، ٍاوطِ تدْيك ؾلاٍُ ثف التّبؼ ؼـ ثٌبثفايي ثبًك ّب
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ثبقاـّبی  ؼاـای كِ التّبؼّبيي ؼـ هبلي ّن هَثف ّىتٌؽ. ضتي ًػن فاـیثفل اؾتجبـات ؼـ تػّيُ

 اتكبيي ًمطِ ٍ ؼاـًؽ لفاـ التّبؼی ٍ هبلي فؿبليت ّبی كبًَى ؼـ ثبًك ّب ّىتٌؽ، پيٍففتِ ای هبلي

هي آيٌؽ. ثِ ايي تفتيت ثفـوي ؾَاهلي كِ هي  ضىبة ٍ هْبـ تَـم ثِ پَلي ويبوت ّبی ثفای اؾوبل

ثفـوي ؾَاهل "وَؼ ثبًكي هَثف ثبٌؽ، ثىيبـ هْن اوت. ثٌبثفايي پمًٍّ ضبضف ثب ّؽف تَاًؽ ثف ًفظ 

ضوي ثْفُ ثفؼى اق ـاثطِ يك اهيؽٍاـ اوت ثِ الگَيي ؼوت ثبيؽ  "هَثف ثف ًفظ وَؼ ؼـ ًػبم ثبًكي

كِ اخفای آى ضوي ضفع لؽـت ًمؽيٌگي ثبًك ّب ثب كوك وپفؼُ ّبيٍبى، ثبـ تَـهي ًبٌي اق 

ٍي خبهؿِ ـا كبًّ ؼاؼُ ٍ ثتَاًؽ ثِ آضبؼ خبهؿِ ؼـثبـُ وفهبيِ گؿاـی ؼـ ثبًك ًمؽيٌگي ثف ؼ

 ـٌّوَؼّبی لاقم ـا اـائِ ؼّؽ.

 

 پیطینه پضوهص -4

 تف كَزك هَوىبت ثلكِ تف، هَوىبت ثكـگ تٌْب ّوبى گًَِ كِ ؼـ ثٌؽّبی لجلي هطفش ٌؽ ًِ

 ثبًكي اؾتجبـات ٍ پَل ثبقاـ طفيك اق ـا گؿاـی ثفای وفهبيِ لاقم هٌبثؽ اق ثبلايي وْن ًيك التّبؼی

 ؼاـای وپفؼُ گؿاـاى ثفای هبلي ًيبق تبهيي خْت ثِ ثبًكي وپفؼُ ّبی آٍـًؽ. اهفٍقُ هي ؼوت ثِ

 ويىتن ثفای ثفًبهِ ـيكی ففِت ايدبؼ ٍ هبلي هٌبثؽ تبهيي هٌبثؽ، تدْيك ًػف ٍ اق ثَؼُ هوتبق هَلؿيتي

 كِ اوت ايي ّبی ثبًكي وپفؼُ هْن ّبی ًمً اق هي ثبٌؽ. يكي ٍيمُ ای ؼاـای اّويت ثبًكي

كٌؽ. هتغيفّبی هتؿؽؼی ثف ضدن هٌبثؽ هبلي ثبًك ّب  ففاّن هي گؿاـی وفهبيِ ثفای هٌبوت ای قهيٌِ

 اؼثيبت هَثف ّىتٌؽ كِ اق خولِ آًْب هي تَاى ثِ ؼـآهؽ هلي، تَـم، ثبقؼُ وپفؼُ ّب ٍ ... اٌبـُ ًوَؼ. ؼـ

بًكؽاـی ؼـ پمًٍّ ّبی هػتلفي ثفـوي ٌؽُ اوت. ًتبيح پمًٍّ ايي هَضَؼ ٍ اّويت ث التّبؼی

 ضدن ٍ هٍبـكت اٍـاق وَؼ ًفظ ثيي هٌفي ـاثطِ ؼاؼكِ ًٍبى 1389ؼـ وبل  هٌّف ٍ هٌَّـی

 ؼاـؼ. ٍخَؼ ثبًكي ّبی وپفؼُ ضدن ٍ ؼاغلي ًبغبلُ تَليؽ ثيي ـاثطِ هثجت ثبًكي ٍ ّبی وپفؼُ

ؼًؽ كِ هتغيف تَـم ٍ خوؿيت تبثيف ثىيبـ كوي ؼـ ضدن هطفش ًوَ 1389اهيٌي ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل 

 وپفؼُ ّبی ثبًك ِبؼـات ايفاى ؼاـؼ.

ثِ ثفـوي ففِت ّبی وفهبيِ گؿاـی پفؼاغتٌؽ. پمًٍّ آًْب  1392هطوَؼی ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل 

 ثِ ـيىك تَخِ ثب هٍبـكت اٍـاق ؾولكفؼ هيبى هؽت ٍ كَتبُ هؽت قهبًي ؼٍـُ ّبی ؼـ ؼاؼ ًٍبى

 اق ٍ ّن ثبقؼّي هيبًگيي لطبظ اق ّن ثلٌؽهؽت قهبًي ثبقُ ؼـ اهب ثبٌؽ، ثْتف هي آى ّب بيييپ ثىيبـ
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 هيبًگيي ًٌوَؼُ اًؽ. كوتفيي ؾول هىكي ٍ قهيي ثبقاـ غَثي ثِ ثبقاـّب اق ّير يك ؾولكفؼ لطبظ

 اوت. ثَؼُ ؼلاـ ثِ هفثَط ؼٍـُ ّب توبم ؼـ ًيك ؾولكفؼ ٍ ثؽتفيي ثبقؼُ

 2017تب  2004ّبی  ثب اوتفبؼُ اق ـٍي پٌل ؼيتب طي وبل 1396ّفاهي ؼـ وبل پمًٍّ ؾَْ ًيب ٍ ٍـ

كٍَـ ؼـضبل تَوؿِ پفؼاغت كِ ًتبيح ضبِل اق ايي هطبلؿِ  18ثِ ثفآٍـؼ هؽل ـٌؽ التّبؼی ثفای 

ضبل تَوؿِ ثَؼُ ثِ طَـی كِ ًفظ  ًٍبى ؼٌّؽُ ؾولكفؼ ًبهٌبوت ويىتن ثبًكي ؼـ كٍَـّبی ؼـ

ثيف بثيف هٌفي ثف ـٌؽ التّبؼی اق غَؼ ًٍبى ؼّؽ تبثبيىت ثف طجك هجبًي ًػفی ت تىْيلات ثبًكي كِ هي

ثيف هٌفي بثيف هثجت اق غَؼ ًٍبى ؼّؽ تبّبی ثبًكي كِ ثبيؽ ت هثجت ثف ـٌؽ ؼاٌتِ ٍ اق طففي ًفظ وپفؼُ

ثف ـٌؽ التّبؼی اق غَؼ ًٍبى ؼاؼُ اوت. ايي ؼـ ضبلي اوت كِ افكايً يك ؼـِؽی ؼـ ًفظ 

ؼـ ـٌؽ التّبؼی ٍ افكايً يك  048/0ًكي ثب ثبثت ثَؼى وبيف ٌفايط هَخت افكايً تىْيلات ثب

ؼـ ـٌؽ  0.23ّبی ثبًكي ثب ثبثت ؼـ ًػف گففتي وبيف ٌفايط هَخت كبًّ  ؼـِؽی ؼـ ًفظ وپفؼُ

 التّبؼی كٍَـّبی ؼـضبل تَوؿِ ٌؽُ اوت.

كؽاـی الكتفًٍيك ثف ثِ ثفـوي ًمً ؾَاهل التّبؼی ٍ ثبً 1398ِففی ٍ ـافتي ؼـ وبل  پمًٍّ

ضدن وپفؼُ ّبی ثبًك ّبی غَِّي هٌتػت )ثبًك التّبؼًَيي، وبهبى، پبـويبى، پبوبـگبؼ ٍ 

. ًتبيح ضبِل اق تػويي هؽل ًٍبى ؼاؼ كِ پفؼاغت 1393لغبيت  1386هلت( طي ؼٍـُ قهبًي 

ثف  فؼاقٍ غَؼپ هتغيفّبی ؼـآهؽ وفاًِ ٍالؿي، تؿؽاؼ ٌؿت، تؿؽاؼ ؼوتگبُ ّبی پبيبًِ ففٍي ٌؿت

ضدن وپفؼُ ّبی لفْ الطىٌِ ٍ خبـی اثف هثجت ٍ هؿٌبؼاـ ؼاٌتِ اهب تبثيف هتغيف ًفظ تَـم ثف وپفؼُ 

ّبی هؿكَـ اق لطبظ آهبـی هؿٌبؼاـ ًوي ثبٌؽ. ّوسٌيي ًتبيح ضبِلِ ثفای وپفؼُ ّبی ثلٌؽهؽت ًٍبى 

ی پبيبًِ ففٍي، ؼـآهؽ ؼاؼ كِ تبثيف هتغيفّبی ًفظ وَؼ وپفؼُ، تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك، تؿؽاؼ ؼوتگبُ ّب

وفاًِ ٍالؿي، ثف ضدن وپفؼُ ّبی ثلٌؽهؽت هثجت ٍ هؿٌبؼاـ هي ثبٌؽ ؼـ ضبلي كِ تبثيف هتغيف ًفظ تَـم 

ثف ضدن ايي وپفؼُ ّب هٌفي ٍ هؿٌبؼاـ ٍ اثف تؿؽاؼ ؼوتگبُ ّبی غَؼپفؼاق ثف ضدن وپفؼُ ّبی هؿكَـ 

 .ثِ لطبظ آهبـی هؿٌبؼاـ ًوي ثبٌؽ

 ًمً ثف تبكيؽ ثب پبوبـگبؼ ثبًك ًمؽيٌگي تؿييي كٌٌؽُ ؾَاهل (1: 1399وي )پمًٍّ تكٍال ٍ اثفاّي

 ّبی تطليل اوت. ًتبيح لفاـ ؼاؼُ ففٍي ـا هَـؼ ثفـوي ّبی پبيبًِ ٍ غَؼپفؼاق ؼوتگبُ ّبی

 هتغيفّبی كِ اوت آى هجيي هؽًػف، اق ثبًك آهؽُ ؼوت ثِ آهبـی ّبی ؼاؼُ ـٍی ـگفويًَي

 ثبقؼُ ٍ هطبلجبت غيفخبـی ًىجت غَؼپفؼاق، ؼوتگبُ ّبی تَوط ٌؽُ اًدبم تفاكًٌ ّبی ضدن

 هؿٌبؼاـ ٍ ٍ هثجت ثبًك )ًمؽيٌگي( تبثيف وپفؼُ ّبی كل ثِ ًمؽ هؿبؼل ٍ ًمؽ ّبی ؼاـايي ثف ؼاـايي،
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 اًدبم ّبی تفاكًٌ ضدن هتغيفّبی تبثيف اهب اوت؛ ؼاٌتِ هؿٌبؼاـ ٍ هٌفي اثف آى ثف تَـم ًفظ هتغيف

 ًيىت. هؿٌبؼاـ آهبـی لطبظ اق ًمؽيٌگي، ـٍی ثبًك اًؽاقُ ٍ ففٍي پبيبًِ ّبی تَوط ؼوتگبُ ٌؽُ

 ؼٍـُ ثفای غٌب ؼـ ثبًكي ّبی وپفؼُ ضدن ثف هَثف ؾَاهل تبثيف 2020ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل  1يَكىل

 كِ ؼّؽ هي ًٍبى التّبؼی، كلاى ؾَاهل كٌتفل پمًٍّ آًْب ثب. كفؼًؽ  ـا ثفـوي 2017 تب 2008

 ثف ؼاـی هؿٌي ٍ هٌفي تبثيف تَـم. ّىتٌؽ هْوي كٌٌؽُ تؿييي ؾَاهل ًمؽيٌگي ٍ ثبًك قُاًؽا وَؼآٍـی،

 تجؽيل وپفؼُ ثِ اوبوب ّب ثبًك وفهبيِ وطص افكايً كِ ؼّؽ هي ًٍبى ّب يبفتِ. ؼاـؼ ثبًكي وپفؼُ

 .اوت ضفٍـی وپفؼُ خؿة ثفای ثبًك اًؽاقُ ٍيمُ ثِ كبـآهؽ ّبی ّوسٌيي ويبوت. ٌَؼ ًوي

 ضدن ثف الطىٌِ لفْ تبثيف وپفؼُ ّبی ثفـوي ( ثب ّؽف357: 1401ٌگ ٍ ّوكبـاى )ففّ پمًٍّ

 ثب ٍ 1399الي  1370ؼٍـُ  طي ايفاى التّبؼ ؼاؼُ ّبی وبلاًِ اق اوتفبؼُ ثب ايفاى ؼـ تَـم ٍ ًمؽيٌگي

 ثبًك هَخَؼ آهبـ ٍلفِ ّبی تَقيؿي هطفش كفؼ ثف اوبن ثب غَؼـگفويًَي هؽل ّبی كبـگيفی ثِ

ؼـِؽ ؼـ وبل  18/4اق  وپفؼُ ّب كل هدوَؼ په اًؽاق ؼـ لفْ الطىٌِ وپفؼُ ّبی وْن هفككی،

وپفؼُ  كِ هي ؼّؽ ًٍبى آهؽُ ؼوت ثِ افكايً يبفتِ اوت. ًتبيح 1399ؼـِؽ ؼـ وبل  33/9ثِ  1370

 ٍ هٌفي تبثيف ثلٌؽهؽت ّن كَتبُ هؽت ٍ ؼـ ّن ثفـوي، هَـؼ هؽل ؼٍ ّف ؼـ لفْ الطىٌِ، ّبی

 اوت. ؼاٌتِ تَـم ٍ ًمؽيٌگي ضدن ثف ؼاـ هؿٌي

 ّبی وفهبيِ وپفؼُ ثِ ثبًك كِ قهبًي تب ؼاؼ ًٍبى 1402اِفْبًي ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل  پمًٍّ

 ٍ ـفتبـ پَل غلك ؼـ ؼاـؼ ؼوتفوي ٍام هبلي تبهيي ای ضبٌيِ هٌجؽ ؾٌَاى ثِ غبًَاـ گؿاـی

 اوت. اووي تبثيفگؿاـ هتغيفّبی

 ٍ ّب ؼاؼُ پٌٍَي تطليل آًتفٍپي، تكٌيك ّبی ثب اوتفبؼُ اق 2024ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل  2آًتًَي

 كل ٍ ّب ؼاـايي كل ّب، ثؽّي كل لاپٌي ؼـيبفتٌؽ كِ ّبی ثبًك ؾولكفؼ اـقيبثي تبپىيه ثفای

 ٍام هيكاى كل ٍ كل ؼـآهؽ ؾوليبتي، ّبی ؼـآهؽ غفٍخي ثفای هفتجط ٍـٍؼی وِ تفتيت ثِ ّب وپفؼُ

 افكايً ؼـ تفی هْن ًمً تَليؽ ففآيٌؽ ؼـ هىتوف ؼّؽ كِ ثْجَؼ آًْب ًٍبى هي اوتؽلال. ّىتٌؽ ّب

_____________________________________________________ 
1  - Yuksel 

2
-Antunes  
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 .كٌؽ هي ايفب لاپٌي ّبی ثبًك ؾولكفؼ

 ٌبًگْبی ثفای ثبقاـ وْبم 2022 تب 2007 وبل ّبی ثِ ثفـوي ؼاؼُ 2024ؼـ وبل  1خيليبى ٍ ؼٌٌگ

 ثبق كِ ؼاؼ ًٍبى ّب يبفتِ. پفؼاغتٌؽ ثبًك اؾتجبـی ـيىك ثف وفهبيِ ثبقاـ ثَؼى ثبق تبثيف هٍػُ كفؼى

 ؼليل ثِ ؾوؽتب كِ ٌَؼ هي ّب ثبًك اؾتجبـی ـيىك تَخِ لبثل افكايً ثِ هٌدف وفهبيِ ثبقاـ ثَؼى

 ثبقاـ لؽـت كِ ّبيي ثبًك ثف وفهبيِ ثبقاـ ثَؼى ثبق ايي، ثف ؾلاٍُ ًمؽيٌگي اوت. تَخِ لبثل افكايً

 .ؼاـؼ تفی خِتَ لبثل هثجت تبثيف ؼاـًؽ، ثبلاتفی ؼيديتبل تطَل وطص ٍ ثيٍتف

هيكاى ايي ًفظ ثْفُ  هي ثبٌؽ. ـيىك ؾٌَاى ًفظ ثبقؼّي ثؽٍى ثِ ّبی ثبًكي                                                                        وپفؼُ                                                                         ًفظ ثْفُؼـ ٍالؽ 

تَخْي  ثيف لبثلبٌَؼ ٍ ت                                                                        َِـت ؼوتَـی ٍ اق طفيك ٌَـای پَل ٍ اؾتجبـ تؿييي هي ؾوؽتب ثِؼـ ايفاى 

ثيف بهيكاى ايي ًفظ ت .گؿاـی ثؽٍى ـيىك غَاّؽ ؼاٌت                                                                        ثفای يك وفهبيِ P/E ثف هؿيبـ ًىجت

گؿاـی                                                                         گؿاـی ؼـ ثبقاـ وْبم ٍ يب وفهبيِ                                                                        گؿاـاى ضميمي ثفای وفهبيِ تَخْي ثف تّوين وفهبيِ لبثل

. لؿا ثفـوي ؾَاهل هَثف ثف ايي ًفظ هي تَاًؽ خْت پيً ثيٌي ثبًكي غَاّؽ ؼاٌت                                                                         ؼـ لبلت وپفؼُ

ـاثطِ ًفظ  "ثبًكي ؾَاهل هَثف ثف وَؼ"ثبقاـ وْبم هَثف ثبٌؽ. ثٌبثفايي پمًٍّ ضبضف ثب ّؽف ثفـوي 

وَؼ ثبًكي ثب ًفظ تَـم، خوؿيت، ٌؿت ثبًكْب، ضدن تىْيلات ثبًكي ٍ ـٌؽ التّبؼی ـا ؼـ لبلت 

 هؽل هفَْهي ٌكل يك هَـؼ ثفـوي لفاـ هي ؼّؽ. 

 
 عواهل هوثز بز نزخ سود بانکی -(4ضکل )

 

 ؼـ اؼاهِ ثِ ثفـوي ـٍي هَـؼ اوتفبؼُ ؼـ پمًٍّ ضبضف پفؼاغتِ هي ٌَؼ.

 

_____________________________________________________ 
1 Jialin & Desheng 

نرخ سود  
 GDP بانکی

حجم 
تسهیلات 

 بانکی

 نرخ تورم

 جمعیت

شعب 
 بانکها
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 وش ضناسی پضوهصر -3

ؼـ للوفٍی هكبًي كٍَـ ايفاى  "ثفـوي ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي"پمًٍّ ضبضف ثب ّؽف 

 اقٍ ًَؼ ؼاؼُ ّب كوي،  اخفا ففايٌؽ هٌػف اق، طَلي قهبًي ثؿؽ هٌػف اقاًدبم ٌؽُ اوت. ايي پمًٍّ 

ي ٍ اق لطبظ ـٍي ٍ ًَؼ اوتؽلال اوتمفاي اخفا كهٌط هٌػف اق، كبـثفؼی اخفا ًتيدِ ّؽف ٍهٌػف

گفؼآٍـی ؼاؼُ ّب تَِيفي ٌبغِ ّوجىتگي اوت. خبهؿِ آهبـی پمًٍّ ؼاؼُ ّبی ثبًك هفككی 

وبلِ اغيف ثفـوي ٌؽُ اًؽ. اطلاؾبت هَـؼ ًيبق اق طفيك  10ثفای ثبقُ قهبًي  1403ثَؼُ اًؽ كِ ؼـ وبل 

هتغيفّبی پمًٍّ ؼـ هٌبثؽ كتبثػبًِ ای خوؽ آٍـی ٌؽُ اوت. ثب تَخِ ثِ اـتجبط هطفش ٌؽُ ثيي 

 ثٌؽّبی لجلي ففضيِ ّبی پمًٍّ ثِ ٌفش قيف هطفش هي ٌَؼ:

 ثيي ًفظ تَـم ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. -1

 ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. GDPثيي  -2

 ثيي ضدن تىْيلات ثبًكي ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. -3

 ثبًك ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ؿؽاؼ ٌؿتثيي ت -4

 ٍ ًفظ وَؼ ثبًكي ـاثطِ هؿٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ثيي خوؿيت -5
 پضوهص هتغیزهای هعزفی -(4جدول )

 هٌجؽ تؿفيف ؾوليبتي ًوبيٌؽُ ًَؼ هتغيف هتغيف

inf ثبًك هفككی  هؿفف ًفظ تَـم اوت. ًفظ تَـم هىتمل

خوَْـی 

 اولاهي ايفاى
GDP هؿفف ـٌؽ التّبؼی اوت. تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي هىتمل 

t هؿفف ضدن تىْيلات پفؼاغتي ثبًك  ضدن تىْيلات ثبًكي هىتمل

 ّب اوت.

j هؿفف خوؿيت كٍَـ اوت. خوؿيت هىتمل 

s هؿفف تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب اوت. ٌؿت ثبًك ّب هىتمل 

ir ِبُ هؿفف ًفظ وَؼ وپفؼُ ّبی كَت ًفظ وَؼ ثبًكي ٍاثىت

 هؽت ثبًكي اوت.
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خْت ثفـوي ـاثطِ هيبى هتغيفّب ـاثطِ يك كِ ؼـ ثٌؽّبی لجل ثِ آى اٌبـُ ٌؽ، تؿؽيل ٌؽُ ٍ ثِ ٌفش 

 ـاثطِ ؼٍ ثفـوي هي ٌَؼ:

    f {inf, t، GDP,j,s}    )  2رابطه  

 ثِ ثفٍى قا ٍ هىتمل اق هتغيفّبی اوتفبؼُ ثب تب اًؽ ٌؽُ هطفش هتؿؽؼی وٌدي التّبؼ ّبی هؽل

 تَاتف هىتلكم ثفاثفی هؿوَلا ّب ـگفويَى ثپفؼاقًؽ. ايي التّبؼی قهبًي ّبی ثيٌي وفی پيً تَضيص

 هي وبؼُ( هٌدف گيفی هيبًگيي طفيك ثبلاتف )اق تَاتف ثب ّبی ؼاؼُ تدويؽ ثِ كِ اًؽ ثَؼُ هتغيفّب كليِ

 (1393ٌَؼ. )ـخجي ٍ همؽوي، 

 هي ففضيِ آقهَى ٍ اضتوبل ثِ ثفـوي فويَىـگ تػويي ثف هجتٌي هؽلي اـائِ ضبضف ثب لؿا پمًٍّ

 زٌؽ خولِ ّب ؼاؼُ وبقی، وبغتبـ هؽل ثفای ٍ يبفتِ هَضَؼ، تَوؿِ اؼثيبت تػويي ؼـ پفؼاقؼ. ايي

غطي زٌؽگبًِ گبم ثِ گبم ٍ  ـٍي اق ثب اوتفبؼُ ـگفويَى تػويي ثؿؽ هفضلِ ؼـ ٍ ٌؽُ ای ففْ

ـاثطِ زٌؽخولِ ای غطي آى ثِ ٌفش  غيفغطي هفثؿي ؼـخِ ؼٍم ثفـوي ٌؽُ اوت كِ ٌكل كلي

 قيف اـائِ هي ٌَؼ:

( 3رابطه                2 2   1 1        

i 1,2,….,n 

گفؼيؽُ ٍ تطليل ّبی ثؿؽی ثب  spssؼاؼُ ّبی آهبـی ثؿؽ اق گفؼآٍـی خْت تطليل ٍاـؼ ًفم افكاـ 

 كوك ايي ًفم افكاـ اًدبم گففتِ اوت. 

 

 تحلیل یافته ها -1

ثب كوك ًفم افكاـ  "ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي"ّبی پمًٍّ ضبضف ثب ّؽف ثفـوي ؼاؼُ 

SPSS  ِهَـؼ تطليل لفاـ گففت. ؼـ اثتؽا ثِ ثفـوي ٍيمگي كلي هتغيفّبی پمًٍّ پفؼاغتِ  22ًىػ

 ٌؽ كِ ًتبيح ثِ ٌفش قيف اوت:

 

 

 

 

  



 1404  پاییز( 83)پیاپی  3/ شمارهبیستم و یکمفصلنامه راهبزد توسعه/ سال           

 

 

 

424 

 آهار توصیفی -(4جدول )

 ضؽاكثف ضؽالل هيبًگيي هتغيف

 30/52 00/9 39/31 ًفظ تَـم

 17895 4123 25096 تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي

 56460 200000 12252 ضدن تىْيلات ثبًكي

 8405 7992 1225 خوؿيت

 21500 19200 20583 تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب

 50/13 00/5 41/9 ًفظ وَؼ ثبًكي

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ

خْت تؿييي ًفهبل ثَؼى هتغيفّب  خْت اخفای آقهَى ـگفويَى اثتؽا آقهَى كَلوَگفٍف اوويفًف

 اخفا ٌؽ. ًتبيح ثِ ٌفش خؽٍل قيف اوت.
 آسهوى تقارى هتغیزها -(3جدول )

 Tآهبـُ  وطص هؿٌبؼاـی هتغيف

 344/0 001/0 تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي

 433/0 000/0 ضدن تىْيلات ثبًكي

 391/0 001/0 خوؿيت

 188/0 200/0 تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب

 189/0 200/0 ًفظ تَـم

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ
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 اق اكثف ؼاؼُ ّب ؼاؼ اكثف هتغيفّب ًٍبى ؼـ 05/0اق  ثِ ؼوت آهؽُ اق ايي آقهَى كوتف هؿٌبؼاـی وطص

ّىتٌؽ. په اق ثفـوي ًفهبل ثَؼى هتغيفّب، ثِ ثفـوي ـاثطِ هيبى آًْب پفؼاغتِ  ثفغَـؼاـ ًفهبل تَقيؽ

ـاثطِ ای ثؽٍى خْت ٍ وطَش وٌدً هتغيفّب ٌؽ. ثب تَخِ ثِ ايي كِ ففضيِ ّبی پمًٍّ ثِ َِـت 

ًىجي هي ثبٌؽ، اق آقهَى ـگفويَى غطي ثب ـٍي گبم ثِ گبم اوتفبؼُ ٌؽ كِ ًتبيح ثِ َِـت قيف 

 هطفش هي ٌَؼ:
 آسهوى فزضیه ها به روش رگزسیوى خطی گام به گام -(1جدول )

 vifآهبـُ  ضفيت ثتب ًتيدِ ففضيِ وطص هؿٌبؼاـی هتغيفّب

 000/1 -880/0 تبييؽ 021/0 ثبًكيضدن تىْيلات 

   ـؼ 840/0 ًفظ تَـم

   ـؼ 756/0 تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي

   ـؼ 147/0 خوؿيت

   ـؼ 551/0 ٌؿت ثبًكْب

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ
ؼـِؽ هي ثبٌؽ،  5ثب تَخِ ثِ ايٌكِ وطص هؿٌبؼاـی تٌْب ؼـ اـتجبط ثب ضدن تىْيلات ثبًكي كوتف اق 

تبييؽ هي ٌَؼ ٍ هؿبؼلِ ـگفويًَي ـاثطِ هتغيف هىتمل ٍ ٍاثىتِ ثِ َِـت غطي  لؿا تٌْب ّويي ففضيِ

 ثِ ٌفش قيف اـائِ هي گفؼؼ:

  -/888نرخ سود بانکی= حجن تسهیلات بانکی*       (4رابطه 

ؼـ تطليل ففضيِ ّب ؼـ ضبلت ـگفويَى غطي گبم ثِ گبم لاقم ثِ ؾكف اوت كِ وطص هؿٌبؼاـی ثِ 

ٍ  0.147، خوؿيت 0.756، تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي 0.840ضيِ ًفظ تَـم هؿبؼل ؼوت آهؽُ اق آقهَى فف

ؼـِؽ وطص غطبی هَـؼ پؿيفي) وطص  5ثِ ؼوت آهؽُ كِ ثيً اق  0.551ؼـ هَـؼ ٌؿت ثبًكْب 

ؼـِؽ( ثَؼُ ٍ لؿا ايي ففضيِ ّب هَـؼ تبييؽ ٍالؽ ًوي ًٌَؽ.  95اطويٌبى هؽ ًػف ؼـ پمًٍّ ضبضف 

ثِ ؼوت آهؽُ ٍ اق  0.021دن تىْيلات ثبًكي ثَؼُ كِ وطص هؿٌبؼاـی آى تٌْب ففضيِ هَـؼ تبييؽ ض

وطص غطب كوتف هي ثبٌؽ. لؿا ًفظ وَؼ ثبًكي ثب ضدن تىْيلات ثبًكي اـتجبط هؿٌبؼاـی ـا ًٍبى هي 



 1404  پاییز( 83)پیاپی  3/ شمارهبیستم و یکمفصلنامه راهبزد توسعه/ سال           

 

 

 

426 

 ؼٌّؽ. 

خْت ثفـوي ؾؽم ٍاثىتگي ثبلي هبًؽُ ّب ٍ آقهَى هؽل هَـؼ اوتفبؼُ اق آهبـُ ؼٍـثيي ٍاتىَى 

 ًتبيح ثِ ٌفش خؽٍل قيف اوت. اوتفبؼُ ٌؽ كِ

 آسهوى هدل -(2جدول )
R R Square Adjusted R Square Durbin-Watson 

880/0 775/0 718/0 874/1 

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ

ؼـِؽ ثف ـٍی ًفظ وَؼ ثبًكي تبثيف ؼاـؼ ٍ غَؼ ًٍبى  70ضدن تىْيلات ثبًكي  5هطبثك خؽٍل 

آى اوت ٍ ثب تَخِ ثِ هٌفي ثَؼى ضفيت ثتب هي تَاى گفت ـاثطِ ؼٌّؽُ تبثيف ثبلای ايي هتغيف ثف ـٍی 

هؿكَن ثيي ايي ؼٍ هتغيف ثفلفاـ اوت ٍ ثب تَخِ ثِ ايٌكِ آهبـُ ؼٍـثيي ٍاتىَى اق يك ثيٍتف اوت 

هؽل اق ثفاقي غَثي ثفغَـؼاـ اوت. په اق ثفـوي اـتجبط غطي هتغيفّبی هىتمل ثب هتغيف ٍاثىتِ، 

 ي ٌؽ كِ ًتبيح ثِ ٌفش قيف اوت:اـتجبط غيفغطي آًْب ثفـو

 
 (Quadraticلگوی هزبعی درجه دوم) اآسهوى رگزسیوى غیزخطی با  -(3جدول)

 sig Beta F T B ٍضؿيت هتغيف ٍاثىتِ
Adjusted R Square 

 417/0 471/0 185/2 570/4 290/3 037/0 تبييؽ ًفظ تَـم

 657/0 53/5 000/0 556/10 196/2 000/0 " تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي

 670/0 -98/1 000/0 146/11 -880/0 000/0 " تىْيلات ثبًكي

 481/0 -92/4 000/0 50/7 -745/0 000/0 " خوؿيت

      474/0 ـؼ تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ
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 5ٍ ثب ؾٌبيت ثِ كوتف ثَؼى وطص هؿٌبؼاـی ثِ ؼوت آهؽُ اق آقهَى ًىجت ثِ  6ثب تَخِ ثِ خؽٍل 

غيفغطي ٍ ؼـخِ ؼٍم هتغيفّبی تَـم، تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي، تىْيلات ثبًكي ٍ ؼـِؽ، اـتجبط 

خوؿيت ثب ًفظ وَؼ ثبًكي تبييؽ ٌؽ اهب تؿؽاؼ ٌؿت ثبًكي اـتجبط غيفغطي ثب ًفظ وَؼ ثبًكي ًٍبى 

ًؽاؼ. اـتجبط غيفغطي تَـم ٍ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي هثجت ٍ تىْيلات ثبًكي ٍ خوؿيت هٌفي اـقيبثي 

ؼـِؽ  60ؼـِؽ ٍ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي ٍ تىْيلات ثبًكي ضؽٍؼ  40خوؿيت ضؽٍؼ ٌؽ. تَـم ٍ 

ٍ غفٍخي ّبی ًفم افكاـ  6اـتجبط هؿٌبؼاـ ثب ًفظ وَؼ ثبًكي ًٍبى ؼاؼًؽ. ثب تَخِ ثِ همبؼيف خؽٍل 

 هؿبؼلِ ـگفويًَي ثفای ّف هتغيف ثِ ٌفش قيف هطفش هي ٌَؼ:
 زبعی درجه دوملگوی هاهعادله رگزسیوى غیزخطی با  -(4جدول )

 هعادله هتغیز وابسته

 290/3 ^* تَـم269/11 ًفظ تَـم

 196/2 ^* تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي003/11 تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي

 -880/0 ^* تىْيلات ثبًكي467/10 تىْيلات ثبًكي

 -745/0 ^* خوؿيت452/41 خوؿيت

 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ

الگَی هفثؿي ؼـخِ ؼٍم ًفظ تَـم ثب ؼاٌتي وطص ؼـ ضبلت تطليل ـگفويَى غيفغطي ففضيِ ّب ثب 

 0.00ٍ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي، تىْيلات ثبًكي ٍ خوؿيت ثب ؼاٌتي وطص هؿٌبؼاـی  0.037هؿٌبؼاـی 

كِ كوتف اق وطص غطبی هَـؼ پؿيفي ثَؼُ تبييؽ ٌؽًؽ اهب تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب ؼـ ايي ضبلت ثفـوي 

بى ًؽاؼ. اـتجبط ثيي هتغيفّب ـا هي تَاى ؼـ لبلت ًيك هٍبثِ ـگفويَى غطي اـتجبط هؿٌبؼاـی ًٍ

 ًوَؼاـّبی قيف ًٍبى ؼاؼ.
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 هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ(رابطه نووداری هتغیزهای هستقل و وابسته)  -(4نوودار )

 

ًوَؼاـ تَـم وْوي ـٍ ثِ پبييي اوت يؿٌي تب يك ضؽ هٍػّي ثب افكايً تَـم، وَؼ ثبًكي افكايً ٍ 

ؼ ثبًكي كبًّ هي يبثؽ ٍ اق آى ضؽ ثِ ثؿؽ ـاثطِ ثف ؾكه هي ٌَؼ. يؿٌي ثب ثب كبًّ تَـم وَ

افكايً تَـم آًمؽـ لؽـت غفيؽ كبًّ هي ثبيؽ كِ ؼيگف هٌبثؿي خْت وفهبيِ گؿاـی ؼـ ثبًك 

ثبلي ًوي هبًؽ. ًوَؼاـ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي وْوي ـٍ ثِ ثبلا اوت يؿٌي تب يك ضؽ هٍػّي ثب 

ٌَؼ ٍ ثؿؽ اق آى ضؽ تَليؽ ٍ وَؼ ثبًكي ّوىَ هي ًٌَؽ. يؿٌي ؼـ اثتؽا افكايً تَليؽ وَؼ كن هي 

هٌبثؽ خْت تَليؽ وفهبيِ گؿاـی هي ٌَؼ ٍ ثب ـويؽى ثِ وَؼآٍـی وفهبيِ گؿاـی ؼيگف ًيبقی ثِ 

ِفف هٌبثؽ ثيٍتف خْت تَليؽ ًيىت. ثب تَخِ ثِ ضفيت ثتبی ثِ ؼوت آهؽُ اق آقهَى ـگفويَى 

 ّبی ٍاثىتِ ثف هتغيف هىتمل ثِ ٌفش قيف اوت:غيفغطي هيكاى تبثيف هتغيف
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 ) هٌجؽ: يبفتِ ّبی پمًٍّ(تاثیز هتغیزهای هستقل بز هتغیز وابسته -(4نوودار )

ٍ ثب تَخِ ثِ ايٌكِ ثيٍتفيي تبثيف اق ًبضيِ ًفظ تَـم ثف ًفظ وَؼ ثبًكي اؾوبل هي  2ثب ؾٌبيت ثِ ًوَؼاـ 

ق هّبـف پبيِ پَلي ّىتٌؽ ٍ افكايً آًْب هٌدف ثِ كبًّ ٌَؼ ٍ ثب ؾٌبيت ثِ ايٌكِ وپفؼُ ّبی ثبًكي ا

پبيِ پَلي هي ٌَؼ ٍ كبًّ پبيِ پَلي هٌدف ثِ افكايً ًفظ ثْفُ هي ٌَؼ، لؿا افكايً وپفؼُ ّب ثبؾث 

افكايً ًفظ ثْفُ هي ٌَؼ ٍ كبًّ پبيِ پَلي ثبؾث كبًّ تَـم هي ٌَؼ لؿا افكايً ًفظ وَؼ هي 

 ثبٌؽ.تَاًؽ ؼـ هؽيفيت ًفظ تَـم هَثف 

 

 نتیجه گیزی و پیطنهادات -2

ثب ففْ لفاـ ؼاؼى ؾَاهل ًفظ  "ثفـوي ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي"پمًٍّ ضبضف ثب ّؽف 

تَـم، ضدن تىْيلات ثبًكي، تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب، خوؿيت كٍَـ ٍ تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي ثِ ؾٌَاى 

وبلِ تٌْب ثيي ضدن تىْيلات ثبًكي  10ؾَاهل هَثف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي ثِ ايي ًتيدِ ـويؽ كِ ؼـ ؼٍـُ 

ثب ًفظ وَؼ ـاثطِ غطي، هؿٌبؼاـ اـقيبثي ٌؽُ اهب هتغيفّبی تَـم، تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي، تىْيلات 

ثبًكي ٍ خوؿيت ثب ًفظ وَؼ ثبًكي اـتجبط غيفغطي هؿٌبؼاـ اـائِ ؼاؼًؽ. ؼـ تطليل ففضيِ ّب ؼـ ضبلت 

، تَليؽ 0.840َى ففضيِ ًفظ تَـم هؿبؼل ـگفويَى غطي وطص هؿٌبؼاـی ثِ ؼوت آهؽُ اق آقه

ثِ ؼوت آهؽُ ٍ ؼـ ضبلت تطليل  0.551ٍ ٌؿت ثبًكْب  0.147، خوؿيت 0.756ًبغبلُ ؼاغلي 

85 

57 

-23 

-19 

 جمعیت تسهیلات بانکی تولید ناخالص داخلی نرخ تورم
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ٍ تَليؽ  0.037ـگفويَى غيفغطي ثب الگَی هفثؿي ؼـخِ ؼٍم ًفظ تَـم ثب ؼاٌتي وطص هؿٌبؼاـی 

كِ كوتف اق وطص غطبی  0.00ی ًبغبلُ ؼاغلي، تىْيلات ثبًكي ٍ خوؿيت ثب ؼاٌتي وطص هؿٌبؼاـ

هَـؼ پؿيفي ثَؼُ تبييؽ ٌؽًؽ اهب تؿؽاؼ ٌؿت ثبًك ّب ؼـ ايي ضبلت ثفـوي ًيك هٍبثِ ـگفويَى 

 غطي اـتجبط هؿٌبؼاـی ًٍبى ًؽاؼ.

ثِ َِـت همبيىِ ًتبيح پمًٍّ ضبضف ثب پمًٍّ ّبی لجلي، تبثيف تَـم ثف ضدن وپفؼُ ّبی ثبًكي ؼـ 

وبلِ، ؼـ  10ؼـ ؼٍـُ  2020ٍ يَكىل ٍ ّوكبـاًً ؼـ  1399وبل  پمًٍّ تكٍال ٍ اثفاّيوي ؼـ

وبلِ ٍ ؼـ پمًٍّ ففٌّگ ٍ ّوكبـاًً ؼـ  20ؼـ ؼٍـُ  1389پمًٍّ اهيٌي ٍ ّوكبـاًً ؼـ وبل 

وبلِ هؿٌبؼاـ ٍ ثِ َِـت هٌفي اـقيبثي ٌؽُ ثَؼ ٍ ؼـ پمًٍّ ضبضف تبثيف ايي  30ؼـ ؼٍـُ  1401وبل 

وبلِ ثِ َِـت غطي هؿٌبؼاـ اـقيبثي ًٍؽ اهب ثِ َِـت  10ٍـُ هتغيف ثف ًفظ وَؼ ثبًكي ؼـ ؼ

 غيفغطي هثجت ٍ هؿٌبؼاـ اـقيبثي ٌؽ. 

 ضدن ٍ ؼاغلي ًبغبلُ تَليؽ ثيي ـاثطِ هثجت 1389ؼـ وبل  ًتبيح پمًٍّ هٌّف ٍ هٌَّـی

ـا ًٍبى ؼاؼ ٍ ؼـ پمًٍّ ضبضف هيبى تَليؽ ًبغبلُ ؼاغلي، ضدن ٍ ًفظ تىْيلات  ثبًكي ّبی وپفؼُ

 ثبًكي اـتجبط ؾيفغطي هؿٌبؼاـی اـقيبثي ٌؽ. 

وپفؼُ گؿاـاى ثفای اًتػبة ثبًك  گيفی تّوين ؼـ كليؽی ؾَاهل اق يكي ّوسٌبى ؼـِؽ وَؼ ثبًكي

 ايي هٌبوت اوت. ًفظ ثيٍتفيي وَؼ وپفؼُ ثبًكي تؿييي كٌٌؽُ هيكاى ثبقؼّي وفهبيِ اففاؼ اوت.

وپفؼُ ّبی ثبًكي هي تَاًٌؽ گكيٌِ كن غطف ٍ ثب  ،التّبؼی ًَوبًبت ثب ضتي كِ ؼّؽ هي ًٍبى هَضَؼ

 التّبؼ ثف آى تبثيف كِ ٌَؼ هي آٌكبـ قهبًي وَؼ وپفؼُ ثبًكي اّويت ثبقؼّي لبثل پيً ثيٌي ثبٌٌؽ.

 ثػٍي تَاًؽ ثبًكي هيوَؼ  ب ٍ وفهبيِ گؿاـی ّبی غفؼ ثفـوي ٌَؼ. ثفای ثىيبـی اق اففاؼ،غبًَاـّ

ثبًكي  وَؼ ثبلاتف ّبی ًفظ ؼيگف، وَی اق. كٌؽ تبهيي ـا آيٌؽُ اًؽاق په يب قًؽگي ّبی ّكيٌِ اق

هوكي اوت ًٍبى ؼٌّؽُ تَـم ثيٍتف يب ويبوت ّبی اًمجبضي ثبًك هفككی ثبٌؽ. ثٌبثفايي، وپفؼُ 

ًفظ وَؼ وپفؼُ ثبًكي ثِ ثجبت التّبؼی ٍ اهٌيت وفهبيِ غَؼ ًيك تَخِ كٌٌؽ تب  گؿاـاى ثبيؽ ؾلاٍُ ثف

 .فًؽثْتفيي تّوين ـا ثگي

ثِ ايي تفتيت خْت تؿييي ًفظ وَؼ ثبًكي لاقم اوت ضدن تىْيلات ثبًكي ٍ تَـم ـا هؽًػف لفاـ ؼاؼ 

تب ضوي كٌتفل تَـم قهيٌِ ـٌؽ ٍ تَوؿِ التّبؼی ـا ففاّن آٍـؼ. ثِ ايي تفتيت پيٌٍْبؼ هي ٌَؼ 

ثِ َِـت ًمؽ،  خْت هْبـ تَـم ٍ ايدبؼ اهكبى ـٌؽ ٍ تَوؿِ التّبؼی، ثِ خبی اـائِ تىْيلات ثبًكي
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ثِ وفهبيِ گؿاـاى ثبًكي ؼـ َِـت توبيل كَپي ّبی ثب همبِؽ غبَ ًػيف غفيؽ هىكي ؼاؼُ ٌَؼ تب 

اففاؼ هتمبضي ثِ خبی تطول ٌفايط ٍام اق اهتيبق وپفؼُ غَؼ ثْفُ هٌؽ ٌَؼ. ؼـ ايي ـاوتب پيٌٍْبؼ هي 

غيفّبی التّبؼی ثفـوي ٌَؼ ؼـ پمًٍّ ّبی آتي اثف ايي فؿبليت ثبًك ّب ثف ـٍی ًفظ وَؼ ٍ هت

 ٌَؼ. 
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