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Abstract 
One of the major objectives of any economic system, achieving 
high and stable economic growth rates, inflation, full 
employment a fair distribution of income in the country. As a 
result, decision-making and reducing investment time horizon 
is shorter latest Blnd¬Mdt and other factors mentioned. 
Inflationary uncertainty is also considered as one of the costs of 
inflation. Inflationary uncertainty leads to the deviation of 
economic decisions in the field of production. In these difficult 
circumstances,and the uncertainty of future decisions, decisions 
that affect economic agents. The focus of this study was to 
investigate the effect of inflation on economic growth 
Na¬Atmynany Iran. In this research, hypothesis testing and 
multivariate linear regression model VAR-GARCH-M method 
to analyze the data in the period 1347 to 1401 is used. In 
calculate the uncertainty, using modeling ARMA (Box - 
Jenkins) to determine the order of the action. In general, the 
results of this study shows the negative impact of inflation 
uncertainty on economic growth in the long term. Although this 
effect was positive in the short term, it has unusual effects on 
the economic components in the long term. In other words, the 
stability of inflationary uncertainty in the long term also 
increases inflation. Other results obtained from long-term 
relationships indicate the positive effect of money volume and 
exchange rate fluctuations on economic growth. Also, the result 
obtained from the Granger causality test also shows that the 
causality relationship is from inflation uncertainty to inflation, 
so that the opposite relationship is not significant. 
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 چکیده
 ثبات اقتصادي، با دستیابی به نرخ رشد بالا و جمله اهداف کلان هر نظام اقتصادي، از

 تورم از ایجاد اشتغال کامل وتوزیع عادلانه درآمد درکشور است. کاهش نرخ تورم،
آثار  از .کندهاي زیادي را بر جامعه تحمیل می هزینه هاي اقتصادي بوده وجمله پدیده

به زیان مزد  توان به توزیع مجدد درآمد به نفع صاحبان دارایی ومخرب تورم می
شدن  تردر نتیجه کوتاه ثباتی در اقتصاد کلان وبی افزایش نااطمینانی و بگیران، وحقوق

عوامل دیگر اشاره نمود.  مدت وگذاري بلندکاهش سرمایه و گیريافق زمانی تصمیم
 ینانینااطم. شود یم محسوب تورم يها نهیهز از یکی عنوان به ی نیزتورم ینانینااطم
نااطمینانی درشرایطی  .شود یم دیتول نهیزم در اقتصادي ماتیتصم انحراف به منجر یتورم

که با وجود مشخص  این یا و باشدمیمعلوم ن که یا اتفاقات آینده مشخص و وجود دارد
هاي گیريدرچنین شرایطی تصمیم بینی نباشد.ها قابل پیش بودن اتفاقات آینده احتمال آن

تصمیمات عاملان اقتصادي را متاثر  این نااطمینانی، مشکل بوده و ینده پیچیده وآ
 بررشد یتورم یاننینااطم اثر یبررس مطالعه، نیدرا توجه مورد موضوع رو نیا از سازد. می

ها از مدل رگرسیون خطی چند در این تحقیق براي آزمون فرضیه. است رانیا ياقتصاد
 الی 1347زمانی  بازه درVAR-GARCH-M روش ها از و براي تحلیل دادهمتغیره 
 ARMAمحاسبه نااطمینانی، با استفاده از مدل سازي  دراستفاده شده است.  1401

نتایج حاصل از به طور کلی یین مرتبه مدل اقدام شده است. جنکینز) براي تع –(باکس 
است.  در بلندمدت این تحقیق نشانگر تاثیر منفی نااطمینانی تورمی بر روي رشد اقتصادي

 يها مولفه بر ینامتعارف اثرات مدت بلند در یول بود مثبت مدت کوتاه در اثر نیا اگرچه
 شیافزانیز  را تورم بلندمدت در یتورم ینانینااطم يداریپابه عبارتی . دارد ياقتصاد

 و پول حجم مثبت ریتاث از یحاک ،مدت بلند روابط از آمده دست به جینتادیگر . دهد یم
 آزمون از آمده دست به همچنین نتیجه .باشد می یداخل ناخالص دیتول بر ارز نرخ نوسانات

 باشد یم تورم يسو به یمتور ینانینااطم از تیعل رابطه دهد که نیز نشان می گرنجر تیعل
  .باشد ینم دار یمعن برعکس رابطه که يطور به
  

، VAR-GARCH-Mروش ، رشد اقتصادی ،تورمایران، : کلیدواژگان
   ی.تورم ینانینااطم
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  JEL :.E31, O23,C22 بندی طبقھ
  
   مقدمھ -١

ریزي بر تورم اندك  در هر کشوري مسئولین و سیاستگذاران مالی و پولی سعی در برنامه
رشد اقتصادي مطلوب دارند. مهمترین تاثیر تورم، اثرگذاري بر رشد اقتصادي و اندازه  و

تواند هم تاثیر مثبت و هم اثر منفی بر اقتصاد داشته باشد.  اقتصادي کشور است. تورم می
 بالاتوان به نااطمینانی ناشی از تورم اشاره کرد. تورم  در مورد تأثیرات منفی تورم می

شود و این موضوع سبب انحراف در تصمیمات  طمینانی در اقتصاد میسبب افزایش نا
گذاري گردیده و  ، مصرف و سرمایهانداز کنندگان، تولیدکنندگان در مورد پس مصرف

(اصغرپور و همکاران،  گذارد فعالیت اقتصادي می در نتیجه تاثیر نامطلوبی بر سطح
 یندگاري تورم، تمایل عموممعتقدند در صورت ما) 1999(  1تودر و زیبارث .)1401

انداز کمتر شده و مصرف در حال نسبت به آینده ترجیح داده خواهد شد.  مردم به پس
گذاري  در تشکیل سرمایه و سرمایه اختلالانداز ملی و  ي چنین رویدادي کاهش پس ثمره
  .است

 و انزم طول در کشورها این که دندهمی نشان نیز صنعتی کشورهاي یافتگی توسعه تجربه
 پایینی سطح در را تورم که اندتوانسته گذشته، هايدهه در بالا اقتصادي رشد با همراه

 زندگی استانداردهاي از بالایی حد و دهند ارتقاء را خود اجتماعی رفاه سطح و داشتهنگه
 در مختلف کشورهاي تجربه که گفت توانمی رو این از. نمایند تأمین شهروندان براي را

 ارائه اقتصادي رشد و تورم پدیده همراهی با رابطه در را نامتقارنی شواهد ،توسعه امر
 یک در اقتصادي گذارانسیاست که یابدمی اهمیت جایی آن از مبحث این. کند می

 رشد و تورم میان تعامل یا تبادل وجود از آگاهی به ایران مانند توسعه حال در کشور
 نحوه که چرا هستند حساس بسیار آن به تنسب حال عین در و دارند نیاز اقتصادي

 تحقق لازمه اقتصادي رشد .دارد بستگی مسأله این شدن روشن به هاسیاست گیري جهت
 خود مشروعیت دولت که سیاسی نظام یک در که چرا است، کشور در اقتصادي توسعه

 از ورمت مهارت راستاي در دولت عملکرد آورد،می بدست مردم سوي از اتانتخاب با را
  .)1387(مهربانی و قوام،  بود خواهد دولت آن ماندگاري در معیارها ترین مهم

 از یکی پول، دیخر قدرت مستمر کاهش و ها متیق یعموم سطح مداوم شیافزا ای تورم
 نظریه براساس. است رانیا مانند توسعه حال در يکشورها ياقتصاد مسائل نیدشوارتر

 موجب و یابدمی افزایش نیز گذاريسرمایه ریسک تورم، افزایش با تورم، ساختارگراي
 یا که شودمی ایجاد شرایطی در نااطمینانی. شودمی اقتصادي نظام در بیشتر نااطمینانی

 وقوع احتمال رویدادها، این بودن مشخص وجود با یا و نباشند مشخص آینده رویدادهاي
 دشوار و پیچیده آینده براي یريگتصمیم شرایطی، چنین  نباشد. در بینیپیش قابل ها ن  آ

 نماید. درواقع،می متأثر را اقتصادي عاملان گیري،تصمیم نااطمینانی این و شودمی
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 خود اقتصادي تصمیمات در اقتصادي عاملان آن در که است شرایطی ،تورم نااطمینانی
  .)1388(دهمرده و همکاران،  اطمینان ندارند آینده تورم میزان به نسبت

که  است معتقد و داندمی تورم هايهزینه ترین مهم از را تورم ) نااطمینانی1994( 1گالوب
 کاهش ها ن  آ رفاه و افکندمی سایه اقتصادي عاملان تصمیمات بر ابر مانند تورم نااطمینانی

وي  .نمایند اتخاذ بهتري تصمیمات توانندمی مطمئن شرایط در ها آن زیرا دهد،می را
آن است که عاملان اقتصادي  2اولین اثر نوع اثردارد. نانی تورمی دومعتقد است نااطمی

ها این  ن  آ اتخاذ نمایند که متفاوت ازآن چیزي باشد که انتظار داشته اند، تصمیماتی را
زمانی رخ  3دومین اثر. بینی شده اتخاذ می نمایند اباتوجه به تورم پیش تصمیمات ر

این اثرات مربوط به جریان  م پیش بینی شده باشددهد که تورم واقعی متفاوت از تور می
  بعداز اخذ تصمیم می باشند.

بنابراین اثر نااطمینانی تورم به این صورت ظاهر می شود که تورم منجر به درك اشتباه از 
هاي  در نتیجه برنامه هاي قیمتی شده و انحراف نشانه هاي نسبی و سطوح قیمت

کاهش ا ب کاهد. گذاري می سطح سرمایه زا نموده و آناکار را گذاري سرمایه
  بلندمدت بر پایدار و اثر ،این کاهش انباشت سرمایه کاهش یافته و گذاري، سرمایه
 هاي اخیر رابطه تورم و سال در گردد. سبب کاهش رشد اقتصادي می داشته و اقتصاد

اي هاي اقتصادي وکاره نااطمینانی تورم موضوع معمول مورد بحث بسیاري از تئوري
دهنده آنست که نااطمینانی در زمینه  همچنین مطالعات موجود نشان. است بودهکاربردي 

به انحراف  منجر و دهد می تصمیمات عاملان اقتصادي راتحت تاثیر قرار تورم آینده،
(صفدري و  گردد تخصیص منابع و....می پس انداز، گذاري، تصمیمات مربوط به سرمایه

  . )1388پورشهابی، 
هاي دولت نتیجه جانبی دیگر سیاست طمینانی دراغلب مواردانا ایجاد کلی به طور

هاي  اقتصاد به علت عدم شفافیت سیاست در طمینانی موجودانا درصدي از باشد. می
 جا نآ از دهند. کاهش این نااطمینانی را توانندها میبنابراین دولت آید،یم وجود هدولت ب

ادبیات  اولین پیش نیازهاي توسعه اقتصادي است و زا پایدار و که رشد اقتصادي بالا
بررسی  کند.مهم لحاظ می بروي این متغیر موضوع بررسی اثرات تورم ونااطمینانی آن را

مانع در  به ایجاد کلان منجر تورم به عنوان یک شاخص مهم اقتصاد که آیا تجربی این
بر اساس آمارهاي اقتصادي از طرفی  رسد.ضروري به نظر می ،خیر یا شودمی رشد مسیر

درصد بوده است. با  20، متوسط تورم ایران حدود اسلامی انقلابهاي بعد  در طول سال
بوده و این  بالاتوان اذعان نمود که میزان تورم در اقتصاد ایران  توجه به آمار ارائه شده می

کننده رشد  بازانه و مخل هاي سفته کتورهاي موثر بر فعالیتتواند یکی از فا امر می
هاي قیمتی رخ  شوكهمچنین  و ظر گرفتن این موضوعدرنبا  .اقتصادي در ایران باشد

که ( توان به اهمیت مطالعه اثرات ناشی از این شوك هاي قیمتی هاي اخیر می سال داده در
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) نماید متاثر می رشد اقتصادي کشور را و باشد نااطمینانی تورم بالا بخشی از آثار آن می
اثر متغیرهاي  این مطالعه گامی به جلو برداشته و است در شده  سعیبنابراین  برد. پی

سپس  نااطمینانی بررسی کرده و روي تورم و بر ارز را نرخ ملی و تولیدرشد پول و حجم
در  راستا این در .داده شود رشد اقتصادي ایران مورد بررسی قرار نااطمینانی تورم بر اثر

 موضوع پیرامون شده انجام یقبل مطالعات همچنین و تحقیق نظري چارچوبابتدا  ،ادامه
 نتایج و نیز تبیین شده استفاده، مورد مدل ،بعدي بخش در سپس. است شده مرور تحقیق
 .است شده پرداخته گیري نتیجه و بندي جمع بهدر انتها  و گردیده بیان مدل برآورد

  
  مبانی نظری -٢

 یکی از اهداف مهم هر نظام اقتصادي به شمار امروزه دستیابی به نرخ رشد اقتصادي بالا
حل بسیاري از معضلات اقتصادي از جمله  که راه خاطر این هرشد اقتصادي بالا ب. رودمی

گردد و موجب افزایش رفاه  و... تلقی می فقر، بیکاري، توزیع نا مناسب درآمدها
باشد.  ها میشود به عنوان یک هدف سیاستی مهم، مد نظر دولت اقتصادي جامعه می

اي از قدرت کشورها نیز اي است که امروزه به عنوان نشانهاهمیت این شاخص به اندازه
  گردد.  تلقی می

متوسط نرخ رشد اقتصادي در کشور ما در مقایسه با بسیاري از کشورهاي در حال توسعه 
آورد و بوده وشرایط مطلوبی را براي افزایش سطح رفاه اقتصادي جامعه فراهم نمی پایین

هاي مناسب براي رسیدن به شرایط مطلوب در این زمینه را براي لزوم سیاست گذاري
پیرامون علل رشد سریع و  1بر طبق مطالعات بانک جهانی سازد.کشور ما خاطر نشان می

ثبات  )چین شامل تایلند، مالزي، اندونزي و(العاده کشورهاي آسیاي جنوب شرقی خارق
هاي بالاي انباشت سرمایه، کلیدي و مهم در راه حصول نرخاقتصاد کلان یک عامل 

وري در این کشورها بوده است و در واقع اساس تخصیص بهینه منابع و رشد سریع بهره
هاي رشد بالا این کشورها زمانی توانستند به نرخ .موفقیت کشورهاي فوق بوده است
بودجه دولت به پایین بوده، سطح ارقام یک رقمی و  دسترسی پیدا کنند که نرخ تورم در

  ها نیز با کسري چندانی مواجه نبود.تراز پرداختهمچنین  شد وخوبی مدیریت می
داند که ) ثبات اقتصادي را وضعیتی می1993( 2معیارهاي بانک جهانی، فیشر بر اساس

  باشند: شرایط زیر برقرار
  بینی باشد. نرخ تورم نازل و قابل پیش -1
  گذاري مناسب باشد. براي سرمایهنرخ واقعی بهره  -2
نوسان و اختلال باشد و بودجه دولت به خوبی  گیر و عاري ازسیاست مالی پی -3

ناخالص داخلی در سطح  مدیریت شود، به عبارت دیگر نسبت کسري بودجه به تولید
ا هقابل قبولی باشد (فزاینده نباشد) و استفاده از اعتبارات سیستم بانکی براي تأمین بدهی

  .)1389 ،مرادبیگی کفایی و( در سطح حداقل باشد

                                                                                                                                 
1- World Bank 
2- Fisher 
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توجه مردم و مسئولین اقتصادي را لذا  تورم در دو دهه اخیردر سطح نسبتا بالایی بوده،
جب شده است مدیریت تاثیرات منفی تورم مو .جلب نموده استبیش از پیش، خود  هب

ترل تورم همانند دیگر کن. جامعه در پی کنترل آن برآید) اقتصادي (و حتی غیر اقتصادي
متناقص است (داودي و جامع و نا منظم، اهداف اقتصادي نیازمند تدوین یک استراتژي

  .)1380ربیعی، 
هاي زیادي بر اقتصاد  هزینه ،تورم از موارد تجربی براي اقتصاد بوده که در سطوح بالا

از  اطمینانیم، نان زیان اقتصادي ناشی از تورتری ترین و مهمکند. اصلی جامعه تحمیل می
فضایی است که در آن تصمیم  یاطمینانی تورمناهاي آتی است. مقدار آن در دوره

ع موضو اطمینانی تورم آتی همراه است.هاي مختلف با نافعالان اقتصادي در زمینه
و ک تجزیه به کماو  .دیدگرح مطر 1971ل سادر  1نکااوتوسط رم طمینانی توانا

می رتوات عموماً تغییر، بالاتررم توخ نرداراي  يهارکشوکه فت ري دریاماي آهایلتحل
 برايصی شاخان به عنورا بالا ات تغییرن کا، اوینابنابر .باشند می را نیز دارا يبالاتر

 طمینانیانا ست.اه اهمررم طمینانی توابالا با نارم تود معتقد بوو گرفت ر طمینانی به کاانا
که با  و یا این باشد ینده مشخص و معلوم نمیآوجود دارد که یا اتفاقات یطی اشردر  هم

در چنین شرایطی . بینی نباشد ها قابل پیش وجود مشخص بودن اتفاقات آینده احتمال آن
تصمیمات عاملان  اطمینانی،کل بوده و این ناهاي آینده پیچیده و مشگیري تصمیم

را شرایطی دانست که  اطمینانی تورمتوان نا با این تعریف می. سازداقتصادي را متاثر می
در آن عاملان اقتصادي در تصمیمات اقتصادي خود نسبت به میزان تورم آینده نامطمئن 

  هستند.
اطمینانی زیرا نا شود، میمحسوب  هاي تورم اطمینانی تورم به عنوان یکی از هزینهنا 

تباط از سوي دیگر ار. شود تورمی منجر به انحراف تصمیمات اقتصادي در زمینه تولید می
اگر . بین رشد اقتصادي و نوسانات آن براي سیاستگذاران اقتصادي اهمیت بسیاري دارد

اقتصادي که سعی در  هاي سیاست ،ارتباط مثبتی بین این دو متغییر وجود داشته باشد
د ممکن است رشد بالقوه و بلند مدت کشور را نهاي تجاري کشور دارتثبیت سیکل

 هاي سیاست ،ارتباط منفی بین رشد و نوسانات آند. در صورت وجود نتهدید نمای
هاي تجاري به افزایش رشد بلندمدت اقتصادي طراحی شده براي کاهش نوسانات سیکل

  .د شدناقتصادي منجر خواه
بیشتر  اطمینانیعا نمود که تورم بالا منجر به نااد 1977در سال  2فریدمن شایان ذکر است
اطمینانی تورمی، در واقع جزء غیر قابل قاد ایشان ناگردد. به اعت نده میدرباره تورم آی

بینی تورم آتی است و باعث عدم درك کامل اخطارهاي بازار توسط واحدهاي پیش
قراردادهاي درازمدت و  اقتصادي، افزایش سهم ریسک توسط تصمیم گیرندگان براي

ظارات ها و به وجود آمدن انتگذاري، عدم درك تغییرات نسبی قیمتیهکاهش سرما
گذاري مولد درازمدت به  گذاري ازسرمایهیهرابطه با آینده و تغییر شکل سرمامنفی در 
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هاي گذاري زودبازده و غیرمولد و در نهایت با تاثیرگذاري بر روي تصمیمسمت سرمایه
گردد که این امر کاهش  هایی براي کل جامعه می عاملین اقتصادي موجب ایجاد هزینه

   .را در پی خواهد داشت رفاه و رشد اقتصادي
  

  رشد اقتصادی
 شود گفته می )Growth(ر طی یک دوره معین زمانی، رشد تغییر کمی هر متغی

منظور افزایش عرضه کل   رشد، افزایش بلندمدت ظرفیت تولید به ).1382، (متوسلی
در واقع رشد اقتصادي هر کشور، ). 1378 ،1تودارو( جهت تأمین نیازهاي جمعیت است

ر رشد مداوم تولید است؛ که در اغلب موارد، با افزایش جمعیت و یا معمولا با گ بیان
توان اظهار داشت که هیچ  یقین می به ).1372 ،2کوزنتس( تغییرات زیربنایی همراه است

که رشد اقتصادي و آبادانی تمام   نظام اقتصادي در طول تاریخ سامان نیافته، مگر آن
  ).1386 (یوسفی، یدات بیشتر، از اهداف آن باشدهاي اقتصادي آن براي تول بخش

عنوان سرآغاز دوران نوین ارتباط کشورهاي اروپاي  خان، دوران مرکانتالیسم را بهمور
اي  طور گسترده ث شد تا دانش بشري بهکنند. این ارتباط، باع غربی با دنیاي جدید یاد می

معنی تولید رو به  ، رشد، بهرشد کند. در این زمان، هدف اصلی مطالعات اولیه اقتصاد
پردازي صورت  گونه نظریه همه در این دوران هیچ افزایش ثروت ملّی بوده است. با این

شود، کتاب  آدام اسمیت که گاهی پدر علم اقتصاد خوانده می ).1356 ،3(گریک نگرفت
عنوان کرد؛ تا علتّ آهنگ  "ها ماهیت و علل ثروت ملت" 1776خود را در سال 

پیشرفت در کشورها را مورد بررسی قرار دهد. مسائل رشد در اقتصاد کلان، اوت tمت
  ).1387 ،4تیرل وال( بوده است 19و  18مشغله عمده اقتصاددانان کلاسیک در سده 

  
  تورم 

تعریف  خدمات و کالا يهامتیق یعموم سطح در مدام شیافزا صورت به تورمعمدتا 
 يازا به تورم شیافزا بابه عنوان مثال، . شود یم انیب درصد صورت هب هم آن رشد و شده

 در. دیبخر زانیم همان به دیتوان ینم الان، دیخر یم بیس لویک دو آن با قبلا که يدلار هر
 یعموم سطح مدام شیافزا تورم،. بماند ثابت تواند ینم دلار ارزش تورم وجود با واقع

 يصعود و کند یم حرکت لابا سمت به تورم که یوقت .است خدمات و کالاها يهامتیق
  ).1392 ،يرضو( باشد می نییپا پول دیخر قدرت ،است

) 1390بنابه اعتقاد شکري (باشد که می يمبازه با تورم یکی از اهداف کلان در هر کشور
  :شوند می تقسیم دسته دو به کلی طور به هاراه این

 کار این. است کل تقاضاي کردن محدود روش این هدف: مالی و پولی هاي سیاست .1
  پذیرد. می صورت نقدي غیر هاي سرمایه شکل به پول آوري جمع طریق از
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 کنترل تورم کننده، تولید عوامل و بازار در مستقیم دخالت با: درآمدي هاي سیاست .2
  .دارند اصلاح به نیاز زیادي مناطق آن در زیرا نیست کاربردي روش این .شود می
 
  اطمینانی تورمنا 

 توانینم را یآت حوادث وقوع احتمال آن در که دارد یتیوضع به اشاره ،ینانینااطم
 مربوط يهااحتمال باشند، معلوم و مشخص شامدهایپ نیا اگر که نیا ای ساخت مشخص

 شیپ موارد نیا يدو هر ای کدام هر که یوقت و نبوده دسترس در شامدهایپ نیا وقوع به
 يفضا رو نیا از. بود خواهد مشکل و دهیچیپ ندهیآ به نسبت يریگ میتصم د،نیآیم

 از ياقتصاد يرهایمتغ در یآت راتییتغ اگر. شود یم حاکم ماتیتصم بر ینانینااطم
 ینانینااطم آنگاه باشد، شده لیتشک نشده ینیب شیپ و شده ینیب شیپ راتییتغ مجموع

 موارد به جهتو با. بود خواهد ریمتغ آن ینیب شیپ رقابلیغ رییتغ شامل ياقتصاد ریمتغ کی
 رایز ،نماید عیتجم را ياقتصاد يرهایمتغ بر تورم یمنف آثار تواندیم عامل نیا شده، انیب

 و ماتیتصم با را تورم شده ینیب شیپ جزء يهانهیهز است ممکن ياقتصاد يهابنگاه
 تورم ینیب شیپ رقابلیغ جزء تورم ینانینااطم اما دهند کاهش خود حیصح عملکرد

 رشد و يگذار هیسرما انداز، پس کار، يروین عرضه بر تورم ینانینااطم نیهمچن. باشد می
  .باشد گذار میریتاث نیز ياقتصاد

  
  یاقتصاد رشد بر تورم ینانینااطم اثر

 مهم بسیار سوال چهار از یکی را آن کاهش هاي هزینه و تورم هاي هزینه) 1391( 1منکیو
 از دهد. یکی می نشان را تورم مطالعه یتاهم نکته  همین و داند می  در اقتصاد نشده حل

 این بر اساس که، است 2فیلیپس منحنی اقتصادي، و رشد تورم حوزه در قوي نظري مبانی
 پولی، توهمات وجود دلیل به زیرا دارد. وجود بیکاري و تورم بین معکوسی رابطه منحنی

 افزایش با تیجهن در و نشده بینی پیش درستی به کارگران سوي از قیمت تغییرات آثار
 کرده، پیدا کاهش حقیقی دستمزد لذا و یابد نمی افزایش اندازه همان به قیمت، دستمزدها

 این به توجه با یابد. بنابراین می افزایش اشتغال و تولید رفته، بالا ها بنگاه از سوي استخدام
 انتظارات نمودن وارد با 3پسیلیف و باشد. فریدمن می و تولید مثبت تورم رابطه منحنی،
 و است برقرار مدت کوتاه در رابطه مذکور تنها که دادند فیلیپس نشان منحنی در 4تورمی

 خلاف بر لذا گردد. می فیلیپس عمودي منحنی تورمی، انتظارات تعدیل با و بلندمدت در
 و تورم بین مثبت نتیجه رابطه در و نبوده معکوس بیکاري و تورم رابطه سنتی، الگوي

 بحث در هاي مهم نظریه دیگر از  ).1372، 5(برانسون گردد می نفی سنتی الگوي تولید
 پولی هاي سیاست که صورتی در نظر او  سبر اسا  است. )1976( 6لوکاس دیدگاه تورم

 منحنی نیز در کوتاه مدت حتی شوند، اجرا شده اعلام و شده بینی پیش صورت به
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 رابطه ندارد. بنابراین اشتغال و لیدتو بر اثري اقتصادي سیاست و بوده عمودي فیلیپس
   .بود نخواهد قبول قابل بلندمدت در نه و مدت کوتاه در نه تولید، و تورم بین مثبت

 و بالا تورم بین رابطه که بودند کسانی اولین جزو )1977( فریدمن و )1971( اوکان
 با کهنمود  رائها رابطه این از تئوریکی توضیح 1بدیهی دانستند. بال را تورم نااطمینانی

 بانک رفتار به نسبت بیشتري نااطمینانی گیرندگان اقتصادي، تصمیم تورم نرخ افزایش
بر  تصمیم مرکزي بانک بالا، هاي مورد تورم در کنند. زیرا می پیدا تورم برابر در مرکزي
 ممکن بیکاري بردن بالا رشد و آوردن پایین که حالی در گیرد، می تورم نرخ کاهش

 مرکزي واکنش بانک بالا تورم مورد در دارد. بنابراین باز سیاست این از را هان آ است
 در سازوکار دو بر محورهاي خود نوبل سخنرانی ارائه در باشد. فریدمن می قطعی کمتر
 طول در باعث تغییراتی تورم نااطمینانی اولاً کرد. بحث تورم نااطمینانی اثرات با رابطه

 و افزایش دهد را بیکاري تواند می که گردد می دستمزد شاخص و بهینه دستمزد قرارداد
کاهش  باعث تورم، نااطمینانی افزایش یابد. ثانیاً می کاهش اوکانرشد اساس قانون بر

  .)1977گردد (فریدمن،  می اقتصادي فعالیتهاي هماهنگی سیستم کارایی
 داخلی وجوه حقیقی شارز تورم، که مسأله این از عبارتست نیز  )1975( 2لاینتنر فرضیه

 سرمایه پروژه از معین مقیاس هر براي تورمی شرایط در دهد. بنابراین می کاهش را
 نیازهاي نمودن طرف بر جهت خارجی اعتبارات از مقادیر بیشتري نیازمند بنگاه گذاري،

 بنگاه داخلی مالی تصمیمات زدن هم بر به تورم منجر ثباتی بی همچنین است. خود مالی
 کاراي سطح کاهش به منجر نیز هاي مالی بازار در اطلاعات اختلاف . افزایششود می

  دهد. می را کاهش کشور داخلی ناخالص تولید و گردد می گذاري سرمایه
  
 پیشینھ پژوھش -٣

اثر تولید، تغییرات قیمت جهانی نفت، نرخ ارز و نرخ بهره را  )2021( 3دلونا و همکاران
هاي گسترده غیرخطی  یک مدل خود توضیح با وقفه بر تورم فیلیپین با استفاده از

(NARDL)   هاي  اند. یافته بررسی کرده 2019تا  1998و مشاهدات فصلی از سال
مدت اثرات نامتقارنی بر  حاصل شده بیانگر این است که تغییرات قیمت نفت در کوتاه

است. شوك  تورم داشته است. همچنین، نرخ ارز اثري در بلندمدت بر نرخ تورم نداشته
  .هاي نرخ بهره نیز اثر نامتقارن در بلندمدت بر نرخ تورم داشته است

تأثیر پیچیدگی اقتصادي بر تورم را با استفاده از روش گشتاور تعمیم ) 2021( 4المرحوبی
 این مطالعه بررسی کرده است. نتایج تجربی 1970-2014کشور در دوره  94یافته در 
صادي بر تورم تأثیر منفی دارد. همچنین، از منظر د که پیچیدگی اقتنده نشان می

دهند که توسعه ناشی از پیچیدگی بازار، یک جزء مهم  ها نشان می گذاري، یافته سیاست
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صادرات و کاهش تورم خواهد شد پیچیدگی اقتصادي است که سبب تخصصی شدن 
  .است کلانهاي اقتصاد  حیاتی سیاست که هدف

خود در راستاي بررسی اثرات تورمی بر رشد اقتصادي  ) در پژوهش2020( 1اعظم و خان
به این نتایج دست  FGLS و با روش اثرات ثابت و  1975-2018براي بازه زمانی 

نتایج منفی  ،در پنل دوم باشد 36/5در پنل اول و 36/12اند که اگر نرخ تورم بیش از  یافته
مات و مسئولین اقتصادي و مخرب بر رشد اقتصادي خواهد گذاشت که در این راستا مقا

بر رشد اقتصادي در جهت حفظ ثبات اقتصاد  بالابراي جلوگیري از اثرات مخرب تورم 
  بگیرند. درصد را در نظر 4/5و  3/3، باید هدف گذاري تورم به میزان کلان

هاي  و از داده NARDL در پژوهشی در ترکیه از روش  )2020(  2کاراحان و کالک
اند.  به بررسی رابطه بین تورم و رشد اقتصادي پرداخته 2017تا  2003هاي  فصلی طی سال

دهنده ارتباط غیرخطی بین تورم و رشد اقتصادي در  نتایج حاصل از این پژوهش نشان
  .باشد بلندمدت می
در کشور غنا  تورم و نااطمینانی تورم بر رشد در بررسی اثرات (2019) 3یو ایک و سین

مدت و بلندمدت بر رشد کشور غنا دارد و تأثیر  ی کوتاهدریافتند که تورم تأثیر منف
تورم باعث  ثباتی بینااطمینانی تورم در بلندمدت بر رشد منفی است. از طرفی افزایش 

کنندة رشد  شود. همچنین هم تورم و هم نااطمینانی تورم عوامل تعیین آسیب به رشد می
  .باشند میدر آن کشور 

و  1997-2017ت تورم بر رشد اقتصادي در بازه زمانی ) اثرا2019( 4آیدین و همکاران
اي تلفیقی  ها با استفاده از مدل آستانه براي کشورهاي منتخب بررسی نمودند. نتایج آن

باشد که یک رابطه غیرخطی بین متغیرهاي رشد اقتصادي و تورم  بیانگر این موضوع می
هاي بیشتر از  بوده که در نرخ 8/97اي تورم بر رشد اقتصادي  وجود دارد. مقدار آستانه

  باشد. هاي کمتر مثبت می این مقدار تاثیر تورم بر رشد منفی و در نرخ
اثرات نااطمینانی  VAR- GARCH- M) با استفاده از مدل 2016( 5کنراد و همکاران

اند. نتایج این  را مورد بررسی قرار داده1968-2010تورم بر رشد اقتصادي طی بازه زمانی
  باشد.  حاکی از اثرات منفی و معنادار نااطمینانی تورمی بر رشد اقتصادي می تحقیق نیز

رشد  و تورم بر را تولید رشد  ونااطمینانی تورمی نااطمینانی ) اثرات2010( 6مالیک و بهار
 براي ها کردند. آن بررسی 1957-2007 دوره زمانی  براي آمریکا متحده در ایالات تولید 

 نهایت در و کرده استفاده Bivariate EGARCH-Mروش  از اه محاسبه نااطمینانی
 مثبت اثر تورمی نااطمینانی که داد نشان ها آن دادند. بررسی انجام را گرنجر آزمون علیت

  دارد. تولید رشد بر داري  و معنی  منفی اثر وهمجنین تورم بر داري و معنی

                                                                                                                                 
1- Azam & Khan 
2 - Karaha & Colak 
3- Iyke & Sin-Yu  
4- Aydin et al  
5- Conrad et al 
6- Bhar & Mallik 
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 سیربر را راردنکشو در ديقتصاا شدر با رمتو طمینانیانا و رمتو بطهرا) 2004( 1انسوید
 دوره در رمتو خنر ماهانه ايه ازداده GARCH و ARCH لمد تخمین با او. دکر

 ديقتصاا شدر بر رمتو ریتأث دقتصاا در داد ننشا او تتحقیقا جینتا بهره برد. 1987- 2003
 و مثبت ،ه استشد معرفی ريساختا شکست نقطه انعنو به که صددر 2 از کمتر سطح در

 در و یابیارز مثبت را تورم و تورم ینانینااطم رابطه نیهمچن. باشد می یمنف آن از شتریب
 ورشد تورم ینانینااطم رابطه که کرد انیب ياقتصاد رشد بر تورم ینانینااطم ریتأث مورد

  .باشد نمی معنادار اما بوده یمنف ياقتصاد
 طمینانیانا و رمتو نانیطمیانا متقابل بطروا) 2003( 2بی. کوین گریر و ریگررابین 

 داده. ندداد ارقر مطالعه ردمو مریکاآ رکشو ايبر را ديقتصاا شدر و رمتو با ديقتصااشدر
 از دهستفاا با و هدبو 1974-2001 دوره به طمربو این تحقیق دهستفاا ردمو نهایماه يها
 مینانیطانا یشافزا که داد ننشا جینتا. دیدگر آوردبر طمینانیانا ریدمقا GARCH لمد
 یشافزا باعث رمتو طمینانیانا همچنینه و داد شیافزا را يدقتصاا شدر دي،قتصاا شدر
 نشد دیاز از ناشی رمتو خنر شیافزا حالت دو ینا مقایسه در ماا. شود می رمتو خنر
. ستا شدر طمینانیانا نشد دیاز از ناشی ديقتصاا شدر یشافزا از کمتر رم،تو طمینانیانا
 .  گردد می ياقتصاد شدر کاهش باعث داريمعنا رطو به نیز رمتو نیطمیناانا شیافزا

 رمتو با یلزبر دقتصاا که یطیاشر در را تولید و رمتو بین بطهرا) 2001( 3وگالر و کاردویر
 شامل تحقیق ینا در دهستفاا ردمو نهایهما يهاداده. نداردادقر مطالعه ردمو د،بو جهامو بالا

 1980-1995 زمانی دوره به طمربو هکنندفمصر قیمت شاخص و یقیحق ديقتصاا شدر
 که داد ننشا مطالعه نیا نتایج. باشد یمداري بر توضیح دخو لمدو روش مورد استفاده، 

 رمتو تمد بلند در ماا ستا منفی یقیحق ديقتصاا شدر بر رمتو تأثیر ت،مد هکوتا در
  .اردند يریتأث يدقتصاا شدر روي

بررسی اثر غیرخطی تورم بر رشد اقتصادي کشورهاي  ) به1402خلیلی و همکاران (
با استفاده از   2019تا  1990بازه زمانی تحقیق   در ایران، الجزایر، عربستان و نیجریه

با رویکرد کران  (NARDL) الگوي خودبازگشتی با وقفه توزیعی غیرخطی
غیرهاي تحقیق دهنده وجود رابطه بلندمدت میان مت نتایج آزمون کران، نشان .دنپرداز می

دار منفی و معنی NEG د که ضریب متغیرندهاست. نتایج در مورد کشور ایران نشان می
معنی است. در مورد کشور الجزایر هر دو ضریب بی  POS و ضریب متغیر

دار است. براي کشور نیجریه، ضریب منفی و معنی  POS و  NEG متغیرهاي
معنی است. بنابراین براي هر بی  NEG دار، اما ضریب متغیرمنفی و معنی  POS متغیر

سه کشور ایران، الجزایر و نیجریه اثر نرخ تورم بر رشد افتصادي منفی بوده و به دلیل 
، این اثرگذاري غیرخطی است. در POS و  NEG متفاوت بودن ضرایب متغیرهاي

  معنی هستند.بی  NEG و  POS مورد کشور عربستان، هر دو ضریب متغیرهاي

                                                                                                                                 
1- Swedan 
2- Grier, Robin & Grier, B. Kevin 
3- Ricurdo & Galrao 
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بررسی اثرات متقابل سیستم ارزي و تورم بر رشد  به) 1401مکاران (اصغرپور و ه
هاي . در این مطالعه از روش الگوي خود توضیح با وقفهاند پرداختهاقتصادي ایران 

استفاده شده است. نتایج تحقیق نشان  1360-1398در بازه زمانی  (ARDL) گسترده
پذیري سیستم ارزي بهورم و انعطافد که در اقتصاد ایران افزایش در دو متغیر تنده می

طور مستقیم بر رشد اقتصادي تاثیر منفی دارند؛ ولی افزایش در متغیر متقابل سیستم ارزي 
دهد که سیستم ارزي ثابت و تورم بر رشد اقتصادي ایران مثبت است. این مطالعه نشان می

  .د اقتصادي ایران مناسب نبوده استو کاملاً شناور براي تورم و رش
بنیان در  عوامل اثرگذار بر تورم با تأکید بر اقتصاد دانش) 1401ایزدخواستی و همکاران ( 

در دوره  (GMM) یافته کشورهاي صادرکننده نفت با استفاده از روش گشتاور تعمیم
. نتایج حاصل شده بیانگر این است که وقفه تورم، اند نمودهررسی ب 2011-2021زمانی 

ل رشد تولید ناخالص داخلی از رشد نقدینگی، باز بودن اقتصاد نرخ رشد نقدینگی، تفاض
و مخارج مصرفی دولت در سناریوهاي مختلف اثر مثبت و رشد تولید ناخالص داخلی 

هاي اقتصادي، سرمایه انسانی، تحقیقات و پیچیدگی بازار  حقیقی، رژیم نهادي و مشوق
اثرات معناداري  نیز اتت و ارتباطاند. شاخص فناوري اطلاعا اثر منفی بر نرخ تورم داشته

  .بر تورم نداشته است
 بخش در سرمایه بر تورم نااطمینانی اقتصادي اثرات خود مطالعه در) 1400مقدم ( زرندي

 EGARCH مدل از را بررسی نموده است. در این مطالعه کشور اي جاده نقل و حمل
 الگوي از اصلی مدل ردبرآو جهت و شده استفاده تورم نرخ نااطمینانی محاسبه براي

 که دنده می نشان این مطالعه نتایج است. شده استفاده توزیعی هاي وقفه با خودرگرسیون
 در نااطمینانی وجود معنی به این و دارد وجود تورم نرخ در شرطی واریانس ناهمسانی

 در هم که دنده می نشان مدل تخمین از حاصل نتایج همچنین. باشد می تورم نرخ
 نقل و حمل بخش در داخلی ناخالص تولید افزایش با بلندمدت در هم و دتم کوتاه
 افزایش با همچنین. یابد می افزایش اي جاده نقل و حمل بخش در گذاري سرمایه اي، جاده

 بهره نرخ. یابد می کاهش ي ا جاده نقل و حمل بخش در گذاري سرمایه تورم، نااطمینانی
 نقل و حمل بخش در گذاري برسرمایه منفی تأثیر بلندمدت در هم و مدت کوتاه در هم

   .دارد اي جاده
مدت و بلندمدت آن بر   بررسی نااطمینانی نرخ تورم و اثرات کوتاه به ) 1399پورقربان (

مدل خودتوزیع  در ایران با استفاده از 2017 الی 1991هاي  طی سال تولید بخش ورزش
بیانگر این موضوع نتایج پژوهش  است. پرداختههاي گسترده (اي.آر.دي.ال.)  وقفهبا 
که نااطمینانی تورمی بر تولید بخش ورزش اثر منفی داشت که این تأثیر در دورة  باشد می

علاوه مخارج ورزشی دولت  مدت ناچیز بود، ولی در بلندمدت اثر آن بیشتر بود. به کوتاه
یشترین تأثیر را بر تولید مدت در مقایسه با سایر متغیرها ب مدت و هم در بلند هم در کوتاه

بخش ورزش داشت که با انتظارات سازگاري دارد.. متغیر نقدینگی نیز در هر دو دوره 
اثر منفی بر تولید بخش ورزش داشت و میزان اثرگذاري آن در مقایسه با دیگر متغیرها 
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مدت اثر منفی و در بلندمدت اثر  علاوه مخارج ورزشی خانوار در کوتاه کمتر بود. به
انباشگی نیز بیانگر  نتایج پژوهش هم. مثبت و معناداري بر تولید بخش ورزش داشت

  .تعادلی بلندمدت میان متغیرها بود  وجود رابطۀ
 بررسی رابطه بین تورم و رشد اقتصادي با روش متاآنالیز) به 1399میري و همکاران ( سایه

میانگین اندازه اثر تورم بر رشد اقتصادي دهند که  اند. نتایج این تحقیق نشان می پرداخته
هاي انجام شده درباره تأثیر تورم بر رشد اقتصادي  . نتایج پژوهشباشد می - 0/186 معادل

هایی که در مطالعات تورم و رشد مورد  ها و مدل و شناسایی آن دسته از متغییرها، فرضیه
درصد)،  18/31( ل از جمله: تورماند نشان داد که تأثیر متغییرهاي مستق استفاده قرار گرفته

بیشترین تأثیر را  درصد) 67/9( درصد) و مخارج مصرفی دولت 20/17( گذاري سرمایه
    اند. هبر رشد داشت
) به بررسی رابطه تورم و رشد اقتصادي براي ایران طی دوره زمانی 1398رضازاده (

داخته است. نتایج سوئیچینگ پر –با استفاده از رویکرد غیرخطی مارکوف  1370- 1395
دار  باشدکه تاثیر تورم بر رشد اقتصادي منفی و معنی این مطالعه حاکی از این موضوع می

   دست آمده با واقعیات اقتصاد ایران همخوانی دارد. باشد که طبق نظر ایشان نتیجه به می
الی  1353طی دوره  رانیا ياقتصاد رشد بر تورم ریتاث یبررس به) 1390( دادور و ییرایپ

 از یتابع ياقتصاد رشد ها آن يالگو در .پرداختند GARCH با استفاده از مدل  1386
 تورم ینانینااطم و یقیحق ثابت ناخالص هیسرما رشد نرخ پول، حجم رشد نرخ تورم، نرخ

 در. است یمنف ياقتصاد رشد بر تورم ریتاث است آن از یحاک قیتحق جینتا. باشد یم
 شیافزا نیز بالاتر يها نرخ در و مقدار نیکمتر ،یمنف ریتاث نیا درصد 20 از کمتر سطوح

 .ابدی یم
 1347-1383  دوره طی تورم انهیماه هاي داده از استفاده با) 1385( يسور و مییابراه

 برآورد به ابتدا ها آن. دادند قرار تحلیل مورد را تورم نااطمینانی و تورم بین رابطه
 که سوال این به پاسخ براي سپس و پرداختند GARCH مدل طریق از تورم نااطمینانی

استفاده  گرنجر علیت آزمون از ،شود؟ بالاتر تورم موجب تواند می تورم نااطمینانی آیا
 نااطمینانی و تورم بین طرفه دو اي رابطهکه  دهدمی نشان علیت آزموننتایج   کهکردند 

  .دارد وجود یتورم
 دوره طی ایران اقتصاد براي تورم نااطمینانی و تورم رابطه بررسی به) 1384( ینیتشک

 براساس را خود تحلیل محقق. پرداخت 1383 ماه اسفند الی 1369 ماه فروردین زمانی
 تعمیم نرگرسیو خود و )ARCH(ن ویرگرس خود شرطی ناهمسانی انسیوار هايمدل

 براي یشاخص عنوان به شرطی انسیوار واقع، در. داد انجام )GARCH( افتهی
 و تورم بین رابطه گرنجر، تیعل آزمون از استفاده با سپس و هشد تعریف تورم نااطمینانی
 افزایش که است آن از حاکی مطالعه نیا نتایج ه است.گردید بررسی تورم نااطمینانی

  .نیست صادق رابطهعکس این  ولی شد خواهد تورم نااطمینانی به منجر تورم
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 1340-1380 دوره طی اقتصادي رشد بر تورم راتاث بررسی به) 1383( یصالح و دادگر
 گرنجر، انگل هايروش به همگرایی آزمون از مدل برآورد براي ها آن. پرداختند

 نشان مطالعه نیا نتایج. کردند استفاده یعیتوز ي ها وقفه با توضیح بردارخود و جوهانسن
 کوتاه در ياقتصاد رشد يدرصد 0/ 002 کاهش باعث تورم افزایش درصد یک که داد

همچنین طبق نتایج این . شود یم مدت بلند در ي رشد اقتصاديدرصد 25/0 و مدت
 اقتصادي رشد يدرصد 0/ 001 کاهش باعث وقفه با تورم افزایش درصد کپژوهش ی

 انحراف در افزایش درصد کی. شود یم بلندمدت در يدرصد 03/0 و مدت درکوتاه
 کوتاه در درصد 007/0 میزان به اقتصادي رشد که شود می باعث نیز تورم نرخ معیار
  .یابد کاهش بلندمدت در درصد 54/0 و مدت

-1377 بازه زمانی در رانیاي اقتصاد رشد بر تورم ریتأثی بررس به )1379( یقمیی طباطبا
 استفاده OLS و MLE روش دو از خودي ها هیفرض آزموني برا و پرداخت 1346
ي ها آزمون .داردي اقتصاد رشد بری منف ریتأث تورم که داد نشان او مطالعه جینتا که کرد؛

 ازجانب شده واردي ها شوك نیب در که داشتموضوع  نیا از تیحکا شتریب او
 شده وارد تورم ریمتغ جانب از که یشوک ،ياقتصاد رشد روي بر مختلفي رهایمتغ

  .باشد ا میدار را اثر نیشتریب است،
  

 ھا و تجزیھ و تحلیل داده تصریح مدل -٤
مدل مورد مطالعه در این تحقیق برگرفته از مطالعه کنراد و ،ی، قاتیتحق اتیتجرب بر یمبتن

  باشد. بدین ترتیب که: ) می2016همکاران (
)1(  

 =  +  +  +  +    
            

LGDP: تولید ناخالص داخلی در زمان T 
INF: نرخ تورم در زمان T 

LUINF: لگاریتم نااطمینانی تورمی در زمان T 
LMEX: لگاریتم میانگین متحرك نوسانات نرخ ارز در زمان T 

LM1: لگاریتم حجم پول در زمان T  
  اجزاي اخلال مدل :

 
و براي تحلیل دل رگرسیون خطی چند متغیره ها از مدر این تحقیق براي آزمون فرضیه

استفاده شده است.  1400تا  1346در بازه زمانی VAR-GARCH-M روش ها از داده
جنکینز) براي  –(باکس  ARMAبراي محاسبه نااطمینانی، با استفاده از مدل سازي 

  تعیین مرتبه مدل اقدام شده است.
 

  آزمون پایایی مدل
  دهد. می نشان  تعمیم یافته فولر دیکی آزمون اساس بر را هامتغیر پایایی آزمون1جدول 
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  آزمون دیکی فولر تعمیم یافته  - 1جدول 

مرتبه 
 تفاضل

مقدار بحرانی 
%10در سطح   

مقدار بحرانی 
%5در سطح   

مقدار بحرانی 
%1در سطح   

ADF 
 متغیر آماره

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  73307/3-  LUINF 

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  370964/0  LGDP 

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  722476/0-  LMEX 

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  014988/2  LM1 

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  214713/2-  LINF 

I(0) 595565/2-  91522/2-  555023/3-  390230/4-  LGDP 

  هاي پژوهش یافتهماخذ: 
  

تولید ناخالص داخلی در سطح  د که نااطمینانی نرخ تورم و رشدنده نتایج نشان می
نشان داده شده است که سایر متغیرها با یک مرتبه تفاضل  2دار هستند. در جدول  معنی

  .گردند ساکن می
  

  آزمون دیکی فولر تعمیم یافته تفاضل مرتبه اول  - 2جدول شماره 
مرتبه 
 تفاضل

مقدار بحرانی 
%10سطح در   

مقدار بحرانی 
%5در سطح   

مقدار بحرانی 
%1در سطح   

ADF 
 متغیر آماره

I(1) 596116/2-  916566/2-  557472/3-  652703/7-  LGDP 

I(1) 596116/2-  916566/2-  557472/3-  673219/6-  LMEX 

I(1) 596116/2-  916566/2-  557472/3-  026403/7-  LM1 

I(1) 596116/2-  916566/2-  557472/3-  485828/7-  LINF 

 پژوهش يها افتهی: ماخذ

  
  جنکیز   –روش مدل سازی باکس

ترین ابزار  به معنی تعیین مرتبه مدل یکی از مهم ARMA  هاي براي تشخیص مدل
استفاده از نابع خودهمبستگی و خودهمبستگی جزئی است. در این تحقیق براي تشخیص 

وارتز استفاده شده است. در این از معیارهاي آکائیک و ش MAو  ARبهترین مرتبه 
آن مدلی که داراي کمترین ضریب  ARMAروش با وارد کردن مرتبه هاي مختلفی از 

انتخاب می شود. در این مطالعه بهترین مرتبه بر اساس  ،معیار آکائیک و شوارتز هست
 3گردد که نتایج آن در جدول  انتخاب می )2 و2مرتبه ( MAو   ARحالات مختلف 

  .شود یگزارش م
  

 ARMA سازي نتایج مدل  - 3 جدول
  متغیر  ضریب  انحراف استاندارد tآماره  tاحتمال آماره 
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0001/0  150676/4  162522/0  674577/0  AR(1) 

0432/0  074924/2  160823/0  333695/0  AR(2) 
0088/0  632653/1  108547/0  177219/0  MA(1) 
0000/0  137374/7-  105070/0  749927/0-  MA(2) 

 پژوهش يها افتهی: اخذم

  
 محاسبھ نااطمینانی تورمی

براي محاسبه نااطمینانی با بررسی حالات مختلف مدلی را که داراي کمترین معیار 
باشد، به عنوان الگوي مناسب انتخاب می کنیم. مدل  شوارتز و آکائیک می

GARCH(2,2) .به عنوان مدل مناسب انتخاب گردید  
)2(  

GARCH=C(2)+C(3)*ARCH(1)+C(4)*ARCH(2)+C(5)*GARC
H(1)+C(6)*GARCH(2)                                                                                          

  GARCH(2,2)نتایج حاصل از اجراي  - 4جدول 
  احتمال zآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

  0000/0  00709/12  114482/0  374591/1 انحراف معیار
 تابع واریانس

c 03975/98  28331/11 688913/8 0000/0 

ARCH(1) 446521/0 076766/0 816645/5 0000/0 

ARCH(2) 003056/0  005064/0  604137/1  0458/0  
GARCH(1) 812597/0-  008395/0  79248/96-  0000/0  
GARCH(2) 092802/0  008855/0  48045/10  0000/0  

 پژوهش يها افتهی: ماخذ
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 GARCH- M(2,2)واریانس شرطی حاصل از  - 1نمودار 

  پژوهش يها افتهی: ماخذ             
  

 برآورد الگوی خود توضیح برداری مدل
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پس از محاسبه نااطمینانی تورمی طبق تصریح مدل به بررسی تاثیر نااطمینانی تورمی بر 
شود. بدین منظور  و نوسانات نرخ ارز پرداخته میروي حجم پول، تولیدناخالص داخلی 

 توجه با که می باشد بهینه آن مرتبه  تعیین ، می پردازیم. اولین گام VAR مدل  تخمین به
 بر است. شده معیار شوارتز استفاده از صد، از مطالعه مورد نمونه بودن حجم کمتر به

  شود. ب میانتخا مدل بهینه وقفه عنوان به یک وقفه 5جدول   اساس
  

  برداري اول توضیح خود مدل بهینه مرتبه تعیین به مربوط نتایج  - 5جدول 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 9360/291-  NA 255183/1  57877/11  73029/11  63667/11  

1 75925/72-  2491/394  000447/0  635588/3  *393167/4  *925082/3  

2 84444/53-  19756/32  *000394/0  *496431/3  860072/4  017519/3  

  پژوهش يها افتهی: ماخذ  
  

  برآورد الگوي خود توضیح برداري  - 6جدول 
LMEX(-1) LUNIF(-1) LM1(-1) LGDP(-1)   

014452/0  094094/0  019938/0  869744/0  LGDP 

  پژوهش يها افتهی: ماخذ  
  

لید ناخالص دهد که حجم پول با یک وقفه اثر مثبت بر تو نتایج برآورد الگو نشان می
 019/0گذارد. با افزایش یک درصد حجم پول، تولید ناخالص اخلی به میزان  داخلی می

یابد. همچنین نتایج حاکی از آن است که رشد نااطمینانی تورمی و  درصد افزایش می
ها با یک درصد  و اثر آن دارند نوسانات نرخ ارز تاثیر مثبت بر تولید ناخالص داخلی

است. با توجه به تعیین وقفه بهینه از مرتبه یک طبق  014/0و  094/0افزایش به ترتیب 
جوسیلیوس به بررسی روابط بلند مدت   –توانیم از روش جوهانسون الگوي همگرایی می

  این مدل بپردازیم.
  

  ١ARھای مشخصھ چند جملھ ای  آزمون معکوس ریشھ
 طور در دهد. همین می نشان را زده شده تخمین VAR مدل هاي ریشه معکوس 2نمودار 
 ARهاي  اي مشخصه چندجمله ریشه هاي معکوس می شود که مشاهده مذکور نمودار

  .دارد زد شده تخمین VAR مدل پایایی بر دلالت و گرفته قرار واحد دایره داخل در
  

                                                                                                                                 
1- INVERSE ROOTS OF AR CHARACTERISTIC POLYNOMIAL. 
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  ARاي  هاي مشخصه چند جمله معکوس ریشه - 2نمودار     

  پژوهش يها افتهی: ماخذ                         
  

  ای العمل ضربھ توابع عکس
نتایج حاصل از شوك وارده از سوي متغیر وابسته نسبت به خوش را نشان  3نمودار 

شود در صورت وارد آمدن شوك، تولید ناخالص داخلی  دهد. چنانچه ملاحظه می می
  گردد. از مییابد و دوباره به حالت تعادل بلند مدت جدید ب افزایش می
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 واکنش شوك وارده از سوي تولیدناخالص داخلی نسبت به خودش -3نمودار  
  پژوهش يها افتهی: ماخذ         
  

را  تاثیر شوك آنی وارده به تولید ناخالص داخلی از سوي نااطمینانی تورمی 4نمودار 
در کوتاه  بروز شوك، تولید ناخالص داخلیدهد. با توجه به نمودار در صورت  نشان می

  گردد.  ده دوره به تعادل جدید باز میو تا  مدت افزایش یافته
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واکنش شوك وارده به تولید ناخالص داخلی از سوي نااطمینانی  - 4نمودار          

  تورمی
  پژوهش يها افتهی: ماخذ     
  

پول داخلی را  داخلی از سوي حجم  ناخالص نی وارده به تولیدتاثیر شوك آ 5نمودار 
داخلی افزایش  ناخالص دهد. با توجه به نمودار در صورت بروز شوك، تولید نشان می

  رسد. یابد و در نرخی بالاتر به تعادل جدید می می
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د ناخالص داخلی از سوي حجم واکنش شوك وارده به تولی  - 5نمودار              
  پول 

  پژوهش يها افتهی: ماخذ  
  

ارز را نشان  نرخ  داخلی از سوي نوسانات  ناخالص آنی وارده به تولید  تاثیر شوك 6 نمودار
یابد و  می داخلی افزایش  شوك، تولید ناخالص بروز صورت دهد. با توجه به نمودار در می

  گردد. باز می اولیه مدت به تعادل در کوتاه دوباره
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  واکنش شوك وارده به تولید ناخالص داخلی از سوي نوسانات نرخ ارز - 6نمودار 
  پژوهش يها افتهی: ماخذ 

  
  تحلیل واریانس

 95 حدود کوتاه مدت (ده دوره) واریانس، در تجزیه نتایج به دست آمده از براساس
شود. در  داده می توضیح متغیر وابسته خود داخلی توسط تغییرات تولید ناخالص از درصد

این مدت سهم متغیر نااطمینانی تورمی کمتر از یک درصد، سهم حجم پول کمتر از یک 
درصد و همچنین سهم نوسانات نرخ ارز در حدود چهار درصد  می باشد که نشان دهنده 

ارز  ل و نوسانات نرختوضیح دهندگی ضعیف متغیرهاي رشد نااطمینانی تورمی، حجم پو
  نشان داده شده است. 7در کوتاه مدت(ده دوره) است. که نتایج این آزمون در جدول 

  
 تجزیه واریانس مدل  - 7جدول 

      
       Variance Decomposition of LGDP: 

LMEX  Period S.E. LGDP LUINF LM1 
      
       1  0.319228  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  0.437017  99.17686  0.703255  0.009048  0.110837 
 3  0.511466  98.72656  0.885365  0.030414  0.357660 
 4  0.565024  98.30871  0.923980  0.063145  0.704162 
 5  0.606634  97.86000  0.915141  0.106090  1.118772 
 6  0.640744  97.37643  0.888902  0.158080  1.576590 
 7  0.669862  96.86649  0.856597  0.218003  2.058908 
 8  0.695520  96.33998  0.822935  0.284852  2.552232 
 9  0.718709  95.80516  0.789921  0.357733  3.047189 

 10  0.740099  95.26824  0.758370  0.435865  3.537529 
      
  پژوهش يها افتهی: ماخذ      

  
 بررسی بردار ھمگرایی مدل

 که طور دهد. همان می نشان را همگرایی بردارهاي تعداد  تعیین به مربوط نتایج 8  جدول
 هم انباشتگی بردار وجود یک اثر، ماتریس آزمون آماره نتایج براساس شود می ملاحظه

  .است شده تایید مدل متغیرهاي بین
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 trace – max-eig   اثر و مقدار ویژه ماتریس آزمون ایجنت - 8جدول 

 
احتمال 
 آماره اثر

مقدار بحرانی در سطح 
درصد 95  

 فرضیه عدم آماره اثر

0064/0  07904/54  10501/63  عدم وجود رابطه بلند مدت 
0960/0  19275/35  44722/32 وجود حداقل یک بردار بلند  

 مدت
3429/0  26184/20  26611/13 داقل دو بردار بلند وجود ح 

 مدت
احتمال آماره 

 اثر
 95مقدار بحرانی در سطح 

 درصد
آماره حداکثر مقادیر 

 ویژه
 فرضیه عدم

0266/0  58808/28  65779/30  عدم وجود رابطه بلند مدت 
1289/0  29962/22  1811/19 وجود حداقل یک بردار بلند  

 مدت
2600/0  89210/15  89077/10 ند وجود حداقل دو بردار بل 

 مدت
  پژوهش يها افتهی: ماخذ

  
  رابطھ بلند مدت

 به نسبت نرمال شده بردار و شده زده تخمین مدل متغیرهاي بین بلندمدت رابطه ادامه در
 ضرایب متناسب علامت نظر از بایستی بردار این است. شده انتخاب زاي اول درون متغیر

 آماري لحاظ به ضیحیتو متغیرهاي ضرایب همچنین و بوده اقتصادي هاي تئوري با
 تمامی ضرایب شود، می ملاحظه شده انتخاب بهینه بردار در که طور همان باشند. دار معنی

می  دار معنی نیز آماري نظر از و بوده انتظار مورد نظري مبانی اساس مدل بر متغیرهاي 
  .باشند

 
  مدت الگوي خود توضیح برداريرابطه بلند - 9جدول 

یزه شدهضریب هم انباشتگی نرمال  
      LMEX         LM1             LUINF    LGDP            

110527/0  229623/0  507088/2-  0000/1  
12675/0  15166/0  23275/0  انحراف استاندارد 
87201/1  51406/2  7717/10-  tآماره  

  پژوهش يها افتهی: ماخذ
  

  خطا  –آزمون تصحیح
یم درباره وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهاي توان به تنهایی می ECMاز روي ضریب 

در مدل برآوردي  ECM(-1)گیري نماییم. به این صورت که اگر ضریب  مدل تصمیم
گاه رابطه بلندمدت بین  از لحاظ آماري معنادار باشد آن گیرد و بین صفر و منفی یک قرار

  متغیرهاي مدل برقرار است.
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  دل اولخطاي م –نتایج آزمون تصحیح   - 10 جدول

 متغیر ضریب انحراف استاندارد tآماره 
24153/2-  04342/0  49821/0-         ECM(-1) 

  پژوهش يها افتهی: ماخذ
  

دهد که در صورت بروز اختلال در مدل بلند مدت،  نتایج آزمون تصحیح خطا نشان می
 50ل گردد. به بیان دیگر هر سا در طی دو سال دوباره به تعادل بلند مدت جدید بر می

ها قابلیت  هاي بلند مدت که در آن شود. اصولا مدل درصد از انحراف تعادل ترمیم می
  بینی و اعتماد نیستد.  میل به تعادل وجود ندارد، قابل پیش

  
  آزمون علیت گرنجر

 ،تولید ناخالص داخلی رشد بین رابطه بررسی به گرنجر علیت آزمون از استفاده با
 11 جدول در گرنجر علیت آزمون از حاصل پردازیم. نتایج تورم و تورم می نااطمینانی

  .شده است ارائه
  

  نتایج حاصل از آزمون علیت گرنجر - 11جدول 
 فرضیه صفر Fآماره  F احتمال آماره

0054/0  42747/8  نااطمینانی علت گرنجر رشد اقتصادي نیست 
9983/0  00004/0  رشد اقتصادي علت گرنجر نااطمینانی نیست 
7617/0  09292/0  تورم علت گرنجر نااطمینانی تورمی نیست 
0001/0  9958/16  نااطمینانی تورمی علت گرنجر تورم نیست 

  پژوهش يها افتهی: ماخذ
  

رابطه علیت از سوي نااطمینانی  ي،درصد 95د که در سطح اطمینان نده نتایج نشان می
ز سوي نااطمینانی همچنین رابطه علیت ا بوده وتورمی به سمت تولید ناخالص داخلی 

  .باشد میتورم به سمت تورم 
گونه بیان نمود که  توان این دست آمده در این پژوهش می به طور کلی بر اساس نتایج به

انباشتگی در  پول بر روي نااطمینانی مثبت است. ضریب هم مدت تاثیر حجم در کوتاه
رفتن  باشد که با بالا می23/0حجم پول  نمایند. ضریب اثر را تایید می مدت نیز همین بلند

درصد افزایش 23/0 مدت، تولید ناخالص داخلی به میزان پول در بلند درصد حجم  یک
 آمده این تاثیر معنادار است. دست یابد. همچنین طبق نتایج به می 

مدت تاثیر منفی بر روي تولید  نااطمینانی تورمی در کوتاه مدت تاثیر مثبت و در بلند
می باشد. با افزایش  -5/2مدت برابر  انباشتگی در بلند د. ضریب همناخالص داخلی دار

داري  یابد که سطح معنی داخلی در بلندمدت کاهش می ناخالص نااطمینانی تورمی، تولید
 آن نیز مورد تایید است.
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و هم در   مدت تاثیر نوسانات نرخ ارز بر روي تولید ناخالص داخلی هم در کوتاه
باشد که با  می 11/0مدت برابر با  رز در بلند یب نوسانات نرخ ابلندمدت مثبت است. ضر

درصد افزایش پیدا  11/0افزایش یک درصد در نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی به میزان 
   کند. می
  
   گیری و پیشنھادات سیاستی نتیجھ  -٥

که براي  رشد اقتصادي می باشداظمینانی تورم بر بررسی نا پژوهشهدف اصلی این 
طور که به  گردیدنتایج تحقیق در دو قالب کوتاه مدت و بلند مئت ارائه  ،آن بررسی

در کوتاه مدت ارتباط بین حجم پول و تولید دهند که  یج برآورد مدل نشان مینتامختصر 
اصولا با افزایش حجم پول در جامعه، تقاضا براي کالاها باشد.  میناخالص داخلی مثبت 

که این  می رود و این قضیه باعث افزایش تولید می شود و خدمات تولیدي در کشور بالا
) و پیرایی و دادور 2019یو ( )،  ایک و سین2016هاي کنراد و همکاران ( نتایج با یافته

ت نااطمینانی تورمی نتیجه دیگر این تحقیق در کوتاه مدت اثر مثب .) مطابقت دارد1390(
با بالا رفتن انتظارات تورمی ه بیان نمود که گون توان این که در این راستا می بر تولید است

در جامعه، نگرانی از آینده باعث ایجاد تمهیداتی از سوي تولیدکنندگان براي مقابله با 
توان به خرید و انبار مواد اولیه  از این تمهیدات میشود.  ها می تورم و افزایش رشد قیمت

اي جدید عنوان نمود. تولیدکنندگان تولیدي، بالا بردن ظرفیت تولید و پیدا کردن بازاره
از این طریق قصد دارند تا تولیدات را در حال حاضر با قیمت تمام شده کمتري تولید 

هاي کنراد و  که این نتایج با یافتهود در آینده تورمی را بالا ببرند کنند و توان مقابله خ
از  .مطابقت دارد )1390پیرایی و دادور (و  )2019یو ( ایک و سین)،  2016همکاران (

نتایج دیگر تحقیق در کوتاه مدت، افزایش تولید ناخالص داخلی با نوسانات نرخ ارز 
کارهاي بانک مرکزي براي رونق بخشیدن به رشد اقتصادي، کاهش  باشد. یکی از راه می

شود که  باشد. این موضوع باعث می ارز پول ملی در برابر ارزهاي خارجی می
هاي  که این نتایج با یافتهدست بیاورند  ي در قبال صادرات بهی بیشترتولیدکنندگان پول مل
) مطابقت 1390) و پیرایی و دادور (2019یو ( )،  ایک و سین2016کنراد و همکاران (

  .دارد
از روابط بلند مدت حاکی از تاثیر مثبت حجم پول بر تولید  دست آمده بهنتایج همچنین 

یابد که با  نیز افزایش میحجم پول، تولید  افزایش به عبارتی باناخالص داخلی است. 
رابطه منفی تولید ناخالص داخلی با  حاکی از مدت دیگر این تحقیق نتیجه بلند هاي  یافته

ند مدت این اثر در کوتاه مدت مثبت بود ولی در بل اگرچه. باشد مینااطمینانی تورمی 
. پایداري نااطمینانی تورمی در آینده دباش دارا میهاي اقتصادي  اثرات نامتعارفی بر مولفه

ش ارز افزایشها و کاهش قدرت خرید مردم و  . بالا رفتن قیمتدهد افزایش میتورم را 
ک و متوسط توان ي از تولیدکنندگان کوچبسیارکه شود  مواد اولیه تولید باعث می
ین به تولید بزرگ نیز با ظرفیت پای يهاي تولید و شرکت دادهرقابت در بازار را از دست 

رشد مدت، اثر مثبت نوسانات نرخ ارز بر  از دیگر نتایج حاصله از روابط بلندبپردازند. 
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)،  2016هاي کنراد و همکاران ( که این نتایج نیز با یافتهباشد  تولید ناخالص داخلی می
  .دن) مطابقت دار1390) و پیرایی و دادور (2019یو ( ایک و سین

دست آمده از  نتایج به) 2016کنراد و همکاران ( و) 2010الیک (بهار و م همانند مطالعات
رابطه علیت از  باشد که در این مطالعه نیز حاکی از این موضوع میآزمون علیت گرنجر

   باشد. دار نمی طه برعکس معنیباشد به طوري که راب نااطمینانی تورمی به سوي تورم می
  :گردد می پیشنهاد تحقیق نتایج براساس و پایان در

 تواند براي تحریک تولید به صورت کنترل شده ارزش پول  بانک مرکزي می
 داخلی را کاهش دهد.

  دولت براي مقابله با تورم حمایت گسترده از تولید و رشد اقتصادي به عمل
 آورد.

  کنترل نوسانات غیر معقول نرخ ارز در کاهش تورم دولت را یاري خواهد
 نمود.

  گذاران انتظارات تورمی پایینی را داشته  اید تا سرمایهشرایطی را ایجاد نمدولت
 باشند.

  و دولت تورم در هر شرایطی مخرب و مانع رشد و تولید است. بانک مرکزي
هاي اقتصادي به ترمیم تورم اقدام و نسبت به پایین  بایستی با استفاده از تئوري

 د.نآوردن آن تلاش نمای
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