
 

 ضریب بر  سیستماتیک ریسکو  رشد فرصت، نسبت بدهی، آگاهی توان نقش بررسی

 ها سپرده سهم رشد تعدیلی نقش گرفتن نظر در با سود به واکنش

 

 عسگر پاک مرام، جمال بحری ثالث ،*سعید جبارزاده کنگرلوئی، احد لطفی

، سلامیدانشجوی دکترای، گروه حسابداری، واحد ارومیه، دانشگاه آزاد ا

   ahadlotfi43@gmail.com ارومیه، ایران

می، ارومیه، لادانشیار، گروه حسابداری، واحد ارومیه، دانشگاه آزاد اس 

  jabbarzadeh.s@gmail.com )نویسنده مسئول)ایران. 

ی، ارومیه، لامگروه حسابداری، واحد ارومیه، دانشگاه آزاد اسدانشیار، 

   j.bahri@iaurmia.ac.irایران

  می، بناب، ایرانلادانشیار، گروه حسابداری، واحد بناب، دانشگاه آزاد اس

pakmaram@gmail.com 

 

 چکیده

 ریسکو  رشد فرصت، نسبت بدهی، آگاهی توان نقش بررسیهدف پژوهش حاضر

 سپرده سهم رشد تعدیلی نقش گرفتن نظر در با سود به واکنش ضریب بر  سیستماتیک

بر شاخص های ویژه صنعت بانکداری می باشد. واکنش به سود در صنعت  ها

بانکداری می تواند بر عملکرد بانک ها و کنترل ریسک تاثیرگذار باشد، 

هر اقتصادی نقش کلیدی و مهمی را در توسعه  از طرفی  بخش مالی در

اقتصادی آن کشور بازی می کند. پژوهش حاضر از حیث هدف، کاربردی و از 

حیث روش گردآوری اطلاعات، از نوع تحقیقات توصیفی  همبستگی است.. جامعه 

مطالعاتی تحقیق شامل کلیه بانکهای خصوصی و دولتی پذیرفته شده در بورس 

. باشد می 0931 تا 0931 های سال زمانی ۀران برای دوراوراق بهادار ته

ب واکنش به سود با در نظر ضری بر آگاهی توان داد نشان تحقیق نتایج

گرفتن نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری 

تاثیر معناداری دارد. نسبت بدهی بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن 

نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری تاثیر 

یب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش معناداری دارد. فرصت رشد بر ضر

تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری تاثیر 

معناداری دارد .ریسک سیستماتیک بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن 

نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری تاثیر 

 معناداری دارد. 

رشد  ،، ریسک سیستماتیکفرصت رشد ،نسبت بدهی، توان آگاهی :لیدیکلمات ک

 سهم سپرده ها
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 مقدمه

بانک ها به عنوان واسطه منابع پولی در كنار نهادهای سرمایه گذاری 

صنعت  .شوند مانند بورس و بیمه از اركان اصلی بازارهای مالی شمرده می

نیز از مهم ترین عوامل بانکداری یکی از مولفه های اصلی نظام مالی و 

تامین مالی صنایعی که ایجاد یا توسعه آنها موجب  .رشد اقتصادی کشور است

ایجاد اشتغال، رونق اقتصادی و افزایش درآمد ملی می شود، عمدتا به 

به دلیل ماهیت، گستردگی و تنوع فعالیت ها در  .عهده بانکها بوده است

کها و موسسات اعتباری با ریسک صنعت بانکداری که رو به افزایش است، بان

های جبران  ها و مخاطراتی رو به رو هستند که عدم مدیریت آنها، زیان

صنعت   .(093۱خوش طینت و همکاران، )ناپذیری را به بانکها تحمیل می کند 

بانکداري به دلیل ارائه خدمات متنوع مالی و اعتباري، نقش تعیین 

توان از آن  رها ایفا میکند و میکنندهاي در توسعه و رشد اقتصادي کشو

به عنوان نیروي محرکه، شتاب دهنده و متعادل کننده بخش اقتصاد یاد 

نگاهی به تاریخچه بانک موید این است که این نهادها علاوه بر نقش  .کرد

پول، در دادو ستدهاي درونی و برونی مسئولیت مبادلات مالی و پولی را به 

هم آسان کننده  شکل گیري هم امین مردم و عهده داشته و از بدو تاسیس و

مبادلات پولی بوده و تاثیر بسزایی در اقتصاد داشته اند؛ بنابراین توسعه 

توسعه  و بهبود فعالیتهاي بانکی به همراه نظامی کارآمد، نقش عمدهاي در

شریعت زاده و همکاران، )و پیشرفت اقتصاد و صنعت بانکداري خواهد داشت 

شکلات اساسی بانکها و موسسات اعتباری، مشکل مطالبات یکی از م(. 0931

در حال حاضر، این موضوع با توجه  .معوق و تسهیلات وصول نشده آنها است

اگر  .به بانک محور بودن بازار مالی کشور به یک چالش ملی مبدل شده است

چه فضای کسب و کار و محیط کلان اقتصاد در ایجاد معوقات بانکی نقش داشته 

رفتارهای مدیریت در اتخاذ روش های متهورانه  لیکن عدم نظارت دقیق و است،

حسابداری برای شناسایی سود و ایجاد تصویر بهینه از وضعیت دارایی ها 

و بدهی های بانک ها نیز بر وضعیت فعلی آنها اثر قابل ملاحظه ای داشته 

تصادي از آنجا که بانک یك نهاد اق (. 0931نادی قمی و همکاران، )است 

است که با تأمین سرمایه اولیه، باهدف کسب سود، اقدام به دادن ارائه 

فعالیتهاي اصلی بانكها شامل جمعآوري وجوه مازاد  .نماید خدمات بانكی می

صاحبان سرمایه، اعطاي اعتبارهاي به متقاضیان و ارائه خدمات بانكی 

در )ریسك اعتباري به دلیل ارتباط آن با فعالیتهاي عملیاتی بانكها  .است

بانكی، اوراق قراضه، معامله هاي  هاي وامها، معامله هاي بین زمینه

كی از ( یارز، سهام عادي، معامله هاي اختیار، صدور ضمانتنامه و سوآپ

وط مهمترین ریسكهاي موجود در نظام بانكی است و در بیشتر مواقع زیان مرب

 (. 4102الاوال و همکاران، )به ریسك اعتباري از سایر ریسكها بیشتر است 

ترین منبع ایجاد ریسك اعتباري در بانكها  وامها بزرگترین و بدیهی

به بیان دیگر، اعطاي وام و تسهیلات بانك را در معرض ریسك قرار  .هستند

مطلوب متأثر وجود چنین ریسكی عملكرد بانكها میتواند به صورت نا . میدهد

به عنوان مثال قسمتی از مشکلات امروز بانكهاي کشور ایران در زمینه  .کند

گیري بانكها از  افزایش مطالبه هاي معوق و سوخت شده به دلیل عدم بهره

یكی از مشکلات اساسی نظام  .نظام اندازهگیري و مدیریت ریسك اعتباري است

اینكه منابع پولی زیادي در بانكی در ایران ریسك اعتباري است، به دلیل 

شود بانكهاي خصوصی و دولتی در قالب اعتبار به متقاضیان تسهیلات ارائه می



و بازگشت این منابع، در تداوم حیات و توسعه بانكها ضرورتی آشكار 

بنابراین بانكها براي ادامه حیات خود باید ریسكها را کنترل  .دارد

ند که براي این کار، بررسی نموده و اثرات نامطلوب آن را کاهش ده

از سوي دیگر در  .اثرگذاري ریسك اعتباري بر عملكرد بانك ضرورت دارد

اقتصادهاي در حال توسعه همچون ایران به دلیل عدم توسعه مناسب و کافی 

هاي موجود در این بازار، در عمل بازار پولی  بازار سرمایه و ناکارایی

دار اصلی تأمین مالی بلندمدت و  است که در چارچوب نظام بانكی عهده

بر همین اساس اطمینان از  .کوتاه مدت بنگاهها و فعالیتهاي اقتصادي است

مدیریت ریسك و عملكرد صحیح نظام بانكی در این کشورها حائز اهمیت 

 (.0931و همکاران،  احمدی)است

 بیان مساله-1

است که از گزارشهای مالی یکی از مهمترین فرآورده های سیستم حسابداری 

اهداف عمده آن فراهم نمودن اطلاعات لازم برای ارزیابی عملکرد و توانایی 

شرط لازم برای دسیابی به این هدف، اندازه گیری و  .سود آوری شرکتها است

به نحوی که ارزیابی عملکرد گذشته را ممکن  .ارائه اطلاعات تجربی است

تهای آتی بنگاه اقتصادی سازد و در سنجش توان سودآوری و پیش بینی فعالی

یکی از اقلامی که در گزارشهای مالی تهیه و ارائه می شود،  .موثر باشد

سود به عنوان عاملی برای تدوین سیاستهای تقسیم سود و  .سود خالص است

پاداش، راهنمایی برای سرمایه گذاری و تصمیم گیری و عاملی برای پیش 

بین سود تعهدی و سود نقدی، یک با توجه به تفاوت  .بینی به شمار می آید

شرکت می تواند مبلغی را به عنوان سود گزارش کند اما وجوهی را برای 

که در محاسبه سود  از آنجایی  .تامین مالی یا تقسیم سود نداشته باشد

خالص می توان از روشها و برآوردهای مختلف استفاده کرد، لذا امکان 

می تواند بر کیفیت سود اثر  دستکاری در سود وجود دارد و این عامل

همچنین عواملی کحه می تواند بر سود تاثیر گذار باشد در بین  .بگذارد

صنایع مختلف تفاوت معنی داری می توانند با هه دشاته باشند، به طوریکه 

یک متغیر بسیار تاثیر گذار در صنعت خاص، می تواند در صنعت دیگر هیچ 

 هایجنبه از حسابداری سود (. 0931ن، یگانه و همکارا)نقشی نداشته باشد 
 هدف با سرمایه بازار برای اطلاعاتی محتوای داشتن ازجمله دارد؛ اهمیت مختلفی

 موقعبه و بودن مربوط بر ویژگی این که گذارانسرمایه گیریتصمیم امر به کمک

 معیارهای ترینمهم از هاشرکت سود اعلام و سود بینیپیش .دارد تأکید سود بودن

 شرکت، سود هایاعلامیه .رودمی شمار به گذارانسرمایه ازسوی هاشرکت ارزیابی
 را هاشرکت عملکرد تا دهدمی قرار بازار گرانتحلیل اختیار در را اطلاعاتی
 بر باشد، داشته اطلاعاتی محتوای هاشرکت سود اعلام چنانچه .کنند ارزیابی

می تأثیر بالقوه و بالفعل گذارانسرمایه ویژهبه کنندگاناستفاده رفتار

 ۀنحو از آگاهی  .شودمی غیرعادی هایبازده ایجاد و بازار واکنش سبب و گذارد
 به چشمگیری کمک است ممکن هاشرکت سود اعلام برابر در گذارانسرمایه واکنش
 در اطمینان عدم وجود و کافی اطلاعات نبود ازطرفی .کند بهینه هایتصمیم گرفتن

 هاشرکت ۀغیرمنتظر سود به گذارانسرمایه واکنش بر است ممکن سرمایه بازار
 گذارانسرمایه اطمینان،عدم شرایط در شد گفته که طور همان .بگذارد تأثیر

 دریافت شرایط این در .ندارند کافی اطلاعات هاشرکت آتی نقد هایجریان ۀدربار

 پیشین باورهای در تجدیدنظر سبب است ممکن سود اعلام نظیر اطلاعاتی سیگنال
 فراهم را آگاهی کسبو   یادگیری زمینه و شود آتی وضعیت ۀدربار گذارانسرمایه

 توان نقشبررسی  یبدین ترتیب محقق در پ (. 0931همکاران و حمیدیان) کند



 با سود به واکنش ضریب بر  سیستماتیک ریسکو  رشد فرصت، نسبت بدهی، آگاهی
 می باشد. ها سپرده سهم رشد تعدیلی نقش گرفتن نظر در

 تحقیق اهداف-2

 ریسکو  رشد فرصت، نسبت بدهی، آگاهی توان نقشبررسی منظورپژوهش حاضر به 

  سپرده سهم رشد تعدیلی نقش گرفتن نظر در با سود به واکنش ضریب بر  سیستماتیک

به  بررسیاین پژوهش برای  .انجام شد بانکداری، صنعت ویژه های شاخص بر ها

 :انجام گرفتاهداف این 

 بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش  آگاهی توان نقش بررسی

 تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری

  بررسی نقش نسبت بدهی بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش

 بانکداریتعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت 

  بررسی نقش فرصت رشد بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش

 تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری

  بررسی نقش ریسک سیستماتیک بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن

 نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری

 پژوهش پیشینه-3

سهام به اخبار همزمان سودهای در پژوهشی به مطالعه واکنش بازار  (،0931)عزیزی 

میان دوره ای و سالیانه در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

نتایج نشان دهنده تاثیر بیشتر اخبارسود میان دوره ای  .تهران پرداختند

اخبار سود میان دوره  .ناسازگار نسبت به اخبار سود میان دوره ای سازگار است

یر عادیبودن تاثیر بسیار زیادی بر واکنش بازار سهام ای ناسازگار به دلیل غ

می گذارد یا به عبارتی دیگر می توان گفت واکنش بازار سهام بر اخبار سود 

 .دوره ای ناسازگار بسیار بالا می باشد میان
به بررسی تأثیر نظام راهبری شرکتی بر مدیریت سود  (،0931)دستگیر و طابوسیان 

شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهکتو مدیریت مالیاتی در شر

نتایج تحقیق بیانگر توانمندي جریان هاي نقدي و مجموع اقلام تعهدي  .پرداختند

نتیجه دیگر این تحقیق نشان  .در تعیین ارزش شرکت و پیش بیني سود غیر عادي است

است گرچه  مي دهد که اجزاي اقلام تعهدي داراي توانایي پیش بیني سود غیر عادي

در سطح نمونه انتخابي تنها برخي از ضرایب اجزاي اقلام تعهدي از لحاظ آماري 

  .معني دار هستند

بررسي ارتباط سود  »در مطالعه ای با عنوان  (،0913)اردکانی و محمودیان  سعید

عنوان می  «CKSSتقسیمي با پیش بیني سودهاي آتي با استفاده از مدل تعدیل شده 

وزه یکي از پر طرفدارترین و مرسوم ترین شیوه هاي سرمایه گذاري کنند که امر

نتایج .در جامعه، خرید سهام شرکت هاي مختلف توسط اشخاص حقیقي و حقوقي مي باشد

حاصل از آزمون این فرضیه ها نشان مي دهد که میزان پرداخت سودهاي تقسیمي در 

 .میزان دقت پیش بیني سودهاي آتي تاثیري ندارد

بررسي ارتباط بین خطاي  »در تحقیق خود با عنوان   (،0931)نی و لطفی کردستا

این مقاله به بررسي ارتباط بین خطاي پیش بیني  «پیش بیني سود و اقلام تعهدي

در این تحقیق  .مدیریت از سود سال آتي شرکت و اقلام تعهدي سال جاري مي پردازند

 0911الي  0911ارتباط بین خطاي پیش بیني سود و اقلام تعهدي در طي دوره زماني 



شرکت از میان شرکت هاي پذیرفته شده در  -سال  5۱5بر اساس نمونه اي متشکل از 

یافته هاي حاصل از تحقیق نشان دهنده  .بورس اوراق بهادار تهران بررسي گردید

  .هدي و خطاي پیش بیني مدیریت از سود استارتباط مثبت بین اقلام تع

عوامل موثر بر ضریب "طی پژوهشی همسو با عنوان  (4141) ال اواوده و همکاران 

پژوهشی با هدف  "مطالعه کاربردی روی شرکت های صنعتی اردن :پاسخ سود در اردن

شرکت  01بررسی عوامل موثر بر ضریب پاسخ سود در اردن بر اساس نمونه ای از 

 4104-4101عتی اردنی فهرست شده در بورس اوراق بهادار امان طی سال های صن

سودآوری شرکت که با بازده دارایی اندازه گیری می شود، تأثیر  .انجام شده است

مثبت و مهمی بر ضریب پاسخ سود دارد که نشان می دهد سودآوری بالاتر باعث 

ریب پاسخ سود را برجسته این مطالعه اهمیت ض .افزایش ضریب پاسخ سود می شود

کرده و به شرکتها توصیه کرده است اقدامات لازم را برای افزایش ضریب پاسخ سود 

  .همچنین افزایش آگاهی سرمایه گذاران را توصیه کرد .خود انجام دهند

تأثیر افشای مسئولیت "در مقاله خود تحت عنوان ( 4141)استیانیگیش و همکاران

ر پژوهش د  "(ASEAN)اجتماعی شرکت ها بر ضریب پاسخ درآمد در آینده تحلیل بانکی 

خود، تحقیق در مورد تأثیرات افشای مسئولیت اجتماعی زیست محیطی بر ضرایب 

  (ASEAN)پاسخگویی درآمد آتی انجمن بانکی اتحادیه ملت های جنوب شرقی آسیا 

ر افشای مسئولیت شرکت ها و درک د  ASEANنی بانک های برای تعیین میزان نگرا

سطح درآمد آینده ضرایب پاسخ متغیر در این تحقیق با افشای مسئولیت اجتماعی 

ر ب  (FERC)شرکت اندازه گیری شد، در حالی که متغیر ضریب پاسخ سودآوری آینده 

ئولیت نتایج مطالعه نشان می دهد که افشای مس .اساس ارزش سهام بانکی بود

اجتماعی شرکت تأثیر مثبت و معنی داری بر ضریب پاسخ سود آینده دارد، در حالی 

، با افشای  (، اندازه شرکت ، رشد و تداوم سودبه عنوان مثال)که سایر متغیرها 

فقط بی ثباتی درآمد در افشای مسئولیت  FERC شرکت ارتباطی ندارند مسئولیت یا 

 .ردأثیر دات   FERCاجتماعی شرکت و 

ضریب پاسخگویی به سود "طی پژوهشی همسو با موضوع  (،4141)پارامیتا و توبینگ

مطالعه ای با هدف مقایسه اینکه  "آیا ضریب پاسخ سود بهتر است یا خیر :حسابداری

آیا استفاده از ضریب پاسخ سود بهتر از استفاده از مفهوم جدید ضریب پاسخ سود 

 .ضریب پاسخ کیفیت سود بهتر است، انجام دادندر تعیین مقدار د  (AERC)حسابداری 

تفاوت م  ERCو  AERC نتایج نشان داد که مقدار ضریب پاسخ سود تولید شده توسط 

، کیفیت واقعی  CFOبا افزودن مقادیر   AERCکیفیت سود حاصل از رگرسیون  .است

 .درآمد را بهتر نشان می دهد

 :کنش قیمت سهام به نوسانات سوددر پژوهشی به بررسی وا (4101)ین و همکاران 

تجزیه و تحلیل ما براساس واکنش قیمت سهام به  .با نقش متغیر زمان پرداختند

هشدارهای سود صادر شده توسط نمونه بنگاههای ذکر شده در بورس اوراق بهادار 

، وجود الگوهای معکوس قیمت را در روش مطالعه استاندارد رویداد .هنگ کنگ است

با این وجود ، ترکیب بتای متغیر زمانی  .مثبت و منفی نشان می دهدپی هشدارهای 

، در الگوهای دم تحقق شرطی در فرآیند مدل سازی، واریانس ناشی از رویداد و ع

 .قیمت اخطار پس از منفی سازگار با پیش بینی فرضیه بازار کارآمد است
سود شرکت در پژوهشی به بررسی هشدارهای ( 4101)دایاناندان و همکاران 

، به دلیل ذینفعان مثبت درگیر است آیا پیش بینی می شود بنگاهی که .پرداختند

اخبار مالی بد را داوطلبانه افشا کند؟ اگر این آگهی را اعلام کند ، آیا حسن 

نیت شرکت در کاهش واکنش قیمت سهام کمک می کند؟ ما این موارد را با استفاده 

های منفی مونه ای از بنگاه ها با شگفتی درآمداز نمونهای از هشدارهای سود و ن

بنگاه هایی که دارای رتبه های مثبت  .، بررسی می کنیمکه هشدار داده نشده است

مسئولیت اجتماعی شرکت ها هستند نسبت به بنگاه های دیگر احتمال هشدار درآمد 

  .را ارائه می دهند



کیفیت سود و ارتباط آن  به بررسی معیارهای ارزیابی (4101)اسکیپر و وینسنت  

آنها نشان دادند  .با سودمندی در تصمیم گیری و تعریف اقتصادی سود پرداختند

 .که کیفیت سود به میزان قراردادها بر اساس اطلاعات حسابداری نیز بستگی دارد

در تحقیق به بررسی رابطه بین ویژگی های حاکمیت شرکتی  (4102)جادسون و لوکس 

 .پرداختند 4104تا  0333حافظه کاری در بورس آمریکا طی دوره و مدیریت سود با م

نتایج تحقیق نشان داد که ویژگیهای هیات مدیره باعث کاهش مدیریت سود و محافظه 

کاری می شود و وجود تعداد بالای اعضای مستقل هیات مدیره باعث کاهش عدم تقارن 

 .داطلاعاتی و کاهش محافظه کاری و کاهش مدیریت سود می شو

کیفیت سود، معاملات بر اساس »در مطالعه ای با عنوان  (4101)آبودی و دیگران 

رابطه بین هزینه سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی  «اطلاعات محرمانه و هزینه سرمایه

مهمترین یافته ها و نتایج این تحقیق بدین  .را در بازار سهام بررسی کردند

سیله بازار قیمت گذاری می شود، بین کیفیت صورت هستند که عدم تقارن اطلاعاتی بو

سود و هزینه سرمایه رابطه معکوس وجود دارد و افراد مطلع از اطلاعات محرمانه 

 .سود بیشتری می برند
 .دو معیار را برای اندازه گیری کیفیت سود در نظر گرفته است (4111)باروآ  

نتیجه این مطالعه این  .این دو معیار مربوط بودن و قابل اتکا بودن می باشند

است که بالا بودن کیفیت سود شرکتها باعث می شود که سرمایه گذاران بهتر 

همچنین کیفیت بالاتر سود،  .بتوانند نسبت به سرمایه گذاری خود تصمیم گیری کنند

  .اطلاعات حسابداری را برای تصمیم گیری استفاده کنندگان مفید می سازد
می توان اشاره کرد. از مهم نیز به چند تحقیق در تحقیقات صنعت بانکداری 

تحقیقی با عنوان پیش بینی بازاریابی کار  (0931)عبدی هولایی و همکاران جمله: 

انجام  )به انضمام مطالعه موردی)آفرینانه بواسطه برنامه ریزی استراتژیک 

تژیک یافته ها نشان داد رابطه همبستگی معنی داری بین برنامه ریزی استرا .دادند

با چهار مولفه بازاریابی کارآفرینانه شامل فرصت هشیاری، نوآوری معطوف به 

. همچنین این نویسندگان در مصرف کننده، ایجاد ارزش و مدیریت ریسک وجود دارد

تراتژیک با بازاریابی کار ریزی اسرابطه برنامهبا عنوان  (0931) تحقیقی دیگر

نتایج نشان داد  .انجام دادند آفرینانه در بانک صادرات منطقه شمال تهران

های بازاریابی کارافرینانه در بانک  مدیریت ریسک و فرصت هشیاری از مولفه

ریزی استراتژیک میپذیرد و  صادرات منطقه شمال بیشترین تاثیر را از یرنامه

 .به مولفه ایجاد ارزش با می باشدکمترین تاثیر مربوط 
در پژوهشی به بررسی رابطه بین استراتژی های رقابتی  (4141)تقی پور و همکاران 

جامعه آماری پژوهش کارشناسان و متخصصان فعال در  .و عملکرد شرکت ها پرداختند

نتایج این تحقیق نشان داد که رابطه بین استراتژی  .بانک پارسیان تهران بود

ابتی و عملکرد شرکت ها در بین کارشناسان فعال و متخصصان بانک پارسیان های رق

مورد تأیید قرار گرفته است و استراتژی های رقابتی تاثیر بسزایی در عملکرد 

 . شرکت ها در جهت بهبود و تعالی مستمر دارد

در پژوهشی به بررسی شناسایی و اولویت بندی شاخص  (4141)تقی پور و همکاران  

موثر بر پیاده سازی بهینه مدیریت ارتباط با مشتری با به کارگیری روش های 

نتایج این تحقیق   .پرداختند (بانک پاسارگاد :مورد مطالعه)   AHPو  TOPSISهای 

نشان داد که عامل سازمانی دارای بیشترین وزن و سپس عوامل فرهنگی و تکنولوژی 

 .به ترتیب در الویت های بعدی قرار گرفتند
، به تبیین رابطه بین سرمایه فکری در تحقیقی( 0933)زن جلالی و همکاران  قدم

 .یادگیری سازمانی و عملکرد کارکنان شعب بانک پارسیان استان گیلان پرداختند
نتایج حاصله نشان داد که بین سرمایه فکری و یادگیری سازمانی، هم چنین بین 

بین سرمایه فکری و یادگیری یادگیری سازمانی و عملکرد کارکنان و همچنین 

 .سازمانی با عملکرد کارکنان نیز ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد
در تحقیقی به رابطه عوامل پیاده سازی جانشین  (0933)تقوایی یزدی و همکاران

 :مورد مطالعه)پروری با بالندگی سازمانی، رهبری اخلاقی و توانمد سازی مدیریان

 داد نشان پژوهش نتایج  .پرداختند(شهرستان ساری ناحیه یک کارکنان بانک های ملی

http://jpe.mazums.ac.ir/article-1-114-fa.pdf
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 از ملی های بانک مدیران سازمانی بالندگی با پروری جانشین سازی پیاده عوامل بین

 .دارد وجود مستقیم و معنادار رابطه کارکنان دیدگاه
در تحقیقی به بررسی نقش و تاثیر بکارگیری ابزارهای ( 0933)محمدی و همکاران 

 .فناوری ارتباطات و اطلاعات بر ارزیابی عملکرد سازمان های خدماتی پرداختند
نتایج نشان داد که همبستگی بین خدمات وب؛ اطلاعات کسب و کار هوشمند؛ و فناوری 

  .ارتباطات و اطلاعات بر روی مدیریت منابع انسانی سازمان های خدماتی وجود دارد
در گردش  هیسرما تیریمد ریبه بررسی تأث (4101پور و همکاران) تقیدر تحقیقی 

 پرداختند. (TSEشده در بورس اوراق بهادار تهران ) رفتهیپذ یبر عملکرد شرکت ها

( به بررسی تأثیر رویکردهای اخلاقی حسابدار 4101در تحقیقی خلیل پور و همکاران)

 بر کیفیت افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی شرکت از دیدگاه اسلامی در ایران

  پرداختند.
 تحقیق آماری نمونه و جامعه، تحقیقروش -4

پژوهش حاضر از حیث هدف، کاربردی و از حیث روش گردآوری اطلاعات، از نوع 

 جامعه شامل تحقیق این آماری جامعه  .تحقیقات توصیفی  همبستگی است

 بورس در شده پذیرفته دولتی و خصوصی بانکهای کلیه شامل تحقیق مطالعاتی

 این در .باشد می 0931 تا 0931 های سال زمانی ۀدور برای تهران بهادار اوراق

 موردنظر آماری جامعه از مناسب نماینده یك آماری نمونه که این برای تحقیق

 زیر معیار 3 منظور این برای .است شده استفاده سیستماتیك حذف روش از باشد،

 به باشد کرده احراز را معیارها کلیه بانکی که صورتی در و شده گرفته نظر در

 در نمونه انتخاب روند .شوند می حذف مابقی و شده انتخاب تحقیق نمونه عنوان

 ..است شده ارائه (0) جدول

 نمونه انتخاب وندر (:1)جدول 

 انتخاب معیار

 فعال بورس در 31-31 زمانی قلمرو در که هایی شرکت تعداد
 اند بوده

 بورس در بانک سهام ،0931 تا 0931 سالهای زمانی ۀباز در

 .باشد گرفته قرار معادله مورد بهادار اوراق

 باشد ماه اسفند 43 بانک مالی سال پایان

 باشد روز  11 حداقل مالی سال هر در بانک معاملاتی روزهای

 باشد دسترس در آنها مالی اطلاعات

 منبع: روند تحقیق

  توصیفی آمار-5

 برای تابلویی های داده روش و مشترک اثرات تلفیقی روش انتخاب و لیمرF آزمون-5-1

  بانکی نظام

 لیمرF آزمون از برآورد روش تعیین منظور به تابلویی های داده شناسی روش اساس بر

 .اند شده آورده ذیل جدول در نتایج که است شده استفاده

 لیمر Fآزمون  (:4)جدول

 فرضیه صفر

 

 مقدار

 

P-Value 

 

 نتیجه

یکسان بودن عرض 

 از مبدأها

 

40/9 

 

11/1 

 

فرضیه صفر رد 

 میشود

 
 منبع: نتایج تحقیق              



 آماره از که هست 40/9 تحقیق این در F آزمون آماره است آمده (4) جدول در که طور همان

 با بنابراین است؛ صفر برابر آماری صفر فرض به مربوط احتمال مقدار است بزرگتر جدول

 نمی را مقاطع مبدأهای از عرض برابری بر مبنی صفر فرضیه درصد 33 از بیش اطمینان

 .شود می تائید تابلویی های داده روش لذا میشود رد و پذیرفت توان

 بانکی نظام كل ثابت اثرات و تصادفی اثرات روش انتخاب و هاسمن آزمون-5-2

 که آید می پیش سؤالی کند تائید تابلویی های داده وجود بر لیمرF آزمون که زمانی

 این توان می کرد؟ انتخاب را یکی تصادفی اثرات و ثابت اثرات مدل بین باید چگونه

 .داد پاسخ هاسمن آزمون طریق از را سؤال

 بانکی نظام هاسمن آزمون دو کای آماره (:3) جدول

 مقدار صفر فرضیه

 

P-Value نتیجه 

 اثرات
 تصادفی

 

30/14 

 

11/1 

 

 رد صفر فرضیه
 میشود

 
  منبع: نتایج تحقیق             

 است 10/1از کوچکتر آن احتمال ارزش و 30/14 معادل 3 جدول هاسمن آزمون آماره

 مدل برآورد برای ثابت اثرات روش از استفاده درصد 33 از بیش اطمینان با بنابراین

 .است مناسبتر مذکور

 گرفت قرار بررسی مورد فولر دیکی آزمون استفاده با متغیرها ایستایی پژوهش این در

 .باشد می (2) جدول شرح به که

 تحقیق متغیرهای ایستایی بررسی :(2) جدول

 t آماره آزمون  نوع نام متغیر
سطح 

 معناداری
 نتایج

 توان آگاهی
 1094/1 1111/91 دیکی فولر

مانا در سطح 

 صفر

 نسبت بدهی
 1201/1 9410/90 دیکی فولر

مانا در سطح 

 صفر

 فرصت رشد
 1211/1 1144/90 فولر دیکی

مانا در سطح 

 صفر

ریسک 

 سیستماتیک
 1119/1 9139/23 دیکی فولر

مانا در سطح 

 صفر

رشد سهم 

 سپرده ها
 1119/1 0113/23 دیکی فولر

مانا در سطح 

 صفر

 منبع: نتایج تحقیق         

 متغیرهای مانایی یا ایستایی فولر دیکی آزمون استفاده با و (2) جدول طبق

 ریسک رشد، ،فرصت بدهی ،نسبت آگاهی پژوهش؛توان متغیرهای برای .شد محاسبه  تحقیق

 باشد، می 11/1 از کمتر خطا سطح و 31/0 از تربزرگ سپرده سهم رشدو   سیستماتیک

 و شودمی رد تحقیق متغیرهای ناایستایی وجود بر مبنی آزمون این  صفر فرض بنابراین



می گرفته نتیجه .شودمی واقع قبول مورد صفر سطح در متغیرها بودن ایستا آزمون  پسفرض

 .باشند می ایستا  سطح در پژوهش متغیرهای تمام شود

 

  هابانک اعطایی تسهیلات روی بر  هابانک معوقات اثر برآورد-1-9 

 چاو آزمون     -

 انجام را چاو آزمون سپس .است شده زده تخمین ثابت اثر مدل ابتدا چاو، آزمون برای

 نتایج .شد خواهد رد شده تجمیع مربعات حداقل روش از استفاده F آماره اساس بر داده

 .است آمده (1) جدول در خلاصه صورتبه آزمون

 تلفیقی یا ترکیبی هایداده الگوی تشخیص چاوبرای آزمون :(1) جدول

آزمون 

 چاو
 D.F محاسباتی F مقدار

سطح 

 داریمعنا
 نتیجه

 0Hرد  F 112/3 044/1 111/1 آزمون

 0Hرد  χ2  491/14 1 111/1آزمون

       منبع: نتایح تحقیق        

 هاسمن زمونآ -

 برآورد تابلویی،برای مدل روش  به هاداده  تعیین و  چاو آزمون نتایج به توجه با

 آزمون طبق  .است (0311) هاسمن آزمون به نیاز تصادفی یا ثابت اثرات قالب در مدل

 از تربزرگ Cross-section random برای آمده دست به معناداری سطح مقدار اگر هاسمن

 تصادفی اثرات نوع از ترکیبی های داده صورتبه تحقیق نهایی مدل باشد درصد 11/1

 غیر در  .هست تصادفی _ترکیبی دادههای نوع از تحقیق مدل بیانگر  فرض .بود خواهد

 از ترکوچکCross-section random برای آمده دست به معناداری سطح مقدار اگر صورت این

 خواهد ثابت اثرات از ترکیبی های داده صورتبه تحقیق نهایی مدل باشد درصد 15/1

 .بود

 تصادفی یا ثابت اثرات هایداده الگوی تشخیص برای هاسمن آزمون :(1)جدول

 محاسباتی F مقدار هاسمن  آزمون
درجه 

 آزادی
سطح 

 داریمعنا
 نتیجه

Cross-section 191/1 9 1991/1  1قبولH 

 منبع: نتایج تحقیق     

 :دهد می نشان الگو برآورد

 دارایی به اعطایی تسهیلات نسبت یابد می افزایش واحد یک اقتصادی رشد نرخ وقتی    -

 .شود نمی پذیرفته آماری لحاظ از یافته این یابد، می افزایش 433/1

 دارایی به اعطایی تسهیلات نسبت مییابد افزایش واحد یک بانکی معوقات نسبت وقتی    -

 فرضیه .است تائید و پذیرش مورد آماری لحاظ از ضریب این یابد، می افزایش 11011/1

 .است تائید مورد کینزین پست

 دارایی به اعطایی تسهیلات نسبت کاهش موجب سرمایه کفایت نسبت در افزایش واحد یک    -

 .است تائید مورد آماری لحاظ از متغیر این شود، می 11/1 میزان به



 الگو  پارامترهای و ضرایب برآورد :(1) جدول

 t آماره ضریب متغیر نام
سطح 

 داریمعنا
احتمال پذیرش یا 

 رد فرضیه

 تایید 0213/1 2141/0 433/1 توان آگاهی

 تائید 1112/1 101/0 11011/1 نسبت بدهی

 تائید 111/1 -311/91 -111/1 فرصت رشد

ریسک 

 سیستماتیک
111/1 110/91 

 تائید 111/1

رشد سهم سپرده 

 ها
494/1 2110/0 

 تائید 111/1

 منبع: نتایج تحقیق         

 نتیجه-6

 میان در آن توزیع و صنایع به مالی منابع انتقال در توجهیقابل نقش ها،بانک

می خوب، بانکی نظام .دارند مالی ثبات و رشد همچنین و اقتصادی های فعالیت

 اقتصادی سیستم کردن قویتر زمینه و جذب را اقتصاد در مالی هایبحران تواند

 برای مالی منابع دادن قرار اختیار در طریق از هابانک.کند فراهم را کشور

 .دارند کشور اقتصادی رشد در مهمی نقش منابع این تخصیص و جذب و گذاران سرمایه

 از نگرانی تحلیلگران و گذاران سرمایه مدیران، مسائل ترینمهم از یکی

 .دارند هابانک سودآوری با خاصی ارتباط مهم این که است هاشرکت عملکرد

 اقتصاد محیط تغییرات به  بلکه مدیریتی، عوامل به تنهانه هابانک سودآوری

 عملکرد و رفتار ساختار، عنصر سه دربرگیرنده بازار هر .دارد ارتباط نیز کلان

 و نوع شکل، یکدیگر با عناصر این ارتباط نحوه و ماهیت به توجه با و بوده

 سازمانها هاي نگرانی مهمترین از یکی سودآوري  .شود می مشخص بازار سازمان

 باعث آنها گذاري سرمایه از بالاتر بازده یا بالاتر سود حاشیه کسب زیرا است،

 استخدام بیشتري کارکنان دهند، افزایش را خود سرمایه سازمانها میشود،

 آنها به دیگر عبارت به بخشند، بهبود را فرایندها و داشته نوآوري کنند،

 قاعده این از نیز ها بانک .دهند گسترش را خود آفرینی ارزش دهد می اجازه

 مورد در را خود خاص هاي نگرانی نیز مؤسسات این درواقع، .نیستند مستثنی

 . دارند سود افزایش هدف با ریسک مدیریت و کارآیی سطح رقابت، هاي استراتژي

نتایج تحقیق نشان داد توان آگاهی بر ضریب واکنش به سود با در نظر 

تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری گرفتن نقش 

تاثیر معناداری دارد. نسبت بدهی بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن 

نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری تاثیر 

 معناداری دارد. فرصت رشد بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش

عت بانکداری تاثیر تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صن

ریسک سیستماتیک بر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن . معناداری دارد

نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ها به عنوان شاخص ویژه صنعت بانکداری تاثیر 

 :گرددمی پیشنهاد لذامعناداری دارد. 



 کم و ناکارآمد مدیریت اخلاقی، مخاطرات ،بانکها سودآوری افزایش جهت    -0

 .شود داده کاهش هابانک در مدیریت کاری

 دار مشکل شده اعطاء شودتسهیلات سعی هابانک ها دارایی کیفیت افزایش جهت    -4

 .کنند شناسایی را

 هایوام و اقتصادی عملکردهای مستمر بررسی  به اتکا با را لازم منابع    -9

 .دهند تخصیص تسهیلات

 مطابق  را شده اعطاء تسهیلات بندی طبقه خدمات، کیفیت ارتقاء منظور به     -2

 .گیرند بکار اعتباری و پولی خدمات ارائه در بال کمیته های توصیه با

به ریسک مستقل واحد وجود عدم بانکها، در ریسک مقوله اهمیت به توجه با   -1

 .شود می محسوب بانکی سیستم در موجود  هایضعف از ریسک کنترل و شناسایی منظور

 عملکرد از واحدها این اما است، فعال بانکها از بسیاری در ریسک واحد اگرچـه

 زیانهای ها،بانک در ریسک مدیریت استقرار با .نیستند برخوردار مطلوبی

 سطح ارتقای زمینه و کاهش بانکی هایفعالیت و معاملات ریسک از ناشی احتمالی

 اندازه هر بنابراین شود،می فراهم سهامداران ثروت و سود افزایش ،عملکرد

 با گیرد، قرار بانکی سیاستگذاران و ریزان برنامه کار دستور در ریسک کنترل

 .یابد می افزایش بانکها سودآوری سطح  و کاسته موجود اطمینانی نا از حرکت

 آتی های تحقیق برای پیشنهادهایی-7

 در که است بوده ایران کشور بانکهای ،تحقیق این در بررسی مورد آماری جامعه-

 اما بودند دارا را موردنظر متغیرهای به مربوط آمار بررسی مورد زمانی بازه

 ایران بزرگ شهرهای کلان حتی یا استانها از یک هر سطح در را بررسی این توان می

 یزد استان بانکهای سودآوری بر مؤثر عوامل میتوان مثال عنوان به داد انجام

 .کرد بررسی را

 و اکو عضو کشورهای بانکهای از بزرگتر آماری نمونه یک انتخاب با توان می-

 .گیرد انجام تطبقی مطالعه ایران، بانکهای

 گیری تصمیم مدلهای یا دلفی پیمایشی های روش از آتی های پژوهش در توان می -

 استفاده تاپسیس و مراتبی سلسه تحلیل روش جمله از چندگانه معیارهای با

 .نمود

 منابع

ریسکتاثیر(0931)اصغرابوالحسنی،حسین،جشفقانی،احمدیعلی،احمدی،
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ـــــاس ــه،حس ــان ــدســـــلــیــمــی،یــحــیــی،یــگ (.  0931)جــوادمــحــم

 تجربیمطالعاتفصلنامهایران،درشرکتیحاکمیتبندیرتبهبرایمدلی

0-91صص،(91)3مالی،حسابداری



سرماواکنشبررسی(0931)هادی،امیری،مهدی،عربصالحی،نرگس،حمیدیان،

ــه ــذارانی ــهگ ـــــودب ــرس ــی ــرهغ ــظ ــت ــن ــطدرم ـــــرای ــدمش   ع
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39-11. 
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Abstract 

The aim of the current research is to examine the role of awareness, debt ratio, growth opportunity and 

systematic risk on the profit reaction coefficient, taking into account the moderating role of the growth of 

the deposit share on the special indicators of the banking industry. The reaction to profit in the banking 

industry can affect the performance of banks and risk control, on the other hand, the financial sector in any 

economy plays a key and important role in the economic development of that country. The current research 

is applied in terms of its purpose and in terms of the data collection method, it is a correlational descriptive 

research. The study population of the research includes all private and public banks admitted to the Tehran 

Stock Exchange for the period of 2010 to 2017. The results of the research showed that awareness has a 

significant effect on the coefficient of reaction to profit, taking into account the moderating role of the 

growth of deposits as a special indicator of the banking industry. The debt ratio has a significant effect on 

the reaction coefficient to profit, taking into account the moderating role of the growth of deposits as a 

special indicator of the banking industry. The growth opportunity has a significant effect on the profit 

reaction coefficient, taking into account the moderating role of the growth of the deposit share as a special 

indicator of the banking industry. It has a significant impact. 
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