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 زمان میان نرخ ارز و کسری بودجه در اقتصاد ایران   – بررسی مقیاس  
  

 چکیده 
و رابطه   کنند یاستفاده م  ی مال  استیبودجه به عنوان ابزار س  یدر حال توسعه از کسر  یاز کشورها  یاریدر بس

در اقتصاد کلان است. بنابر آنچه   قیترین موضوعات مورد بحث و تحقاز مهم  یک یبودجه دولت و نرخ ارز    یکسر

پ  ارتباط  عم  ده یچیمطرح شد  کسر  انیم  یقی و  بنابرا  ینوسانات  دارد.  وجود  تورم  و  ارز  نرخ  دولت،    نیبودجه 

 تیحائز اهم  اریبروز نوسانات بس  ی نوسان با توجه به دوره زمان  افت یانتقال و در  ی و شناخت عامل اصل  یی شناسا

گرفته صورت    رانیبودجه در اقتصاد ا  ینرخ ارز و کسر  انمی   زمان  –  اسیمق  ی پژوهش با هدف بررس  نیاست. ا

شده  ارائه   نتایج  و روش تجزیه موجک استفاده شد.  1402-1385. در این مطالعه از اطلاعات آماری بازه زمانی  تاس

علاوه بر    بودجه هستند.  ینرخ ارز و کسر  یعنی   ،یاقتصاد  یدیقابل توجه در دو شاخص کل  راتییدهنده تغنشان

این نتایج بیانگر وجود رابطه علیّ بین متغیرهای نرخ تورم، کسری بودجه دولت و نرخ ارز در اقتصاد ایران بوده 

شود که دولت در  بر این اساس با توجه به وجود رابطه بین کسری بودجه و نرخ ارز در کشور توصیه می  است.

های مالی خود انضباط بیشتری داشته باشد تا در صورت بروز کسری بودجه راهکارهای مختل کننده  سیاست

 شود را اجرا نکند.بازار به منظور تامین کسری بودجه که منجر به نوسان در نرخ ارز می

 زمان.  –کسری بودجه، نرخ ارز، تورم، رویکرد مقیاس  :کلیدواژه

 . JEL :H60 ،F31  ،E31 ،B32طبقه بندی 

 مقدمه .  1

متغ  یجار   تراز حساب از  دولت  بودجه  تراز  چگونگ  یرهایو  که  هستند  اقتصاد  در    یمهم  آنها  ارتباط 

کشورها با آن    شتر ی که ب  ی از مشکلات اقتصاد  ی کی محققان قرارگرفته است.    موردتوجه   ر یاخ  یهادهه

دوگانه    یطور همزمان است که با عنوان کسر  به  یحساب جار  یکسر  و  بودجه  یمواجه هستند، کسر

  ی مسئله در کشورها  نی. ا(2024،  1)لیو و رن   را جلب کرد   اقتصاددانان   مشاهده شد و نظر  1980در سال  

  یرشد، توسعه و ثبات اقتصاد   ل یاز قب  ی اهداف   ی در راستا  ی درحال توسعه که دولت نقش مهم و قابل توجه

است   نیدرحال توسعه ا  یکشورها  یهایژگ یاز و  یک یچون    شود؛یمشاهده م  یترطور گسترده  دارد به

  ست، یتوجه ن  مورد   چندان   ی بخش خصوص  ه یسرما  ، یو ساختار  ی اجتماع   ، یمشکلات اقتصاد  لیکه به دل 

  ، هستند  کارا   یکشورها فاقد بخش خصوص   ن یا  جهی رو هستند، درنتروبه  ی اهیلذا با کمبود منابع سرما

وظ  نیبنابرا سرما  ش یافزا  فهی دولت  م   ی گذارهینرخ  عهده  بر  را  اقتصاد  در  نوع  رد یگیخالص  به    یتا 

در    یمنجر به کسر  جهیدهد درنت  شیرا افزا  دی تول  یو بازده  دیجبران نما یرا تا حد  ییربنایز  یکمبودها 

  یتقاضا شی باعث افزا جیعرضه پول به تدر  قیاز طر یکسر نیا نیشود و در صورت تأمیم دولت بودجه

 . (1393)محمدی و توحیدی،  خواهد داشت یدر پ  زیرا ن  یحساب جار ی شده و کسر کل و واردات

  ی بخش خارج  ،ی مفهوم که بخش داخل  نی بودجه است به ا  یکسر  ها،از عوامل مؤثر بر تراز پرداخت  یکی

تأث تحت  م  ر یرا  کسردهدی قرار  رشد  توجه    ی هایبده   شیافزا  ی  جهیدرنت  ی مال  ی های.  دولت، 

از    یار یدولت را عامل بس  بودجه  یکسر  هاک یرا به خود جلب کرده است. کلاس  یبازار مال  استگذارانیس

  یگروه  یول   دانندیم...    ها و اندک، عدم تعادل تراز پرداخت  ی گذار  هیمشکلات مثل نرخ بهره بالا، سرما

  ی کاریب  رونق و رفع  نه یرا زم  ی انبساط  یمال   ی هااستیس   قیبودجه از طر  یکسر  جادیا  نز یمثل ک  گرید
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  لیتوسعه به دل  درحال   ی وجود دارد اما در کشورها  ز ین  افته یتوسعه    یبودجه در کشورها  ی. کسردانندیم

دولت، عدم    یدرآمدها  یثبات یب  ،یتوسعه اقتصاد  نییمثل سطح پا  یرشته مشکلات ساختار  ک یوجود  

شده    آنها  ی اقتصاد  ستمیاز س   یمشارکت دولت در اقتصاد که جزئ  عیو دامنه وس  هانهیکنترل دولت بر هز

 (.2021، 1)راجاکارونا و سواردی  شود یمشاهده م شتریاست؛ ب

همان است.  بودجه  کسری  و  تورم  ایران،  اقتصاد  در  بزرگ  معضلات  و  مسائل  جمله  در  از  که  طور 

های مختلف مطرح شده است در چند سال اخیر، کنترل تورم و کاهش کسری بودجه  بندی و بیانیهبودجه 

مالی بوده است. یکی از عوامل مهم در   های پولی وگذاران در حوزههای سیاستترین دغدغهیکی از مهم

ها، درآمدهای نفتی  افزایش کسری بودجه دولت موثر بوده و باعث افزایش تحریم است. با افزایش تحریم

شود. با  شود و در نتیجه باعث افزایش کسری بودجه و کاهش عرضه ارز در اقتصاد کشور میمحدود می

شود و از سویی دیگر با افزایش کسری بودجه، احتمال  کاهش عرضه ارز، امکان افزایش نرخ ارز فراهم می

تواند باعث افزایش پایه پولی، نقدینگی و در نهایت  یابد که میقرض گرفتن از شبکه بانکی افزایش می

پذیری  ، احتمال افزایش نرخ ارز جهت حفظ رقابت2ارز   –تورم شود. با افزایش تورم، براساس مارپیچ تورم  

واسطه کالاهای  بالای  به سهم  باتوجه  و  دارد  وجود  داخلی  سرمایهتولیدات  و  واردات کشور،  ای  از  ای 

ارز می نرخ  تورم مجدد شودافزایش  ایجاد  و  کالاها  تمام شده  بهای  افزایش  و    تواند موجب  )اصغرپور 

. همچنین، به علت واردات محور بودن این کشورها با افزایش تورم و کاهش ارزش پول  (1401همکاران،  

یابد، بلکه افزایش قیمت کالاهای وارداتی را به دنبال خواهد داشت.  ملی نه تنها صادرات افزایش نمی

بنابراین، عدم تعادل بودجه دولتی به بخش خارجی منتقل شده و باعث کسری حساب جاری و متعاقباً  

دو " کسری  خانوارها، می  "گانهفرضیه  مصرفی  مخارج  و  تورم  افزایش  با  موارد،  این  کنار  در  شود. 

رف رشد بالاتری را جهت حفظ قدرت خرید حداقلی خواهند  دستمزدهای اسمی نسبت به شرایط متعا

تواند دولت را جهت تامین مخارج جاری با محدودیت منابع و استقراض بیشتر مواجه  داشت که مجددا می

 تواند منجر به افزایش نقدینگی در کشور شود.  کند که این موضوع می

جهت رشد و توسعه و    یها اهدافاست. دولت  یدولت  یها تیفعال  ریاقتصاد کشورها تحت تأث  ی بخش داخل

که منعکس کننده درآمدها    کنند یاهداف از ابزار بودجه استفاده م   نیبه ا  ل ین  یدارند و برا  عهده   بر  دیتول

  یاصطلاح مازاد بودجه و مقدار منف   مازاد درآمدها و به  انگری. مقدار مثبت بودجه باست  و مخارج دولت

به  دولت  یهانهیهز  شیافزا  یعنیآن   کسر  که  نام  یاصطلاح  کسرشودیم   دهیبودجه  از    ی.  بودجه 

اقتصاد است که  رگذار یمهم و تأث  ی رهایمتغ کل و    یبر نرخ بهره، تقاضا   ی ااثرات گسترده  تواندیم   در 

و عرضه    یپول   ه یپا  ش یافزا  قیاز طر  ن یهمچن.  (1398)حاج امینی،    پول در بلندمدت داشته باشد   ی تقاضا

  یدار یپا  نی؛ بنابراکندی م   دیرا تشد  بودجه  یخود کسر  ینرخ تورم به خود  شیپول باعث تورم شود و افزا

  یرو توجه به اثر متقابل آنها امر  ن یاست ازا  ی خارج   بخش   و   یاقتصاد کشور درگرو تعادل بخش داخل 

 است.   یضرور

  یبه ناکارآمد  ، مخارج دولت  ی ریو انعطاف ناپذ  ی نفت   ی بودجه دولت به درآمدها  ی وابستگ  ران، یدر اقتصاد ا

بودجه دولت و نقش   ی مال نینحوه تام یمدت و بلندمدت منجر شده است. بررسکوتاه یمال  یهااستیس
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راه حل  یمال   یهااستیس است  زمینه  را    یممکن  این  ابزارهادر  برا  یارائه دهد.    ی استگذاری س  یلازم 

عل  یاقتصاد  یهامی تحر  دی تشد  با.  دولت  یبرا  ی اقتصاد  یگذار  هیسرما بازگشت    رانیا  ه یغرب  و عدم 

  استداده    شیافزا  را  بودجه دولت  ی، کسرهاارانهی  یطرح هدفمندساز   یو اجرا  رانیبلوکه شده ا  یهاپول

  یهانسبت به پول  یارزش پول مل   ،یاز طرف .  است  بازار ارز دولت، فشار به    یمال   نیتام  ی هااز راه  ی کیو  

ن الملل است که توجه  یط اقتصاد بی ر کشورها در محیاقتصاد کشور در مقابل سا  نه ییا نرخ ارز، آی  ی خارج

افته و در حال توسعه، را به خود  یاستگذاران در تمام کشورها، اعم از توسعه  یاد اقتصاددانان و س یار زیبس

در    ی رعادیرا نوسانات غ یدارد، ز  یت خاص ی ز اهمینوسانات نرخ ارز ن  ،ن چارچوبیجلب کرده است. در ا

قدرت    یو باعث کاهش نسب  کند ید م یرا تهد  یاست که ثبات اقتصاد  ی، از معضلات اقتصادیستم ارزیس

ت نرخ ارز به مراتب  یران اهمیر اینظ   یی. در کشورها شودیم   ی ن المللیب   یهاسه با موازنهی د در مقایخر

است    ی عیاز صدور منابع طب  ی ناش   یدات ارز ی قسمت عمده درآمد دولت از محل عا  رای، زشودیشتر م یب

 (. 1397ایزدخواستی، آن موثر است ) ی هانهیدولت، درآمدها و هز  یما  بر وضع مالی ن نرخ، مستق یو ا

براساس آمارها و شواهد موجود، رشد نقدینگی منجر به رشد شاخص قیمت مصرف کننده و نرخ ارز شده  

است. بنابر آنچه مطرح شد ارتباط پیچیده و عمیقی میان نوسانات کسری بودجه دولت، نرخ ارز و تورم  

ه دوره زمانی بروز  وجود دارد. بنابراین شناسایی و شناخت عامل اصلی انتقال و دریافت نوسان با توجه ب

ماه(،    4-1نوسانات بسیار حائز اهمیت است. براین اساس بایستی مشخص گردد که در دوره کوتاه مدت )

ماه بیشتر( نحوه انتقال و دریافت نوسانات میان نرخ ارز، تورم و   10ماه( و بلندمدت ) 10-4میان مدت )

ده در این شبکه کدام مولفه بوده است؟  کسری بودجه دولت چگونه بوده است؟ عامل اصلی و تعیین کنن

آیا دریافت کننده یا انتقال دهنده نوسانات با توجه به دوره زمانی تغییر کرده است؟ شدت و جهت علیت  

 .نوسانات در طی زمان چگونه بوده است؟

ساختار مقاله حاضر در پنج بخش تنظیم شده است. در ادامه و در بخش دوم مبانی نظری ارائه شده  

شناسی پرداخته شده است. در بخش چهارم مدل تجربی برآورد شده و در  است. در بخش سوم به روش  

 نهایت در بخش انتهایی نتیجه گیری و پیشنهادها ارائه گردیده است.

 مبانی نظری تحقیق .  2

  خاارجی،   و  داخلی  تورم  هااینرخ  تفااوت  باا  متقاابال  تباادل  در  همواره  اساااعاار  اسااامی  هااینرخ  تغییرات

  رابطه وری،بهره  شااکاف  دولت،  اندازه  داخلی،  انداز ناخالصپس  )کسااری  ساااختاری  متغیرهای  تغییرات

  هاای پاایاداری مولفاه  تغییرات  روناد  همچنین  تحریم( و تاأثیرات  و  المللی،بین  ماالی  مباادلات  خاالص  مباادلاه،

  و تورم  میان  شااکاف  تغییرات که  شاارایطی  در  دارند؛  قرار  ارزی  هایپرداخت تراز  احتیاطی  ساالامت و

  باا  همزماان  شاااده،  ملی  تولیادات  المللیبین  رقاابات  بهبود قادرت  موجاب  المللیبین  باا  داخلی  وریبهره

 های برابری نرخ  کاهش و  ملی  پول  خرید  قدرت تقویت  زمینه  عرضاه،  مازاد  افزایش  یا  تقاضاا  مازاد  کاهش

  همچنین  و  خصاو  این  در  المللیبین تجربی  پشاتوانه باوجود.  شاودمی  فراهم  کوتاه مدت  در نیز  اساعار

  حسااب  تراز  ارزی،  هایدریافتی  نتیجتاً بهبود  و ایران  صاادراتی اقتصااد  کالاهای  جهانی بهای  رشاد  به رغم

تحریمی    شااارایط  باه علات  گاذشاااتاه،  دهاه  طی  مختلف  دوره  ساااه  در  پرداخات  تراز  کال  تراز  و  جااری

 به   دساترسای  محدودیت و  المللی(بین  بانکی و  پولی  نظام  در  کارگزاری  روابط به  دساترسای  )محدودیت

علاوه  . اسات  نشاده  ملی  پول  خرید  قدرت نزولی  روند سابب توقف  تحولات این  ارزی،  درآمدهای و  منابع
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 بوده، برخلاف   واحد از  بزرگتر  کشااور  )تعهدی(  ارزی  مصااارف  به منابع  نساابت که  شاارایطی  در براین،

  های تکانه نتیجه  در و  تقاضااا،  مازاد  رشااد  کسااری، با  اقتصاااد  ارزی  )نقدی( وجوه  جریان  خالص  انتظار،

  رشاد  شاامل کلان  اقتصااد  هایچالش ساایر  با  فرایند  این همراه شادن .اسات  شاده مواجه ارز نرخ  صاعودی

  خروج خالص  به تولید،  نقدینگی  نسابت  رشاد  کل،  تقاضاای  مساتمر  انبسااط  عمومی،  بخش بودجه  کساری

  نیز و  ارز(،  رمز و  مسااتغلات،  طلا،  )ارز،  المللیبین  دارایی  بازارهای به  داخلی  ناخالص  اندازپس  پیوسااته

  و  احتیاطی  تقاضااااهای  رشاااد  نااطمینانی،  تشااادید به  ارز  بازار  در  وجوه نقدی جریان  شااافافیت نبود

  های محدودیت  .اسات  شاده  منتهی  اساعار  برابری هاینرخ  بیشاتر  افزایش  لذا و  بازار،  این  در ساوداگرانه

  جایگزینی  بومی  هایظرفیت  محدودیت و  غیرنفتی  صاادرات  متناساب  رشاد  اقتصااد )عدم  عرضاه  سامت

  تأثیرات  صارفاً افزایش  این  که اسات  شاده  سابب  جاری،  حسااب متناساب تراز  بهبود نیافتن و  واردات(

  طوریکه به   باشد؛  داشته  کشاور  مالی  بازارهای نیز و  کالاها  تولید، عوامل  بازارهای  در  تورمی  انتقالی  پایدار

  تعادیال   امکاان  نیز  المللیبین  ماالی  کاارگزاری  روابط  و  تحریم  بر  نااظر  هاایچاالش  رفع  شااارایط  در  حتی

 .(1401،  و داودی  زاد)باستان داشت نخواهد یادشده وجود  تورمی تأثیرات

 موجب   ارز  بازار  در  نااطمینانی و  کلان  اقتصاااد  ساااختاری  هایتعادل  نبود با  تحریم  هایتکانه  همزمانی

  خروج خالص  اسااتمرار  ملی،  پول  خرید  قدرت  کاهش  شااکاف تورمی، افزایش  باطل چرخه  گیریشااکل

  در   مالی( سالطه  )در شارایط  داخلی  ناخالص  پساانداز  شاکاف  مضااعف  کساری نیز و  ملی،  اقتصااد از  سارمایه

  با  بانکی  نظام  انطباق  )نبود  زیرسااختی  مختلف  هایچالش  کنار  در  تحولات این.  اسات  شاده ایران  اقتصااد

  تساویه و  پرداخت  هایساامانه به  دساترسای  فقدان  المللی،بین  احتیاطی  نظارت  مالی و  سالامت  مقررات

  اعتباری   هایریساک   نبود پوشاش  المللی،بین  مالی  نهادهای  احتیاطی  منابع به  دساترسای نبود  خارجی،

  خدمات  به  داخلی  بانکهای  محدود  دساترسای  المللی،بین  اعتباری  بیمه  مؤساساات  توساط  داخلی  بانکهای

  المللی بین  بندیرتبه  و  حساابرسای  مؤساساات  فعالیت  )نداشاتن  نهادی  ساوئیفت(،  المللیمالی بین  ارتباط

  )عرضااه نشاادن ابزاری و  اعتباری( و  مؤسااسااات مالی  ممیزی  و  مالی  صااورتهای  شاافافیت  ارتقای جهت

اسعار    بازار  پذیریتکانه و  نااطمینانی  مضاعف افزایش موجب  ارز(  نرخ  نوسانات  ریساک   پوشاش  محصاولات

  و  سایاساتی ابزارهای  از  )ترکیبی  مداخله  هایظرفیت  ضاعف علاوه براین،. اسات  شاده  کشاور  اقتصااد  در

  مستقیماً  که  شده  اسعار  بازار  در  مقطعی  هایتکانه انتظار بروز  و  احتمال  تشدید موجب نیز  غیرسیاستی(

اقتصاااد    غیرتورمی  پایدار  رشااد  همچنین  و  حقیقی  هایبخش به  مالی  بازارهای از  منابع  بازگشاات  روند

  به علت ایران  اقتصااد  در  اساعار  حقیقی و  اسامی هاینرخ مجموع،  اسات. در  سااخته اخلال  دچار  را  کلان

  و  تورمی  انتظارات  لنگر  به عنوان  فعالان اقتصاادی جانب  از  منفی عملاً  واقعی ساود هاینرخ  مساتمر  روند

  از این امر. شااودمی  شااناخته  مالی  و  حقیقی  هایبخش  میان وجوه  جریان  خالص  در  مؤثر  کلیدی  متغیر

  طرف از و بوده  اثرگذار  ارز  بازار  پایداری و  تراز پرداختها  مالی ساالامت  هایمؤلفه  وضااعیت  در یک طرف

  همین  در. اسات شاده  اقتصااد  غیرمالی و  مالیهای  دارایی و  کالاها بازار بر تغییرات همساو  موجب  دیگر،

  و  مالی منابع  انتقال موجب  در چرخه نخساات  ارز نرخ  شاادید  رشااد  از  ناشاای  ادواری  هایتکانه  راسااتا،

بازارهای   تولیدی محصااول محور( به ساامت  های)بخش  حقیقی  مولد هایبخش  از  معاملاتی  تقاضااای

  و  ارز  بازارهای به سامت سارمایه  بازارهای  از نیز  دوم چرخه  در ارز( و  و طلا،  مساتغلات،  دارایی )ساهام،

  اخلال  دچار  را  کلان  اقتصااد  پایدار  رشاد و  مالی  ثبات  مساتقیما  اسات که  شاده  ساوداگرانه(  )تقاضاای طلا
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  عوامل  بازار تضاعیف  با آن مربوط به  هاینااطمینانی و  ارز نرخ  تغییرات  روند دیگر،  بیان به.  اسات  سااخته

منابع   تخصیص  سازوکار  در  زااختلال  تأثیرات  مالی،  بازارهای به  ورودی  منابع  خالص  نامتناساب  انبسااط و

  مورد  پولی-مالی  هایساایاسااتگذاری  فرایند  در  بایدمی که  اساات  داشااته  مالی(  منابع و  تولید  )عوامل

 .گیرد  قرار  مجدد  هدفگذاری

اختلاف    یکلان اقتصاد   ی رهایبودجه بر متغ   یکسر  ی مکاتب مختلف در مورد آثار اقتصاد  اقتصاددانان 

  طیآن و شرا  ی مال  ن یبه وجود آمدن و نحوه تأم  یبودجه به چگونگ  یکسر  یاقتصاد   آثار   را ینظر دارند، ز

  مناسب به تعادل بخش  ی و مال   ی پول   یهااستیبا اعمال س   توانند یها مدارد. دولت  ی اقتصاد کلان بستگ

ها  بخش  یبرخ  ی واگذار  قیرا کاهش دهند. مثلاً دولت از طر  یو دو کسر  ابندیدست    یو خارج   یداخل

را تا    ی جار  مخارج   ، یات یمال  ی درآمدها  شی با افزا  ا یرا کاهش دهد و    یمخارج جار   ، یبه بخش خصوص 

  زیتجارت باز ن  ک ی تجارت آزاد در    افتیره  یریبه کارگ   ا ی.  بودجه بکاهند  یو از کسر  د ینما  نیتأم  یحد

  ستمیاستقراض از س  قیاز طر  یمال   یکسر  نی. تأمکند  کمک   یو خارج  ی تواند در بهبود بخش داخل   یم

به    افتهیتوسعه    یشود. کشورها یم   یجار  ی هاو حساب  یخارج   در بخش  یکسر  دی باعث تشد  ،یبانک

کنند؛    نی توانند تأم  یم   قیطر  نیبودجه خود را از ا  یکسر  افته، ی  توسعه  ی مال  یبه بازارها  یدسترس  لیدل

با توجه   گرید  ییندارند و از سو یا افته یتوسعه   یمال  یبازارها سو به ک ی توسعه از   درحال   یاما کشورها

اهم ب  تیبه  بودجه  یاتی مال  یدرآمدها   نیرابطه  مال   یعموم  و  توسعه    درحال  ی در کشورها  ات یدولت، 

وجود    ل یناکارا، به دل  ی ات ینظام مال  بر  مسئله علاوه  نیکند و ا  فایرا در اقتصاد ا  ی نتوانسته نقش چندان

که    ی نفت  ی منابع غن  ی دارا  ی در کشورها  ژهیو  و نقش پررنگ آن در اقتصاد است  به   ی نفت  ی درآمدها

که باعث    یبه طور .  کنندیم   ن یحاصل از صادرات نفت بودجه دولت را تأم  یارز  یدرآمدها  ق یصرفاً از طر

، معتقدند  (1981)  1و والاس  سارجنت.  ردیآن مورد غفلت قرار گ  یو اثرات اقتصاد  اتیعدم توجه به مال 

 ن یزا است چون بر اتورم   تیبودجه دولت درنها  یکسر  یمال   نیتأم  یبرا  یپول   استی س  یریکه به کارگ 

امر باعث    نی ا  و  کنندیم   نیتأم  یبانک مرکز  قیبودجه خود را از طر  یزود کسر  ای  ریها دباورند که دولت

 .(2023، 2)مهتا و مالیکارجان  شودیعرضه پول و تورم م  شیافزا

  الت ی مالی دولت در ا  ی ناشی از کسر  ی حساب جار  ی و در پی مشاهده کسر  ی لادیم  1980دهه    ل یدر اوا

  ی حساب جار  ی اثرگذار در کسر  یرهایاز متغ  کی یبودجه    یباور خلق شد که کسر  نیا  کا، یامر  متحده 

شد. مطالعات انجام گرفته در سطح داخلی    نهی زم  ن یاز اقتصاددانان در ا  یار یتوجه بس  جلب   است و باعث

  ی هانییب   شی پ  ن یو همچن  یحساب جار   یبودجه دولت و کسر  ی کسر  نی ب  رابطه  در خصو   المللینیو ب

دولت گسترده است و دولت نقش مهمی   تیکه اندازه فعال   ی یکشورها  کنند که درمی  انیصورت گرفته ب

  ن یبه نحوه تأم  ی بودجه بر حساب جار  یکسر   یاثرگذار .  است  شتر یرابطه ب  ن یا  ریدر اقتصاد دارد؛ تأث

  نیتأم  یاستقراض از بانک مرکز  قیاز طر  قیبودجه از طر  ی دارد: اگر کسر  بستگی   زیبودجه ن  ی مالی کسر

افزا باعث  تراز تجار  بدتر  پولی و   هیپا  شیشود،  تجار  یشدن  تراز    یکسر  نی شود. تأممی  رنفتییغ  یو 

را بهبود    رنفتی یغ   یو تراز تجار   یداده و تراز تجار  کاهش  کل را یاوراق مشارکت، تقاضا  قیبودجه از طر

کاهنده مصرف خصوصی    زیدولت ن  یهانه یهز  شیبه اندازه افزا  م یمستق  ی هااتی مال  شیبخشد. افزامی

 
1 Sargent and wallance 
2 Mehta and Mallikarjun 
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  ریبرداشت از ذخا  قیمالی از طر  یکسر  نی را بدتر می کند و تأم  رنفتییغ  ی و تراز تجار  ی بوده و تراز تجار

را بهبود    ی تراز تجار  ت یدرنها  حاصل از فروش نفت شده و  الی یو ر  یدرآمد ارز  ش یمنجر به افزا  یارز

 .  (1401)صمصامی و بختیاری،  کند را بدتر می  رنفتییغ ی تراز تجاربخشد و می

شکل گرفته است    ی جارحساب  یبودجه و کسر  ی کسر  نیمختلفی در خصو  رابطه ب  ینظر  ی هادگاهید

  ی اقتصاد  ی هایاستگذار یس  یرا برا  یبهتر  یاند و راهکارها  افتهیو طی زمان تکامل    طیبه شرا  توجه  که با

در    کسانیی اقتصاددانان نظرات    نکهیاست: اول ا  تیمورد حائز اهم  نیدو نکته در ا  ذکر.  اندفراهم کرده

  یبودجه بر کسر  یکسر  ریتأث  د یدر صورت تائ  نکه، ی ندارند. دوم ا  یجار  حساب  ی مورد عوامل مؤثر بر کسر

 یاز الگوها  تردهیچ یامر پ  تیو واقع  ستیسازوکار آن چندان روشن ن  و  ؛ روند(بخش خارجی )  یحساب جار

در خصو     ی نظر  ات ی ادب  . به طورکلی پنج گروه (1402،  یشاکرو    یی باقرپور اسکو)  ارائه شده است  ینظر

  ه یبر پا  یگذار   هدف  گانه،  دو یکسر هیوجود دارد: فرض  یحساب جار   یبودجه و کسر  ی کسر  نیرابطه ب

 دوگانه.  ییواگرا ه یو فرض یی کاردوی زمانی ر  نیب دگاهیارتباط بازخورد، د ، یحساب جار

و حساب    یگذار ه یانداز داخلی، سرمابر پس  می رمستق یغ  یریبودجه تأث  یکسر  ،کسری دوگانه  هیطبق فرض

  ی شود. کسرمی  ی حساب جار  یبودجه باعث کسر  یکسر  دوگانه  یکسر  ه یفرض  دارد. بر اساس  یجار

 ق یاز طر  می رمستق یبه طور غ   نیشود و همچنمی  یحساب جار  یکسر  منجر به   می بودجه به طور مستق 

بر کسر  ریتأث ارز،  نرخ  و  بهره  نرخ  ماندل اثر می   ی جار  حساب  ی بر  با مدل مرسوم  - گذارد که مطابق 

و منجر به ورود    افته ی  ش یافزا  ز یبودجه، نرخ بهره واقعی ن  یکسر  ش یبا افزا  کند می  ان یاست که ب  نگی فلم

ارزش پول داخلی است و متعاقب آن    شی افزا  ی به معنا  ن یا  شود کهبه داخل کشور می  ه یسرما  انیجر

 .ابدی یم شیافزا زین ی حساب جار یکسر

جاری داشته  تواند اثر منفی پایداری بر حساب( افزایش در اعتبار داخلی می2018)  1بنابر دیدگاه حلمی 

جاری دارد. با توجه به باشد، در نتیجه کنترل اعتبار داخلی اهمیت زیادی برای تضمین تعادل حساب

به منظور   بودجه  از کسری  به دولت و بخش  خصوصی است، پرهیز  اعتبار  اعتبار داخلی شامل  اینکه 

جاری و رشد اقتصادی ضروری است. برای درک مفهوم کسری دوگانه مدل  دستیابی به تعادل حساب

  توازن بین نشتی و تزریق در اقتصاد کند. با تنظیم مجدد معادله  ساده کینزی توضیح مناسبی ارائه می

𝑋)توان به  عبارت  می − 𝑀) = (𝑆 − I) + (𝑇 − 𝐺)    دست یافت. با توجه به این معادله مشاهده

انداز ملی چه در بخش خصوصی و چه در بخش  جاری برابر است با تفاوت در پسشود کسری حسابمی

(. فرضیه  1402عمومی، با این حال رابطه علی در معادله فوق قابل تشخیص  نیست )امیدی و همکاران،  

باید در وضعیت کسری  برد میکند که اگر کشوری از کسری بودجه رنج میفرض می  2کسری دوگانه

 (.2018جاری نیز قرار داشته باشد )حلمی، حساب

کند، بر  برخلاف تحلیل حلمی که بر اعتبار داخلی  تأکید می  3در همین ارتباط مکتب جدید کمبریج 

نقش تمایل به مصرف بخش خصوصی تأکید دارد. با توجه به دیدگاه  این مکتب رابطه فوق به صورت  
(𝑀 − 𝑋) =  (𝐴𝑃 − 𝑌𝑑) + (𝐺 − 𝑇)شود که در آن  بازسازی می𝐴𝑃  گذاری  مصرف و سرمایه

کند که بخش خصوصی  درآمد قابل تصرف  است. مکتب جدید کمبریج فرض می𝑌𝑑بخش خصوصی و  

 
1 Helmy 
2 Twin deficit hypothesis 
3 New Cambridge School 
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توان  دارد در نتیجه میهای مالی خود در ارتباط با درآمد قابل تصرف را ثابت نگه مینسبتی از دارایی

𝑉𝑃نوشت   = 𝛼𝑌𝑑    که در آنV   بیانگر دارایی مالی بخش خصوصی و  𝛼    ضریب است. طبق تعریف

تغییر می بخش خصوصی  هزینه  و  درآمد  بین  تفاوت  نسبت  به  مالی  دارائی  لذا  خالص  𝑉𝑃∆کند.  =

𝑌𝑑 − 𝐴𝑝.  که شود  فرض  اگر  بعلاوه   ،∆𝑌𝑑 = ∆𝑉𝑑 = 𝛼∆𝑌𝑑 = 𝑔𝑌𝑑    قابل درآمد  رشد  نرخ  که 

𝑉𝑃∆توان معادله تصرف است، می = 𝛼𝑔𝑌𝑑    با عبارت لذا، مخارج بخش خصوصی  آورد.  به دست  را 

𝐴𝑃 = (1 − 𝑎𝑔)𝑌𝐷    قابل توضیح است. در این عبارت ارتباط بین مخارج و درآمد بخش خصوصی از

1)آید، حال اگر در عبارت نسبت بین خالص دارایی مالی و درآمد قابل تصرف به دست می − 𝑎𝑔)    که

کند که  کوچک باشد، این عبارت به سمت یک میل می𝑎بیانگر میل نهایی به خرج کردن است، ضریب  

𝑋در نتیجه   − 𝑀 = 𝐺 − 𝑇    خواهد بود. به عبارت دیگر مطابق حالت پیش کسری بودجه برابر کسری

 (  2010، 1جاری خواهد بود )گانچوحساب

جاری ارتباط مهمی وجود  توان بیان کرد که بین نرخ ارز تورم کسری بودجه دولت و کسری حسابمی

تواند منجر به افزایش تمایل به پولی سازی آن شده و از این طریق دارد. افزایش کسری بودجه دولت می

جاری  نرخ تورم را افزایش دهد. از سوی دیگر افزایش نرخ تورم با افزایش نرخ ارز منجر به کسری حساب

تواند به افزایش کسری بودجه دولت بیانجامد. در حقیقت ارتباط بین این چهار  شود که در نتیجه میمی

 (.  1402کند )امیدی و همکاران، متغیر در دوری باطل به طور مداوم این فرایند را تشدید می

جاری، کسری  ( ارتباط چندکی متغیر در زمان میان نرخ ارز، کسری حساب1402همکاران )  امیدی و

ی  بودجه دولت و تورم در اقتصاد ایران را مورد بررسی  قرار دادند. در پژوهش حاضر با استفاده از الگو

TVP- QVAR  با تواتر ماهانه به بررسی نحوه انتقال، دریافت و همچنین  1385  -1397در دوره زمانی

  این  جاری پرداخته شده است. نتایج علیّت انتقال نوسانات میان نرخ ارز، تورم، کسری بودجه و حساب

پژوهش نشان داد چنانچه رشد متغیرها در سطح پایین، میانگین در سطح بالا قرار داشته باشد، نوع  

ها نیز متفاوت خواهد بود. به طور مشخص در دو سطح نرخ رشد پایین و بالا ارتباط  ارتباطات بین آن

تنها   بالا  رشد  نرخ  حالت  در  همچنین  است.  داشته  وجود  پژوهش  متغیرهای  نوسانات  میان  بیشتری 

دیگر،  جاری و کسری بودجه دولت است. از سوی  نوسانات نرخ ارز است که علّت تورم، کسری حساب

جاری در دوره مورد بررسی  تنها در حالت نرخ رشد پایین است که کسری بودجه دولت بر کسری حساب

 .اثرگذار بوده است

( مریدان  و  به  1402عسگری  )  یکسر  ن یب  ا یپو  ت یعل  ی بررس(  و کسرBDبودجه  جار   ی(    ی حساب 

(CADدر چارچوب مدل مندل ) - پنجره    کردی با کمک رو  مطالعه  ن یدر اپرداختند.    رانیدر ا  نگ یفلم

  یط  رانیدر ا   یتجار  یبودجه و کسر  یکسر نیب  ایپو  تیرابطه عل   لیانداز)بوت استرپ(، به تحلغلتان راه

منشأ و خاتمه هر دوره    ، یساختار  یهاپرداخته شده است. با در نظر گرفتن شکاف  1344-1397  ی سالها

  ریبودجه تأث ی کسر   1366-1360 هایسال ی دهد که طینشان م مطالعه ج ی. نتاگرددی م ی بررس تیعل

  یکه ط   یمطابقت دارد، در حال   نگی فلم- مدل موندل   ج یداشته است که با نتا  ی تجار  یبر کسر  یمثبت 

  ریتأث  یتجار   ی کنار گذاشتن کسر  لیبه دل  1392-1384و    1378-1377و    1356-1354  هایدوره

 ی در کشور برا  افتهی کمتر سازمان    ای   افتهی سازمان    یمال  ینبود بازارها  لی امر به دل  نیداشت که ا  یمنف

 
1 Ganchev 
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 1371-1370در دوره    ی تجار  یکه کسر  دهدینشان م  ج ینتا  نیهمچن  است.بودجه دولت    ی مال  نیتام

دوره  ریتأث در  و  معنادار  و  و    1384  -1385،  1368-1369،  1360- 1364،  1354-1355  هایمثبت 

است که    یبدان معن   نیبودجه دولت گذاشته است. ا  یکسر  رب  دارییو معن  ی منف   ریتاث  1390-1388

 خود استفاده کند. یعدم تعادل بخش خارج  م یتنظ یبرا یمال  است یاز س  تواندینم  رانیدولت ا

انداز در ایران را  ( ارتباط بین کسری بودجه دولت، کسری تجاری و شکاف پس1401مهرآرا و همکاران )

اند. نتایج مطالعه انجام شده بیانگر آن بوده است که بین  مورد بررسی قرار داده  1397تا    1357در بازه  

 این سه نوع کسری رابطه بلندمدتی در دو مدل نفتی و غیرنفتی وجود دارد.  

رابطه تورم و کسری بودجه دولت را با رهیافت علیت گرنجر  (  1400منتظری شور کچالی و همکاران )

های این مطالعه در هر دو رژیم شناسایی  یافته  ایناند. بنابرمارکوف سوئیچینگ در ایران را بررسی کرده

شده رابطه علی یک طرفه از کسری بودجه دولت به تورم وجود داشته است. البته شدت اثرگذاری کسری  

یکسان    1397-1392و    1390-1374با رژیم    1392  1390و    1374  -  1370بودجه بر تورم در رژیم  

 مت اثرگذاری بوده است.  نبوده است، اما مسئله تنها در شدت اثرگذاری و نه س

در ایران    1396:06  -1381:01تورم در بازه    -( با بررسی چرخه نرخ ارز 1400صبوری دیلمی و همکاران )

ای میان متغیرها در  اند که بین این دو متغیر رابطه دو طرفهنشان داده  MSBVARبا استفاده از مدل  

رژیم تورمی سطح پایین و رابطه انفجاری در رژیم تورمی سطح بالا وجود دارد. بنابراین مطالعه در رژیم  

تورمی سطح پایین واکنش تورم به شوکی به اندازه یک انحراف معیار در نرخ ارز مثبت و کمتر از یک  

معیار در تورم مثبت و از حالت قبل بیشتر    است، در حالیکه واکنش نرخ ارز به شوکی معادل یک انحراف

 است. 

 –  1398( به بررسی عوامل مؤثر بر کسری بودجه در ایران در دوره  1400ساعدی سارخانلو و درگاهی )

( پرداختند. نتایج نشان داد که  ARDLهای توزیعی ) با استفاده از الگوی خود رگرسیون با وقفه  1344

گذاری کل، شکاف  گذاری دولتی به سرمایهنسبت نوسان مخارج به نوسان درآمدهای دولت، نسبت سرمایه

اند. همچنین نتایج نشان  تولید و تورم و همچنین نابرابری درآمدی تأثیر مستقیم بر کسری بودجه داشته

 داد که عامل اصلی کسری بودجه در اقتصاد ایران مخارج دولت است.

  1397:2تا    1369:1( ارتباط بین کسری بودجه و تورم در اقتصاد ایران در دوره  1399زروکی و همکاران )

اند. مطالعه صورت گرفته با هدف بررسی اثر تانزی و پاتینکین انجام شده است.  را مورد بررسی قرار داده

نتایج حاصل شده بیانگر آن است در بلندمدت افزایش و کاهش تورم بر کسری بودجه کل و عملیاتی به  

اثر می از سوی دیگر یافتهصورت معکوس  بر کسری  گذارد.  اثر غیرخطی تورم  بیانگر  این مطالعه  های 

 بودجه کل و عملیاتی است.  

به بررسی اثر متقابل    TVAR(  با استفاده از مدل موجک گسسته و الگوی  1399زاده و همکاران )کاظم

اند. نتایج حاصل از مدل  پرداخته  1369:1-1396:3تورم و کسری بودجه دولت در ایران طی بازه زمانی  

های بیش از هشت سال رابطه علی بین تورم و کسری بودجه دو طرفه  موجک بیانگر آن است که در افق

کسری بودجه  28٫6های فصلی کمتر از بیانگر آن است که در تورم TVARاست. همچنین نتایج مدل 

 یابد.  با تکانه تورم افزایش می
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در این مطالعه  ( به بررسی رابطه بین کسری حساب جاری و کسری بودجه پرداختند.  2024لیو و رن )

آماری   اطلاعات  و    24از  یافته  توسعه  بازه زمانی    107کشور  در  توسعه   2021-1990کشور در حال 

استفاده شد. به منظور برآورد رابطه بین متغیرها از روش حداقل مربعات معمولی و سیستم معادلات  

ولت منجر به کسری حساب  همزمان استفاده گردید. نتایج بدست آمده بیانگر این بود که کسری بودجه د

 جاری در این گروه از کشورها شده است.

های کینزی،  (، رابطه بین کسری بودجه و رشد اقتصادی را براساس نظریه2022)  1اسقومه و مفروحه

از داده این مطالعه  اندونزی را مورد بررسی قرار دادند. در   تا   1981های  نئوکلاسیک و ریکاردویی در 

رگرسیون برداری استفاده شد. براساس نتایج به دست آمده، در  های تصحیح خطا و خودو روش   2019

مدت الگوی ریکاردویی در اندونزی رخ داده است. همچنین در بلندمدت، کسری بودجه تأثیر مثبتی  کوتاه

 کند. دهد و از دیدگاه کینزی حمایت میبر رشد اقتصادی در اندونزی نشان می

کشور عضو   18جاری را برای  ارتباط بین توازن مالی دولت و توازن حساب(  2022)  2آفونسو و همکاران 

OECD    های فصلی و مدل  با استفاده از داده  2018تا    1995در بازه زمانیPVAR  بررسی کردند  .

حساب توازن  و  بودجه  توازن  بین  بلندمدت  ارتباط  بر  مطالعه  این  از  حاصل  داردنتایج  تأکید  .  جاری 

جاری را  توازن حساب GDPدهد که تقویت تراز بودجه به میزان یک درصد از  همچنین نتایج نشان می

از سوی دیگر افزایش مخارج مصرفی دولت به طور  . بخشدمی GDPدرصد بهبود  0٫3تا  0٫1به میزان 

 .  کندجاری را تضعیف میعمومی تراز حساب

نوب  جبا استفاده از مدل خود رگرسیون برداری پنلی برای کشورهای  (  2021)  3راجا کارونا و سواردی 

دهد  نتایج این مطالعه نشان می.  اندجاری را بررسی کردهآسیا ارتباط کسری بودجه دولت و کسری حساب

هایی است  که این دو نوع کسری بر یکدیگر اثر متقابل داشته و این رابطه علی دو طرفه برخلاف دیدگاه

همچنین  .  جاری تأکید داشتندتر بر رابطه علی یک طرفه از کسری بودجه به سمت کسری حسابکه پیش

جاری پاسخ مثبتی  دهد که کسری بودجه به شوک یک انحراف معیار کسری حساباین مطالعه نشان می

 .  دهد، همین رابطه برای حالت عکس نیز برقرار استمی

جاری  کشور ارتباط بین کسری بودجه دولت و کسری حساب  65با بررسی  (  2021)آفونسو و همکاران  

مطالعه بیانگر آن است که اثر کسری بودجه بر نتایج این  .  اندبررسی کرده  2015تا    1985را در بازه  

نقش سیاستکسری حساب افزایش  با  افزایش میجاری  بر نقش .  یابدهای مالی  این مطالعه  همچنین 

 .  جاری تأکید داردعوامل مالی در توضیح عدم تعادل حساب

های مربوط به ارتباط بین کسری بودجه دولت و نرخ تورم را با استفاده از داده(  2021)  4فرارا و همکاران 

دهد  ها نشان میها آنیافته.  اندمورد بررسی قرار داده  SVARمتحده آمریکا و با استفاده از مدل  ایالات

 .  تواند فشار تورمی ایجاد کندکه افزایش مخارج دولت با افزایش نرخ بهره حقیقی می

  2005در بازه زمانی    OECDکشور عضو    25فرضیه کسری دوگانه را برای  (  2020)  5بیلمن و کارائولان 

نتایج این  .  اندهای نرخ بهره حقیقی مورد بررسی قرار دادهرا با در نظر گرفتن تفاوت در رژیم  2016تا  

 
1. Istiqomah & Mafruhah 
2. Afonso 
3. Rajakarun & Suardi 
4. Ferrara 
5. Bilman & Karaoğlan  
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دهد که بین این دو متغیر  مطالعه که توسط مدل پنل آستانه غیر پویا به دست آمده است نشان می

ارتباطی غیرخطی وجود دارد و این فرضیه تنها در شرایط رژیم نرخ بهره پائین برقرار است، در این حالت  

شود، در صورتی که در رژیم نرخ بهره بالا افزایش کسری  با افزایش کسری بودجه تراز تجاری بدتر می

 .  شودبودجه دولت منجر بهبود تراز تجاری می

( را مورد  2017-2001بالکان )منطقه  (، تأثیر کسری بودجه بر نرخ تورم در  2020)  1و همکاران   دورگتی

و مدل تصحیح خطای برداری    پنلی های  های دادهبررسی قرار داد. در این پژوهش با استفاده از روش

نشان داده شد که کسری بودجه، تولید ناخالص داخلی، بدهی دولت و نرخ ارز منجر به افزایش نرخ تورم  

 خواهند شد.

( با  1980-2017(، به مطالعه رابطه بین تورم، کسری بودجه و عرضه پول در ترکیه )2019)  2ساهین 

استفاده از الگوی خودرگرسیون با وقفه توزیعی پرداخت. براساس نتایج به دست آمده، بین تورم و کسری  

 مدت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.  بودجه هم در بلندمدت و هم در کوتاه

به بررسی    2013تا    1870های  های مربوط به هفده کشور بین سالبا استفاده از داده(  2019)  3کاراس 

نتایج این مطالعه با فرض تقارن پاسخ به  .  اندجاری پرداختهارتباط بین کسری بودجه و کسری حساب

منجر به حرکت خلاف    GDPدهد که تغییر در کسری بودجه به اندازه یک درصد  ها نشان میشوک

شود نتایج در حالتی که فرض تقارن کنار  می  GDPدرصد از    0٫25جاری به اندازه  جهت کسری حساب

 .اند، تغییری نکرده استگذاشته شده

ارتباط بین کسری بودجه و تورم را در نمونه مشتمل بر دوازده کشور آفریقایی  (  2019)احمد و آورینده   

دهد که بین کسری بودجه و تورم رابطه بلندمدتی  ها نشان مینتایج مطالعه آن.  انددادهمورد بررسی قرار  

بنابراین مطالعه کنترل مالی دولت و کاهش کسری بودجه  .  زا بوده استوجود داشته و کسری بودجه تورم

 .  شودعامل مهمی در کنترل تورم محسوب می

در این مطالعه نتایج حاصل  . فرضیه کسری دوگانه را برای کشور مصر آزمون کرده است( 2018)حلمی  

جاری به کسری  مدت ارتباطی معکوس از سمت کسری حسابدهد که در کوتاهنشان می  VARاز مدل 

مدل   نتایج  حال  این  با  است،  داشته  وجود  فرضیه    VECMبودجه  نفع  به  را  دوگانه  کسری  فرضیه 

کند، به عبارت دیگر بهبود تراز تجاری مصر منجر بهبود کسری بودجه  جاری رد میهدفمندی حساب

 .  دولت شده است

علّ  رابطه  اینکه  به  دورهباتوجه  بودجه دولت در  و کسری  ارز  نرخ  میان  زمانی مختلف میی  تواند  های 

ای براساس گذاری دانستن این موضوع حائز اهمیت است و تاکنون مطالعهمتفاوت باشد که برای سیاست

شناسی  های زمانی مختلف انجام نشده است. بنابراین مطالعه حاضر از جنبه روشدورهنحوه ارتباط در  

 نسبت به مطالعات صورت گرفته دارای نوآوری است. 

 روش تحقیق .  3

زمان میان نرخ ارز و کسری بودجه در اقتصاد ایران صورت خواهد    –این پژوهش با هدف بررسی مقیاس  

های نرخ ارز، کسری بودجه و نرخ تورم در ایران  در مطالعه حاضر، جامعه آماری تحقیق، داده پذیرفت.

 
1. Durguti & et al 
2. Şahin 
3. Karras 
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به عنوان نمونه آماری، مستخرج    1402تا    1385های  است که با توجه به نمونه آماری موجود، بین سال

سایت   از  بررسی  مورد  دوره  برای  تحقیق  موضوع  با  مرتبط  متغیرهای  است.  ایرانشده  مرکزی    بانک 

 .  استاستخراج شده 

داده پردازش  توانمند  ابزارهای  از  یکی  از  موجک  بسیاری  استفاده  مورد  اخیر  دهه  چند  در  که  هاست 

کنند. این  های مختلف پردازش میها را در مقیاسهای موجک دادهمحققین قرار گرفته است. الگوریتم

سازد تا از فواصل  امر موجک را به ابزاری مفید و جالب تبدیل نموده است. تحلیل موجک ما را قادر می

تر برای دیدن اطلاعات فرکانس  زمانی طولانی مدت برای دیدن اطلاعات فرکانس پایین و از فواصل کوتاه

، با استناد به این ویژگی موجک که یک سری  مطالعه. این  (1399)منصوری و فرازمند،    کرد بالا استفاده  

را می بین دو متغیر در سطوح  تواند در مقیاسزمانی  رابطه  بررسی  دنبال  به  نشان دهد  های مختلف 

های  . به بیان دیگر ممکن است دو متغیر بر اساس آزمونبوده استه دست آمده از تجزیه موجک  مختلف ب

ای را نشان ندهند اما بعد از تجزیه متغیرهای مدل، مشاهده خواهد شد روابطی بین اجزای  مرسوم رابطه

ای میان دو سری تجزیه شده  های یکسان رابطهمتغیرها برقرار است. این امکان وجود دارد که در فرکانس

این یک سری تجزیه شده در یک   بر  باشد. علاوه  نگرفته  نظر  را در  باشد که محقق آن  وجود داشته 

 تر اثر بگذارد. تواند بر یک سری با فرکانس پایینفرکانس بالا می

 برآورد مدل  .  4

زمان میان نرخ ارز و کسری بودجه در اقتصاد ایران است. برای   – در این مطالعه، هدف بررسی مقیاس  

های زمانی مختلف کمک  این منظور، از الگوی تبدیل موجک استفاده شده که به تحلیل نوسانات در افق

ها را  دهد تا نوسانات و تغییرات در دادهمدل تبدیل موجک یک ابزار تحلیلی است که اجازه می  کند.می

های اقتصادی که تحت تأثیر عوامل  . این مدل به ویژه در تحلیل دادهکردهای مختلف بررسی  در زمان

در بازه    نرخ تورمو    کسری بودجه دولت متغیر قرار دارند، کاربرد دارد. در این مطالعه، نوسانات نرخ ارز،  

به صورت سالانه مورد بررسی قرار گرفته است. روش همبستگی در این تحقیق    1402تا    1385زمانی  

دهد که همبستگی  به منظور بررسی ارتباط میان متغیرهای مورد مطالعه به کار رفته است. نتایج نشان می

رسد.  درصد می  53درصد و در بلندمدت به    17مدت  در کوتاه  کسری بودجه دولتمیان نوسانات نرخ ارز و  

رسد. در  درصد می 28همچنین، همبستگی میان نوسانات مخارج جاری دولت و نرخ ارز در بلندمدت به  

پردازد تا به درک بهتری  تر نوسانات و ارتباطات میان این متغیرها مینهایت، این مطالعه به تحلیل دقیق

از وضعیت اقتصادی و مالی کشور کمک کند. برای استخراج نوسانات در این متغیرهای تحقیق، از رویکرد  

نسخه   متلب  از  استفاده  با  دقیق    2017موجک  تحلیل  و  تجزیه  امکان  این روش  است.  استفاده شده 

 کند. ها را در طول زمان تسهیل می کند و شناسایی الگوها و ناهنجاریهای سری زمانی را فراهم میداده

 متغیرهای تحقیق   و هم انباشتگی   آزمون ریشه واحد   -4.1

سازی تحقیق برای قبل از مدلدر ادامه به بررسی ریشه واحد در متغیرهای پژوهش پرداخته شده است.  

از است.  های کاذب در تحقیق ابتدا مانایی متغیرها مورد بررسی قرار گرفته  جلوگیری از انجام رگرسیون

  HEGY  1از آزمون   هستندفراوانی فصلی    دارایمورد استفاده در این مطالعه    اطلاعات آماریآنجایی که  

انجام  ( بیانگر آزمون ریشه واحد فصلی  1. جدول ) گردیدبرای بررسی ریشه واحد بین متغیرها استفاده  

 
1 Hylleberg, Engle, Granger and Yoo [HEGY] (1990) 
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  Eviewsانجام آزمون ریشه واحد فصلی از نرم افزار  برای  .  است  بودهدر مورد متغیرهای تحقیق    شده

 .شده استاستفاده 
 نتایج آزمون ریشه واحد فصلی متغیرهای تحقیق   (. 1)  جدول 

𝜋

6
 

5𝜋

6
 

𝜋

3
 

2𝜋

3
 

𝜋

2
 𝜋 O  فراوانی آزمون 

 متغیرها                     
𝐹1234 𝐹234 𝐹34 𝑃14 𝑃13 𝑃12 𝑃11 

89/4  43/4  35/4  34/2 -  20/2 -  06/2 -  65/8  تورم نرخ  

49/2  22/1  61/1  96/0 -  27/1 -  39/1 -  14/1 -  کسری بودجه  

12/4  44/4  68/3  53/1 -  52/2 -  76/2 -  23/2 -  ارز نرخ   

89/5  𝐹𝑘,𝑘+1 = 84/3 -  % 5مقادیر بحرانی سطح  

 محاسبات تحقیق منبع: 

آمده   نتایج بدست  اساس  )بر  بیان کرد که  می(  1مطابق جدول  ارز و کسری    متغیرهایتوان  نرخ 

  و   بودهدارای ریشه واحد    ،است  کمتر بودهاز مقدار بحرانی    𝑃11بدلیل اینکه مقدار آماره    تحقیق   بودجه

متغیرها  اکثر  . از آنجایی که  اما متغیر نرخ تورم در سطح مانا است  در سطح دارای ریشه واحد هستند 

نوسانات متفاوت   با  فصلی  انباشتگی  هم  آزمون  قابلیت  به  امر منجر  این  از یک مرتبه هستند  انباشته 

 ( آمده است.2شود. نتایج حاصل از هم انباشتگی فصلی در جدول )می

 نتایج حاصل از آزمون هم انباشتگی فصلی   (. 2)جدول  

LM(4) 𝐹: 𝜆1 ∩ 𝜆2 𝑡𝜆2
 𝑡𝜆1

 𝑡𝜑  برآورد شده  برآوردکننده 

18/11  - - 26/3 -  92/3 -  𝑍1(𝑥𝑡) 
𝑍1(𝑦𝑡) 

87/10  58/3  3.11-  - 23/4 -  𝑍1(𝑥𝑡) 

 محاسبات تحقیق منبع: 

ساااطاح   در  باحارانای  از  5ماقااادیار  عابااارت  𝑡𝜑  درصااااد  = −3.25. 𝑡𝜆1
= −3.34.  𝑡𝜆2

=

−2.17 𝐹: 𝜆1 ∩ 𝜆2 = فرض صاافر مربوط به وجود ریشااه واحد رد شااده و از طرفی    اساات. 6.67

 گردد.وجود رابطه هم انباشتگی بین متغیرها تائید می

 تحقیق   تجزیه موجک و سنجش همبستگی بین متغیرهای  -4.2

کند. نتایج نشاان  مختلف کمک میهای زمانی  تبدیل موجک به بررسای همبساتگی میان متغیرها در بازه

ها ممکن اسات با  های مختلف متفاوت اسات و این تفاوتدهند که همبساتگی بین متغیرها در زمانمی

دهد تا رفتار  گران اجازه میهمبساتگی مساتقیم محاسابه شاده نیز تفاوت داشاته باشاد. این امر به تحلیل

برای بررسای همحرکتی و    ها را بهتر درک کنند و الگوهای پنهان را شاناساایی کنند.دینامیک سایساتم

مدت،  در سااه دوره زمانی کوتاه  کسااری بودجه دولت و نرخ تورمهمبسااتگی میان نوسااانات نرخ ارز،  

 توان به نکات زیر اشاره کرد:مدت و بلندمدت، میمیان
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 1402تا    1385های  در طی سال ای  مبادله روند نرخ ارز   نمودار   : ( 1) نمودار 

 
 1402تا    1385های  نمودار روند کسری بودجه در طی سال   : ( 2)  نمودار 

 
 1402تا    1385های  نمودار سیگنالی  نرخ تبادل ارز در طی سال   : ( 3نمودار ) 
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 1402تا    1385های  نمودار سیگنالی کسری بودجه در طی سال   : ( 4نمودار ) 

  یموضوعات متعدد   گر، یکدی دو بخش بر    نی ا  ریتعادل بخش داخلی و بخش خارجی و تأث  ت یاهم   لیبه دل 

ب  خصو   در ب  یحساب جار  یبودجه دولت و کسر  یکسر  نیرابطه  و  داخلی  در    المللینیدر سطح 

درحال توسعه    ی در کشورها  شتریدوگانه ب  ی هایکسر  هیقرارگرفته است. فرض   موردبررسی   ر یاخ  یهادهه

از    رانیکشور ا  رایدوچندان است؛ ز  رانیاقتصاد رو به رشد ا   یموضوع برا  نیا  ت یمشاهده می شود. اهم

از بودجه دولت را به خود اختصا  داده است،    مییبخش عظ   که  وابسته به نفت دارد   یطرفی، اقتصاد

کشور و به تبع آن بخش خارجی اقتصاد را تحت    بودجه  موجود،  یهامیبازار و تحر   نیلذا نوسانات دائم ا

  استبر عهده دولت    فیوظا  شتری کارا ب  خصوصی  نبود بخش   لیبه دل   گریقرار خواهد داد و از طرف د  ریتأث

دهنده  شده نشانآمده از نمودارهای ارائهدستنتایج به  دولت همراه است.  یبالا   یها نهیمسئله با هز  ن یکه ا

دو   این  بودجه، هستند.  و کسری  ارز  نرخ  یعنی  اقتصادی،  کلیدی  دو شاخص  توجه در  قابل  تغییرات 

 ها وجود دارد.اند، بلکه ارتباط معناداری نیز بین آنطور مستقل رشد چشمگیری داشتهشاخص نه تنها به

 درک همبستگی 

 مدت پویایی کوتاه

تواند منجر به افزایش نرخ ارز شود که در درجه اول به دلیل نیاز دولت  در کوتاه مدت، کسری بودجه می

هزینه می درآمد خود  از  بیش  دولت  که  هنگامی  است.  تامین کسری  قرض  به  را  وجوهی  اغلب  کند، 

تواند تقاضا برای ارز خارجی را افزایش دهد و منجر به کاهش ارزش پول داخلی شود. این کند که میمی

بالقوه باعث افزایش  تر میکاهش ارزش کالاهای داخلی را برای خریداران خارجی ارزان کند و به طور 

 تواند بر نرخ ارز تأثیر بیشتری بگذارد. شود که میصادرات و بدتر شدن تراز تجاری می

تواند نوسان قابل توجهی در  تحقیقات نشان می دهد که یک شوک یک انحراف استاندارد در نرخ ارز می

کند. به عنوان مثال، یک مطالعه  واسطه بودن این رابطه را برجسته میکسری بودجه ایجاد کند و بی 

در کسری بودجه دولت در کوتاه    ٪2.069تواند منجر به نوسان تقریباً اشاره کرد که شوک به نرخ ارز می

 مدت شود که منعکس کننده حساسیت سلامت مالی به تغییرات ارزش گذاری ارز است. 

 بلندمدت   پویایی 

شود. در حالی که اثرات اولیه کسری بودجه ممکن است به کاهش  تر میمدت، این رابطه پیچیدهبلنددر  

تواند صادرات را تحریک کند، تأثیر پایدار کسری بودجه ممکن است منجر  ارزش پول منجر شود، که می
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تر  تواند در طول زمان منجر به ضعیفبه فشارهای تورمی و کاهش اعتماد سرمایه گذاران شود. این می

زیرا کسری ارز شود،  نشانه بیشدن  باشد.های مالی مداوم ممکن است  اقتصادی  بلندمدت،    ثباتی  در 

درصدی در نرخ ارز    9.04تواند منجر به نوسان  همین مطالعه نشان داد که شوک به کسری بودجه می

تواند روندهای اولیه  دهد در حالی که اثرات آنی آشکار است، پیامدهای بلندمدت میشود، که نشان می

 را تثبیت یا حتی معکوس کند.  

 
 بودجه دولت (: تجزیه موجک صورت گرفته بر روی نرخ ارز و کسری  1شکل ) 

 
 (: رابطه کسری بودجه و نرخ ارز با نقش واسطه تورم 2نمودار ) 

 
 (: رابطه کسری بودجه و نرخ ارز  2نمودار ) 
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 نرخ تورم (: رابطه کسری بودجه و  3نمودار ) 

کند که کسری بودجه  چنین فرض می  "گانه فرضیه کسری دو " با توجه به ادبیات نظری و شواهر تجربی

گذارد. این نظریه نشان  شود که به نوبه خود بر نرخ ارز تأثیر میکسری حساب جاری میدولت منجر به 

دهد، که  های بهره را برای جذب سرمایه خارجی افزایش میدهد که با استقراض بیشتر دولت، نرخمی

مدت ارزش پول را افزایش دهد، اما ممکن است به دلیل افزایش سطح بدهی و تورم  تواند در کوتاهمی

دهد که  ی نشان میویعلاوه بر این، گزاره هم ارزی ریکارد  بالقوه منجر به کاهش ارزش بلندمدت شود.

تواند اثرات کنند، که می های آینده را برای پرداخت بدهی دولت پیش بینی می مصرف کنندگان مالیات

د تجربی که از این گزاره  کسری بودجه بر اقتصاد و در نتیجه بر نرخ ارز را کاهش دهد. با این حال، شواه

توجهی بین کسری  دهنده همبستگی قابلاند، با برخی از مطالعات نشانکنند، مختلط بودهحمایت می

  کیبر اساس نتایج بدست آمده    اند.بودجه و نرخ ارز است، در حالی که برخی دیگر اثرات ناچیز را یافته

  مورد بررسی همواره  ی هاسالطی  دهد. مطابق نمودار در    یم   را نشان   کسری بودجهتورم و    ن یارتباط ب

و   مثبت  و    ن یب  حرکتیهمرابطه  دولتتورم  بودجه  م  کسری  م  شودی مشاهده  افق  در  و    انیو  مدت 

متغیرها  ن یب  یقو  حرکتیهمبلندمدت   د  این  عبارت  به  دارد  متغ  گریوجود  همبستگ  ریدو  تنها    ینه 

موضوع است که تورم    ن یو راست نشان دهنده ا  ن ییبه پاها رو  کانی جهت پ  ه دارند بلک  یی بالا  ی فرکانس 

  ی گفته شد در مورد فضا  قی. همانگونه که در بخش روش تحق کسری بودجه دولت است  رات ییعلت تغ

-به وجود اختلاف  یبلندمدت متک   لیتحل  لیدل   ن یهم  کرد؛ به  یتوان اظهارنظر آماریخارج از مخروط نم 

  ز ین  نرخ ارز و بدهی دولت  انی فوق رابطه م جی از نتا  نانیدر درون مخروط است. به منظور اطم  ی فاز  یها

به نسبت    جینتا  زین  حرکتی بین نرخ ارز و کسری بودجه دولتهمقرار گرفت. در نمودار    یمورد بررس

  تیمدت و بلندمدت رابطه عل  انی در م  شودیوجود دارد؛ همان طور که ملاحظه م   ذکر شده مشابه نمودار  

کسری بودجه دولت  ها  سال  ن یدر ا  گریشود. به عبارت دی مشاهده م  کسری بودجه دولت به نرخ ارزاز  

در   نکه یاست. تنها نکته ا اما در مقابل نرخ ارز فعال بوده افته ی  شیبه طور منفعل افزا در مقابل نرخ تورم

به صورت مورب    کسری بودجه دولت و نرخ ارز   ان یم   ی رابطه علّ  یدر بررس  ها کانیمدت جهت پ  ان یم

کسری بودجه   یزمان  یدو سر  یبه هم حرکت   توانی م  جهیصفر بوده و در نت  یاختلاف فاز  یعن ی  ست؛ین

 . مثبت اشاره کرد یو وجود همبستگ دولت و نرخ ارز

 نتیجه گیری .  5
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گرفته  صورت    رانیبودجه در اقتصاد ا  ینرخ ارز و کسر  ان می زمان –  اسی مق   یپژوهش با هدف بررس   نیا

بازه زمانی  تاس از اطلاعات آماری  این مطالعه  و روش تجزیه موجک استفاده شد.    1402-1385. در 

همبستگی مثبت قوی بین نرخ ارز و کسری بودجه بر پویایی پیچیده سیاست    نتایج این مطالعه بیانگر

مدت با تاثیرات فوری بر نرخ ارز ناشی از استقراض و مخارج دولت آشکارتر  . اثرات کوتاهبودارز    نرخمالی و  

گسترده اقتصادی  عوامل  تأثیر  تحت  بلندمدت  رابطه  مقابل،  در  اعتماد  است.  و  تورم  جمله  از  تری 

تری بین این دو متغیر منجر شود. درک این رابطه برای  تواند به تعامل پیچیدهگذار است که میسرمایه

رانی که هدفشان بررسی چالش های کسری مالی و پیامدهای آن بر ثبات ارز است، بسیار مهم  سیاستگذا 

کند. نتایج نشان  های مختلف کمک میتبدیل موجک به تحلیل همبستگی میان متغیرها در زمان. است

گران امکان  های مختلف متفاوت است، که این امر به تحلیلدهند که همبستگی بین متغیرها در زمانمی

با توجه به ها را بهتر درک کنند و الگوهای پنهان را شناسایی کنند.  دهد تا رفتار دینامیک سیستممی

تری  های عمیقگیری از تبدیل موجک، تحلیلبا بهرهتوان بیان کرد که  نتایج بدست آمده از این مطالعه می

نظارت  علاوه براین    تواند انجام شود. پنهان میهای اقتصادی و شناسایی الگوهای  از رفتار دینامیک سیستم

در   تغییرات  ارز بر  هزینهنرخ  در  ،  کارآمد  و  موقع  به  تصمیمات  اتخاذ  منظور  به  عمرانی  و  جاری  های 

اقتصادی.گذاریسیاست به تصمیمها و پیشنهادات میاین تحلیل  های  تا  توانند  گیرندگان کمک کنند 

 های بهتری برای مدیریت اقتصاد ایران تدوین نمایند. استراتژی

 منابع 

اثرات    ی(. بررس1401منصور. )  ، یدری حو    داود  ، یرز  ی دیحم  ،صادق   ، ییرضا  ، نیحس  ،اصغرپور •

 . 74-47 ،(104)26 ، ی. پژوهشنامه بازرگانرانیا یو تورم بر رشد اقتصاد  یارز ستم یمتقابل س 

  ر یمتغ  ی ارتباط چندک  ی(. بررس1402).  لیسه  ، یرودرو    زدانی  ، یفراهان  ی گودرز  ،دی وح  ،یدیام •

م  زمان  ارز، کسر  ان یدر  ا  ی کسر  ،یحساب جار  ینرخ  اقتصاد  در  تورم  و  دولت  .  رانیبودجه 

 . 157-129(,  1)8, یاقتصادسنج  یمدلساز

)  ،یزدخواستیا • پو1397حجت.  اثرات  تخص  ینفت   ی درآمدها  یای(.  در  دولت  رفتار   صی بر 

 .160-140 ، (21)6 ،و کلان ی راهبرد ی هااستی. س یو دفاع یعموم  ی مصرف  یهانهیهز

با استفاده    رانیدر اقتصاد ا  یارز  ی هابحران  ی(. بررس1401پدرام. )  ، یداود  و   نیحس   ،زاد باستان •

 .76-29 ،(103)26 ، یهشدار زودهنگام. پژوهشنامه بازرگان یاز الگو

بودجه دولت در    یرابطه تورم و کسر  لی(. تحل1402عباس. )  ، یشاکر  و  الناز  ، ییباقرپور اسکو •
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Study of the time-scale between the exchange rate and the budget deficit in 

the Iran economy 

Abstract  

In many developing countries, the budget deficit is used as a fiscal policy tool, and 

the relationship between the government budget deficit and the exchange rate is one 

of the most important topics discussed and researched in macroeconomics. 

According to what has been discussed, there is a complex and deep relationship 

between the fluctuations of the government budget deficit, the exchange rate, and 

inflation. Therefore, identifying and understanding the main factor of transmitting 

and receiving fluctuations with respect to the time period of fluctuations is very 

important. This research aims to study the time-scale between the exchange rate 

and the budget deficit in the Iranian economy. In this study, statistical data for the 

period 2007-2022 and the wavelet decomposition method were used. The results 

presented indicate significant changes in two key economic indicators, namely the 

exchange rate and the budget deficit. In addition, the results indicate the existence 

of a causal relationship between the variables of the inflation rate, the government 

budget deficit, and the exchange rate in the Iranian economy. Accordingly, given 

the relationship between budget deficit and exchange rate in the country, it is 

recommended that the government be more disciplined in its fiscal policies so that 

in the event of a budget deficit, it does not implement market-distorting strategies 

to finance the budget deficit, which leads to fluctuations in the exchange rate.  

Keywords: budget deficit, exchange rate, inflation, scale-time approach.  
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